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7.1. Методика UNIDO 

потоки
доходов потоки реальных 

расходов



• метод индекса 
рентабельности;

• метод динамического 
срока окупаемости.

К динамическим критериям относятся:

• чистая приведенная
стоимость;

• внутренняя норма
доходности;

• метод
модифицированной
внутренней нормы

доходности;



7.2. Методические рекомендации 
Минэкономики и Министерства 

финансов России 

Экономическая эффективность 
Финансовая (коммерческая) 

эффективность
Бюджетная эффективность 

Суммарная прибыль



Критерии и методы оценки 
эффективности проектов



Экономическая 
эффективность

Среднегодовая 
прибыль

Рентабельность 
инвестиций

Срок окупаемости 
инвестиций



Финансовая 
эффективность

Суммарный чистый 
дисконтированный 

доход

Внутренняя норма 
доходности

Индекс доходности,

Срок окупаемости 
проекта 



Бюджетная 
эффективность

Суммарный чистый 
дисконтированный 

доход



7.3. Методика НП «Инновационное 
агентство» 



7.4. Метод Мэнсфилда



7.5. Модель И. Фишера

Трансформационная кривая



7.5. Модель И. Фишера

Определение оптимальной инвестиционной программы
и плана потребления



7.6. Модель Блэка-Шоулза
При построении модели учитывался ряд ограничений:

• краткосрочные процентные ставки известны и постоянны в 
течение срока действия опциона; краткосрочные кредитные и 
депо-зитные процентные одинаковы;

• цена акции изменяется случайным образом с дисперсией, 
пропорциональной квадрату из цены акции, поэтому
распределение

возможных значений цен акций является логнормальным, 
дисперсия доходов по акциям постоянна;

• не учитываются операционные расходы на покупку/продажу 
оп-циона и акций, а также налоги.



Однопериодная 
биноминальная модель



Двухпериодная 
биноминальная модель

Многопериодная биноминальная модель
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Следующая лекция о Методах оценки риска 

инновационных проектов


