Csonnap, BappaHTtnap,
[leno3utap Tunxatnap



Cson (anMaLwmnHyB KOHTPaKTK)

CBomn — Oy MabJIyM BakTAa MyJl OKUMJIAPUHM aJIMAIIIH-
HYBU TYTPUCHUAATU UKKYM TOMOHJIaMa Ty3WJITaH
IIapTHOMA.

CBomn Typnapu:

¢ousz cmasxkanrapu ceonu
8aIOMa C8ONU

moesap ceonu

oouwika mypaapu



dou3 cTaBKacHu CBOIIH

Oparna, kap3nap Oyiinda (pou3 CTaBKaJIapUHU y3apo aJIMAIIMHYBU (Cy3yBUYMHU
KaTbuil pousra).

Mucoi:

A KOMITAHUSIHMHT KPEIUT ONHII Oyiinda uMkoHusTy: Libor + 1% &xu karwpuit 10%

A xoMnaHus (ap30HPOK) KaTbUil (JOU3 CTAaBKACKA KPEAUT OJIUIIHU ad3al
KypPMOKJa
b KOMIaHUSHUHT KpeauT oIui Oylinya uMkoHuTH: Karsuii 9,5% éxu Libor + 2%

b xomnanus (ap30HPOK) Cy3yBUM (hOU3 CTAaBKACHUIA KPEAUT OJIMIITHU ad3al
KypMOKJa

A xommranus Libor + 1% nu kpenuT oiiraH XoJj11a «CBOI JIUJISPH» OWIIaH MapTHOMAa
Ty3MOKJa!

Junep kpeaut Oyiinda TyJOBJIapHU y3 3MMMAacHra ojiIMoK/1a, A KOMIaHUs 3ca
katbuii 9,75% naru Tynosau (10%gan ap30HPOK) CBOI AWJIEPUTa amMaJra OIIUpPaIH.
Cy3yBun (hou3-oTraBKka KaTbuira aJMaliupuiIgn

b xomnanus karbuit 9,5% 1 KpeauT OJIraH XoJjija «CBOI JUjiepu» Ouiad
IapTHOMA TY3MOK/IA:

Jlunep xpeaur Oyiunua TyJIOBIAPHH Y3 3MMMAcUIa olIMoKJa, b kommanuscu sca
cy3yBuu Libor + 1.5% cnon auiepura amainra omupaan. — KaTbuii cy3yBun
(on3 cTaBKacura aaMaliTHPUIIIN.

Harmxka: nkkana komnanus y3ura ad3ai Kyprad UMKOHUSITIIapiad (honIalaHau.
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BappaHTnap

SIHTM Ol IN aKUMAJIAPHU YMUCCHS KWJIMII BA KOMJIAIITUPUII HATUKACHUIA
ACKM aKIUAIOPJIAPHUHT YIIYIIIApU KaMasin.

Huzom xyxkariapuia >kopuil akIUsSI0PIApHUHT UMTHERN XYKYKIapy
MHOOATTa OJIMHIaH Oyjica STHTM AYMHUCCHS aKIUSJIAPUHU KOMIAHMS J1acTiia0
KOPUHN aKIUsaopiapra COTUO OJIMIIY YUYYH TaKIU( KUIaIu.

AKnusiiopiaapra ssHrM akysiapHA COTHO OJIMII UMTHUERNM XYKYK OepyBUA
Ma3Kyp (KMMMAaTJIu KOro3 xycycusitinapura sra) cepruduxkar BAPPAHT ne0
HOM OJITaH.

BappaHTinap koMnaHusi TOMOHUJIAH Y3UHUHT KOPUM aKIUs10pJIapura
(YnapHUHT yiyluiapura MyBoQHK) Oeprsiaiu.

Bappantiap oupskanapaa Ba OMpskajaH Tallkapuaa amaija ojaau-CoOTau
KUJIMHUIITNA MYMKHH.



Mucour:

Muutui SHEpPreTUKa KOMITAHUSICH

Banxauc xucoboru

AKTHBIAp AKIMATOPIAPHUHT Y3JIUK KalTUTAJIH
AKTHUBIAp 15000000 | Opauit akiusiiap 5000000
Takcumianmaran oiiga 10000000
Kamu 15000000 Kamu 15000000
doiiga Ba 3apapiap TyTpUCUIArd Xuco0oT
Conuk TynaHryHra kagap domaa 3030303
Comnuxk (34%) 1030303
Cod doitina 2000000
Yukapuiaras akiysiap COHU 1000000
bup nona akuus yuyH oiiga 2
AKUMSHUHT 0030p HApPXH 20
AKIUSJIApHUAT YMYMU HapXU 2000000




Muutui SHEpPreTUKAa KOMITAHUSICH

MDK keHrauuI pexKaCuH! MOJVSUIAIITAPUIT MAaKCAIUA SIHTH aKIUsIIAPHU
COTHIII DBA3UTa 5 MIJIH.JIOJI. )KaJI0 KIIMOKYHA

MD3K y3 akiusaaopiaapura yjaapra TETHIUIIN Xap OUp akuus y4yH OUTTa
BappAHT OCPUJITAHIIUTH XaKkuaa xa0ap eTkazmokaa (1 akuwms - 1 Bappanr).

YMyMmuit xonaa 1 MiIH.JOHa BappaHT TapKaTUIMOKAA (aKIusjiap COHU— 1 MJIH. )
AWTailsiik, OMp JT0HA SHTW aKUSHUHT Hapxu 10 goit. 1ed Oesruiianras.
(==>10$ < 203 - >xopuii 6030p HAPXH)

Y xonga, MOK 500000 nona akius ynkapuiid kepak (10$*500000 = Smun.$)

Jlemak, Ovp OHA STHTY aKIUSSHUHT COTUO OJIMII YUYYH KE€pak OyiraH
BappaHTIIap COHU 2 Ta. (3CKH aKIUsUIap €KW TONIIMPUITaH BappaHTIIap
COHU/SIHTY akiusuiap coHu = 1miH./0,5MH.=2).

[Iynaail KMInu0 >KOpU aKLMsIopra OMp JOHA STHTU aKIUSIHU COTUO OJIMII
yuyH 10$ miroc 2 BappaHT Kepak Oysaim.



BappaHTHUHT HapXU

Avitaitnuk, MOKHUHT OUpOH-OMp aKIUAI0pY KOMITAHUSTHUHT UKKUTA aKIUsICUTa Ba, 11y OOuc,
2 noHa BappaHTra ora.

Wkkura Bappant Ba 10$ 3Ba3ura y Oup 10HA SHIHM aKIKs COTHO OJIMOK/IA.

Axnpsgopuunr xamu uaBecTursch — 508 (20$*2 [acku] + 10$*1 [suru)).

Axuusiiop yayH 6up foHa akiussHuHT 6axocu = 508/ 3 = 16,679.

Bup moHa BappaHTHUHT HapXH = 1 JOHA aKIUSHUHT 3CKH 0030p HapXH — | TOHA aKIMSHWHT SHIH

0030p Hapxu = 20$ -16,67% = 3.33$.
WuauBuIyan akuusaaop y4yH:

JlacTimabku xomnar

AKUMSTIAp COHU 2
AKUHUSHUHT 0aX0CH 20%
AKIMAOPHUHT KyHHIMAacH 40%

SlHru smuccus mwapmiapu

AKUIHUSHUHT 0aX0CH 10%
Bappantnap conun 2
bup nona akius yqayH kepak OynaguraH BappaHTiap COHU 2

OMuccUs KOUIaTUPUITrad

AKmusimap coHd 3
AKIMSATOPHUHT KyUUIIMACH 50%
AKIMSHAHT HAPXH 16.67%
BappantHuHr 6axocu 3,33%

(3CKM HapX-SIHTU HAPX ) (20%-16,67%)




MOKHHMHT aKIMAAOPINK KaIUuTAIN

JlacTmabku xojar

AKIuUsIap COHA 1 muH.
AKIUSAHUAHT 6aX0CH 20%
KoMmanus Hapxu 20 min.$

SIHru sMuCcHs apTiaapu

AKIUSHUAHAT 0aX0CH 10$

Bappantiap conn 1 vt $

Bup 10Ha akuus y4yH Kepak OylIaJurad BappaHTiiap COHH 2
DMUCCUS KOUTAITHPUITAY

AK1ysiyiap CoHu 1,5 muH.

AKIUSHUHT HAPXH 16.67%

Kommanus Hapxu 25 miH.$

BappanTHuHT 6axocH 20%-16,67% = 3,33%

Arap O6apua akuusigopiiap y3 XykKykiapuaan Qoiigananca, yMyMuil akuusuiap con s, + 0,5
MJH = 1,5 MJIH.JToHara4ya ycajau. ¥ XoJiJia, SMUCCHUSIJIaH CyHT OMp JIOHA aKIUSIHUH 0axocu
25mna.$/1,5min.10Ha = 16,67$ raua macasan.

MDOK aknusiiapura KU3MKHII OWIIAMpraHd, YeTaaH Kearan nasectop 3,33%man 2 qoHa BappaHT
cotu6 onau (3,33$*2=6,67%). 2 Ta BappanT Ba 10$ capduaran xonma HHBECTOP OHUp JOHA AKIHUS
COTHO OJIMOK/IA, SIbHU YHHUHT KaMH KyiniamacH (170Ha akiysra >kaMH KeTraH xapaxar) 16,67$
TaIIKUJI STMOKJA — OJIJIMH OJIMHTaH HaTH)Xa OuiaH Oup Xui.




[leno3uTap Tunxatnap

° ,El,eno3|/|Tap TUJIXAaT — 6y YyeT 3J1 SMUTEHTHUHT
aKkuundrnapura aBTopnUTeTIin Aerno3nTap BbaHK
TOMOHNAOAaH CepTI/ICbI/IKaT laKinga YkapuiiraH
UKKUJ1aM4n KUMMaTIJ1 KOrosgup.

Typnapwu:
.
* AMepuKa genosutap Tunxarnap

« [noban geno3nTtap Tunxarnap
1.

o XOMUUIMUK KUNnHaguraH
o XOMUUITUK KUNMNHManguraH



Maxannuu
KOMnaHusa

\ 4

Axkuusanap

\ 4

Maxannuu

¢hoHA
6o30pu

Custody
BaHK

YeT an doHAa
6o30pu

AOT, AT nap
3MUCCUSICHU

Kummatnu Kkorosnap
0030puHM TapTHUOra
CONyBYM TALWIKUIIOT

[Amepukana - SEC]

| denosuntap baHk




Xomuunuk kunmimamaurad (A) leno3utap Tunxartnapw

« Tawabbyckopnuk — akunsgopriap TOMOHMaaH

* Knummatnu korosnap Hasopat opraHun (SEC) TomoHugaH
OMUTEHTHMHI MOMUSIBUIN XONaTUHU ndpoganoB4mn
XyMoKartrnapra KynmnaguraH tanatnap MmHumann
napaxapga (roMLokK Tanatnap).

 butta ékmn bup HeuTa geno3unTtap OaHkap TOMOHUAAH
YMKapUNULLIN MYMKUH

« CaBpo dpakaTtrnHa bupxxagaH Tawukapum (over-the-
counter) 6o3opga amanra owvpunaau.



Xomuunnuk kmnuHagura (A) Oenosutap Tunxartnap

OMUTEHT Taluabbyckopnurn dunaH Ynkapunagm
AroHa genosntap 6aHK TOMOHMOAH YnuKapunagu

Typnapu:

1-un papaxanu (A)QTnap:

pymnxartra onuw y4yH MUHUMAarn XyXokatnap Tynnavm
Tanab atunagn (XOMUNInK KunuHMaluouzaHaa
yXLiaw)

bupxkagaH Tawkapu TmsumMmmaa (over-the-counter)
caBOo KUITMHaAMW.

2-4n gapaxanu (A)OTnap:

GAAP ctaHgapTnapura Moc paBulga SMUTEHTHUHT
Typnun dyxrantepnuk xucobotnapuum K.K. 6030pnHu
Ha3opaT KUIyBYM OpraHra Takanum aTunuwimn tanab
aTunagu.

LUyHMHT yuyH, NASDAQ, NYSE, AMEXnap
NUCTUHIUTa KUpUTUNaamw.

\

>

Nkknnamym
KUMMaTIIn
Koroanap



Xomuunuk kunuHaguraH (A) eno3utap Tunxarnap

3-umn pgapaxanu (A)QTnap: \
« Xed kaHgaun yeknosnapcus NASDAQ, NYSE,
AMEX napga caBgo KunuHagw.

 GAAP cTtaHgapTtnapura moc pasuiiga Tymnuk
MOSINABNKA XNMCOBOTNapHN TakauM STUMNMLLN
Tanabd aTtunaau

4-yn napaxanu (A)dTnap (4eknaHraH): > Bupnamum

« SEC TOMOHMOaH MonusaBuin xmcoboTnapra KUMMaTIn
KynnnaguraH Tanabnap MmHuMan gapaxaga. korosnap

« Xycycuu xounawwtupuwl (private placement)
opKanu amarra owmpunagu.

« ®dakaTrnmHa TawkunnawTunpunrad bupxanaH
Tawkapu 6o3opaa (NASDAQ, PORTAL)
XounnawTtnpunagu. /




[Jeno3uTtap 6aHK

[enosutap TMnxarnapHn Mmyomanara Ymkapuil Ba 6ekop
KUMULL

AP nap peecTpuHu 1oprusuvLl Ba ynapHUHr aranapuHu
KanTa pymxataaH yTkasuLu

UeT an KoMnaHunanapura xyxokatnapuHm Tanepnatura sa
MonnsiBnK xmcobotnapHn SECra Tonwmpuwaa Kymak
bepuL

KummaTtnu korosnap 6030pu NWLITUPOKYNIAPUHN 3MUCCUS
bownaHraHnurn xakmaa xabapaop KUnuiw.

[yHénarn etakun genosutap d6aHknap:

The Bank of New-York (47%)
Morgan Guaranty (28%)
Citibank (24%)



Custody 6aHkK

« Maxannun banknap
éku geno3nTtap 6aHKMapHUHT xounapaarm wybsbanapu

€KU Xap KaHgau WwyHOan Xxm3mat KypcaTa onaguraH 4yet
arn GaHKUMHUHT Xonnapaaru wysbdanapu

Custody-06aHKHUHI acocuin pyHKUUAnapw:

« [lenosuTtap 6aHkm ymkapradH AL Tnapra acoc oynys4u
aKUMANapHUHI aranapuHn Xmcob-kntob Kunuii Ba
yrapHu KauTa pynxatgaH yTKkasuLl

- [OuBngenanap ytkasmanapuaa MwTUPOK STULL
« Akunsgopnap (AOT aranapu) peecTpuHU IOPUTULL.

« Tervwnun xonatnapga MWOHYHOMa acocmaa akumnsgonap
(AOT aranapu) HoMmMaaH ymymMmmn nurunuwnapna
KaTHaLUWLL.



