11-MAB3Y. KHILLTOK XYKAJINTHJIA HHBECTULUSIIAH
®OMIAJTIAHUIIHA BAXOJIAILL

1. busHec-pekaHu amalra OUIMPHUIN YYyH WHBECTUIUSIIAD CaMapaJopiIuTHHU
OaxoJall KypcaTKH4Iapy Ba yJIapHU XHUCOOJIAI YCITyOUsITH

2. VHBecTUTIUSAHU OaxoJiall yCyJulapH

3. MHBecTunus nomxanapu caMapaJopJIMTHHU OaxoJaml ycysuiapu. MoausBui
Oaxodmar. Uktuconuii 6axosari.

4. MoJMsSIBUi HHBECTUTIIMSIIAP TaXJIMIIN

Kyinanunaauran nexororuK TeXHOJOrusIap: Mabpysa, «aKimil XyxXym»,
HaMOMUII STUILL.

1.Bu3Hec-pe:xaHH aMaJira OIMIMPHUIN YYYH HHBECTHLHSIJIAP caMapaJopJIuruHu
0axoJiam KypcaTKU4JapH Ba yJIApPHU XHCOOIaII yCIyOUsITH

WNuBecTunusnmap camMapaJopiuTHHA 0OaxoJialll WHBECTHIIMOH Kapopiiap KaOyi
KHJTUIIT J)KapaCHUIard MachyJIHSTH SHT FOKOpH OyiiraH OockudiapaaH Oupuamp.

KoMIaHusHUHT pPUBOXIIAHMII CyphaTH Ba KUPUTHITAH KANMUTATHU KalTapuin
MyagaTiapu OaxoJallHUHT KaHYalIWK OOBEKTHMB Ba Xap TOMOHJIaMa amaira
OIIMPWITAHIMTUTA OOTIMK Oynmamu. ByHM Kym jkuxatnaH OaXOJIATHUHT 3aMOHABHI
ycyiapaas ¢oigananui oenrunad oepau.

Jlemak, XuCO0-KMTOO >kapaéHHMIA OJIIMHJAH CONHMINTHPUO OyaMaiauraH
KypcaTKUWwiap - WHBECTHIHSJIAD CyMMacH XO3MpPrH Kuiimataa Ba Qoilga cymmacu
KeJakakJaaru Kuimataa Oepuiaau. SlHa OMp KaMUWIMKa Kypa WHBECTUIIUS KUJIMHTaH
KaluTajgHu KadTtapuin Kypcatkuuu cudaruga dakar doiga xaOyn KWiIMHTaH. bupox
amanja uHBecTUlMsIap cod Qoiima Ba aMmopTHU3alusa axpaTManiapu KypUHHUIIHIA Xam
Kaitapub Oepunagu. [lemak, nHBeCTHIUSIAp caMapagopiauruHu Qakart doiiga acocuaa
Oaxomnami xuco0-KUTOO HATHKATAPUHU KyAa y3rapTupud robdopanu. Ba HUX0ST, yauHYU
KaMUYWIHNK ITyHJaH HOOpaTKH, KyprO YMKUIAETTaH KypcaTKAWiIap UHBECTUIIUS JIOMUXACH
Tyrpucujaa (akar Oup TOMOHJIama 0axo OJIMIITa WMKOH Oepaau, YyHKH YJIApHUHT
MKKaJacu Xam Oup Xui OONUIaHTUY MabiayMoTiaapAaH ¢oiiallaHuIIra acoOCIaHaIu.

Pean wHBecTuiusnap camapagopiUTrMHU Oaxoaliga XOPHKIa amall KHITyBYH,
CYHITH TaiTiapja Y30eKUCTOHa XaM KyJijlaHa OoIlljlaraH acoCHii TaMOWHII Ba YCITyOuit
EHTaNTyBIIApHU KypHO YMKAMU3.

bynpait Tamoiiniapian OMpy MHBECTHIMS KWJIMHTAH KAalUTATHUHT MYJT OKAMHU
kypcatkuum (cash flow) acocunma xkaiirapwiuimura Oornuk Oynu0, WHBECTHIIUS
JIOWMXACUHU DKCIUTyaTallvs KWK JaBOMHJIa aMOPTH3aIlUs akpaTMaiapu Ba cod doiina
XUcoOura IIAKIUIAaHTUpWIAAW. bByHZa Myn OKUMH  KYpPCaTKU4YM  MHBECTHUITUS
JOWMXAaCHHUHT Xap Oup Hunu Oylinda anoxuaa €k yprada WAJUIMK KypcaTKud cudaTuia
0axoJaHUIIN JIO3UM.

baxonanHUHT UKKWHYU TaMOWWIN WHBECTHUIUS KUJIUHYBYM KAMTAIHUA XaM, Iy
OKUMJIApY MHUKJOPUHHM XaM TyJ MaOJIarIApUHUHT XO3UPTH KUHUMATUTA KEITHPHUIIIHD.
bup kapamima WHBECTHIMS KWJIMHYBYM Maljariap JOWMMO XO3UPrd KUHWMaTuja akc
STTHPWITAH OyJIaJu, YyHKHU MyJl OKUMIIApH IIAKIIM/IA YIIApHU KaWTapuIll MyA1aTu Oyinda
aHJa wiarapuiad ketaau. XaKuKaraa 3ca OyHJal sMac - WHBECTHUIUSJIAII JKapaéHU Kyl
XoJiIapaa OMp BaKTHUHT y3HJIa 3Mac, Oajdkh OMp HedTa OOCKHWYJa aMalira OITHPHIIAJIH.
Iy caGabmu OupuHYM OOCKHWYIAH TalIKapy KEJNTyCHIa WHBECTHLMS KWIMHYBUM Oapua



CyMMallap IyJ MaOJaryIApUHUHT XO3UPTH KHMMATWTa KEJITUPWIHIIU JI0O3UM OyIaau.
XYM 11y Tap3ja myo Mabjariapy OKUMH XaM XO3UPI'H KUHMaTra KeJlITUPHUIIaIu.

baxonmanmHUHT yYMHYNA TAMOWHMJIM TYpJIM WHBECTHIHS JIOMUXalapw YYyH ITyI
OKMMJIAPUHU TUCKOHTIIAII kapaéuuaa auddepenmnusianrad Gpous cTaBKaCUHU (JUCKOHT
CTaBKACHHM) TaHiaml xucoOnananu. KOxopuaa aiiTu® yTuiraHuiex, MHBECTUIUSIIApIaH
OJIMHYBYH JTapoMaJl XakMHU (peajl MHBecTUIMsIamia OyHaail napomaa Ba3tdacuHu My
OKuUMIIapu Oakapaau) KyWHJard TypT OMWJI acoCHa MAKIUIAHTHPWIIAJH: ypTada peaj
JICTIO3UT CTaBKacH; HHMIALUSA cypaTh (€K HHOIAIUI MYKO(hOTH); PUCK MYKO(OTH; TIACT
JTUKBUIUTMK yuyyH MyKodoT. Ly caGabmmu puck mapaxkacu Typiuda OyiaraH HKKWTa
WHBECTUIMS JIOMMXAaCHHM TaKKOCHAmga Typiauda (OW3 CTaBKaIM JUCKOHTIIAII
KYJUITAaHUIIH JI03UM (T0KOopU ()OU3 CTAaBKACHIAH PUCK Japa’kach IOKOpH OyiraH Jionuxa
Oyiinya doiinananum no3uMm). XyAAd Iy Tap3ga yMyMUNH HMHBECTHLMSUIALI JaBpH
(MHBECTHLIMSUIAp JUKBUJIMTH) Xap XUl OyJlraH MHBECTHUIUS JIOMMXalapu Y4yH FOKOPH
¢dbou3 cTaBKacH amalra ONIUPHIN MYAIATH y30KPOK OyiraH jJoWWxa y4yH KyJUIAHUIIHA
Kepax.

Ba HuxoaT 6axoNanrtHUHT TYpTUHYHM TaMOMIIIM OaxoJiall MakcaJjapuaaH Keiauo
YUKKAH XOJJIa JIUCKOHTJIAIl YYyH QolganaHmIyBdl (OU3 CTaBKalapu BapUAIUsCH
xucoOmananu. VHBecTHHHsUIAp  caMapaJopJUTHHUHT  TYpJId  KypCaTKUYIApWHU
XHcoOyiama JAUCKOHTIAIl Y4YyH TaHia® onuHyBuM (ous craBkacu cudarumga
Kyhugaruiapaan ¢GoiganaHul MYMKHH: ypTada JeTlo3UT €KUM KPEAUT CTaBKacH,
UHOIAIUS Japakacu, PUC JapakacH Ba MHBECTUIUSIAP JTUKBUIJIUTHHA XHUCOOTa OJIraH
XO0J1/1a MHBECTUIIUSTIAD JapOMaUTHIIMTHHUHT WHIAUBUAYal HOpMAcH; OOIIKa MHBECTHUITHUS
Typiapu Oyiuya JapoOMaUIMIMKHUHT MYKOOWJI HOPMACH; >KOPHH XYXKalIHK (aoiusiTH
Oylinua Japomaj HOpMacHu.

Oxopuna ailtu® yTwiran TamMoMMIUTApHM UWHOOATra OJraH XoJiga TYypJH
KypcaTKU4jiap acocuaa pea WHBECTUIIMSIAP caMapaJopIMTuHu Oaxoaml yCIyOusiTHHU
KypuO 4MKaMu3.

Cod kenTupwirad JapomaJi MHBECTUIHMSIIANT HATMKAJAPUHUHT HT yYMyMJIAIITaH
TaBCU(PHOMACHHU, STHHU YHUHT SIKyHUU caaapacuHu aOCONIIOT CyMMaJia OJUII UMKOHUHU
oepaau. Cod xenTUpWITraH 1apomajl JeraHaa WHBECTUIUS JIOMMXaCUHUHT SKCIUTyaTaIusl
JaBpHUIa XO3UPTH KUWMATra KEJITUPWITAH (IUCKOHTIIAI WyJiu OWJIaH) IyJT OKHMJIApH
CyMMacH OWJIaH YHH amaJira OIIUPHUIITa MHBECTHUIINS KUIMHYBUM Maljarjap ypTacuaarua
dapk Tymynunagau. by kypcatkud Kyiiunaru gopmyiia acocuia XucoOIaHau:

Ul =1I1-"C,

Oy epaa

UIl]J] - cod kenTupuiran 1apoma;

JI1 - uHBeCTUIINS TOMMXACUHUHT SKCIUTyaTaIus JaBpUIard (SHTM HHBECTHIIHUSLIIAP
KUPUTWIMACJIAH aBBAJITH) IyJl MaOJaryiapd OKMMH (XO3UpPrd KuiMataa). Arap MasKyp
00BeKTra SHTYM MHBECTUIUSIAP KUPUTHWITYHYA TYJIMK SKCILTyaTalys JaBpUHU aHUKIIAII
MYIIKyJ Oyica, XucoO-kurobnapaa Oy kypcaTtkuu 5 vun (0y Myaaatr yTraHiad CyHT
ac000-ycKyHanap aJiMalITUPWIMIIA JIO3UM OylraH yprada aMopTu3auus OaBpu) Ae0
KaOyJ KUJIMHAIY;

NC - uaBecTuIMs JOMMXAaCHHU amalira OIIHUPUINTa FOOOPHIIYBYM WHBECTHUIIUS
Malbnariapu MUKIOPH.

bynna ¢oiimanaHuiyBud JUCKOHT CTaBKACH PUCK Japa)kaC Ba JIUKBHUJIJIUKHU
xucobra onran xoinja auddepeHusIaHaIm.

«Co¢ kentupwiran mapomMaa» KypCcaTKHUMHU TaBcudiamga Oy KypcaTKHYHU
WHBECTUIUS JIOWMXAIAPUHU COJUIITHPMA OaxojamigaH Tallkapu, YJapHU amaira



OIIMPUIITHAHT MaKcajara MyBOMUKIM Me30HH cudaruga xam Kywram MyMkuH. Cod
KeNTUPUITaH JapoMaj] KypcaTKW4YM Hoira TeHr Eku MaHpuil OynraH HHBECTHUIUS
JoMMXacu paja KWIUHUIIKM O3MM, YYHKH Y KHUPUTWITAH KamuTald y4yH HHBECTOpra
KymuMya gapomaj kentupMaiau. Cod KelTUpHIraH Japomaj KypcaTKMYM HOJra TEHT
€xku Mycbat OyJaraH MHBECTHIIMS JIOMUXaJapy MHBECTOPHUHT KalUTallaH!u KyauTHPUILTa
XU3MaT KUJIa/IH.

By KypcaTKWYHUHT KaMUMJIMTH KyWHJardya: TUCKOHTIIAIl YYyH TaHia® OJUHTaH
dou3 craBkacu (IUCKOHT CTaBKacu) ojaarina OyTyH MHBECTHUIUS JIOMMXacHu JaBpU yUyH
y3rapmac ne0 kaOyn kuiauHaau. Aciuga 5ca  KellaXakla MKTHUCOIUN —mapT-
IApPOUTIAPHUHT Y3Tapuily Omiad Oy KypcaTKU4 XaM y3rapHilli MyMKWH. bupok, ymoy
KMYMWJIMKKA Kapamail, WHBECTULHUSIIap caMapaJopiuruHu Oaxoaml KypcaTKHU4JIapu
TU3UMJIa KYJJIaHYBYM Oy KypcaTKM4 XOPIXKHM Mamjakariap amManu€Tujaa HIIOHYIN
XUCOOIaHaIH.

JlapoMaanuianuK WHIAEKCH YCIyOWi »XKUXaTAaH WITapu «KamuTal Kyduiamanap
caMapaJopiauK Ko3(h(PUIHEHTH» KypcaTKuuu Oyihinda (oiganmanuiarad OaXoJallHH
acmatu® Typaau. Illy Ouman Oupra HMKTHUCOAMM TapKHOWTa Kypa yMyMaH OoIlkada
KypcaTKu4 XucoOJlaHaId, YHYKH MHBECTUILIMSIIAp/IaH OJIMHYBYM Japomaj cudaTtuaa cod
doitma »oSmac, Oankk TyT OKUMIApu KalOyn KwinHaau. byHaaH — Tamkapu
WHBECTUIMSIIApAH OJIUII KyTHJIA€TraH Aapomaj (IyJdl OKMMIIapu) Oaxouain xapaéHuaa
XO3UpPry KuWMatra KenTupuiaau. JlapoMamiuiukau xucobnam Kyiumara dopmyna
Oyiinya amanra OmMpUIaaIn:

na=am/uc

Oy epna: ]I - uHBecTULIMS IOHUXacu Oyinda qapoMaJIniInK HHICKCH;

11 - xo3upru kuuMataa myJ1 OKUMJIIapyu MUKJIOPH;

NC - uaBecTHlUsS JIOWMXACHHU aMalira OIIMPHUINTA >KYHATUIYBYU WHBECTHUIIUS
Mabuariapu MUkKIopu (KyduiManap BakTH Typiwua OyiraHla XaMm XO3Uprd Khimartra
KEJITUPUIAAN).

JlapoMaanuiauK WHAEKCH KYpCaTKHMYM COJIMIITAPMA OaxonialiiaH Tallkapu
JOWMXaHU aMajra OIIUPHUIIHUHT Makcaara MYBOQUKIUTH Me30HU cudramma xam
KYJUIAHUIIIM MYMKUH. Arap IapoMaJUIMJIMK WHACKCH KUiiMatu Oupra TeHr €Ku yHIaH
KMYUK OyJca, JioWMxXa HWHBECTOpra KyIIuM4a JapoMajl KEeJITUPMaIUrd cababmu paj
STHWIMINK JIO3UM. bomikaya kunu® alTraHja, JapoMaJiuiInK MHACKCH KuiimMatu 1 gaH
Karta OyiraH WHBECTUIMS JIOWMXallapUTMHA aMmaira OIIUpHINra KaOyd KWJIMHHIIU
MYMKHH.

«JlapomMayuuK MHAEGKCH» Ba «COo() KEATHUPWITaH JapoMaay KypCaTKUUYIapUHH
COJIMIITHPIIIA Yiap €paaMu/ia MHBECTUIUSIIAP cCaMapaJopIUTHHU O0axoJall HaTwKanapu
Oup- Oupura TyrpuaaH-Tyrpu OOTJIMKIIUTUTA YBTHOOP KAPATHII JIOZUM: CO() KEITUPHITaH
JApOMaJHUHT a0COMIOT KMMMaTH YCUIU OWJIaH JapoMaJUIHJIMK MHJACKCH XaM ycaad Ba
akcuH4a. byHman Tamkapu, cod KEITUpWUITaH JapoMaj HoJra TEHr OyiraHiaa
TapoOMaUIUINK WHAEKCH noumMo | ra TeHr Oymamu. by sca miyHHM aHTIIataguku,
WHBECTUIMS JIOMMXAaCHHU aMajra OIIMPUITHUHT MaKcaara MYBOQUKHWITH ME30HU
cudarnna ymapgaan ¢dakat Ourracw KymmaHumd MyMKkuH. Conuiitapma OaxojaniHu
yTKa3WIlra KenamuraH Oyncak, Oy Xonarja WKKajla KypCaTKUYHH XaM Kapad YMKHII
JI0O3UM, YYHKM YyJap WHBECTOpPra WHBECTUIUS JIOMMXAacH camMapaJopiuruHu  Xap
TOMOHJIamMa 6axosaiira UMKOH Oepaju.

JlapoMaauianK WHACKCH KyWHJIard KypcaTKuuwiap OwiiaH Oup XWi1 MabHOTa dra:
“penTabesunk unaekcu”, “doinamuauk uaaekcu”, Profitabiliti Index (PI).

VY3uHHM KOTIUTalll JIaBPU WHBECTULHSIIAD CaMapaJOpJIUTHHU OaXONAIlHUHT JHT



TapKaJraH Ba TYIIyHAPJIN KypcaTKUWiapuaaH Oupu xwcoOnananu. busHuHr amanmérna

KYJUITAHYBYM «KaluTal KyWWJIManap Y3WHHM KOIUIalll MyAgaTu»laH (Gapkiu ylapok, y

doiinara smMac, 6aTKu XO3UPry KUMATra KeITUPWITAaH WHBECTHUIIUS MadJiariapy Ba My

OKMMJIapura acociiaHaj . Yoy KypcaTkud Kyiuaaru gpopmysna Oyiinua aHUKIIaHAIN:
MO = UC / Al

Oy epaa

[1O - uuBecTuIUs JIolinxacu OyiHUYa KUPUTHITAH MaOJIarIapHUHT y3UHU KOTLIAIT
NaBpH;

NC - unBecTUIMS TOMMXACHHU aMalira OIIMPUIITA WYHAITUPUIYBYM UHBECTUIINS
maOmaFnmapun mukmopu (KydwiManap KUPHTHII BaKTH Typiimda OyiTraHIa XO3UpPTU
KUIMATTa KEATUPUIIAIH;

AIl, - my paBpra Tyrpud KeayBUM ypTaya Iyl OKHMH MHUKIOpU (XO3UPru
kuiimMatna). Kucka Mynnatinu kKydwiMmanap Kuputumaa Oy kypcaTkuy 1 oif, y30k
MyAAATIn KyhuiManapza 3ca 1 iiun 1e6 kaObyn KUJIWHTaH.

HOJITa KeITUPUITYBUM AUCKOHT CTaBKacHu cudaThaa xaM TaBcudIiai MyMKHUH.

«Muku apoMaJUTIIMK HOpMAacu» KypCaTKUYWMHU TaBcu(Iamiia mryHra ybTHO0p
KapaTUIl KEpaKK{, y COJMINTApPMa Oaxojlam ydyH SHT TyFpu KemyBYM KypcaTKud
xucobmananu. bynma comumtupma Oaxonaml HadakaT WHBECTHIMS JIOMUXallapu
noupacuza, OanKu yHJIaH KeHI MUKECa XaM KYJUIaHUIIM MyMKUH (MacajlaH, THBECTHUITUS
joiinxacu OyiiM4a WYKHA JapOMaJIMIMK HOPMAaCHHU KOMIAHUSHUHT >KOPUNA XYXKATHK
daonuaTy xapaéHuaa GorIaTaHITyBYM aKTHBIAPHUHT (ONMIATMINK Jdapakacu OwWiaH;
MHBECTUIUSIAp (HONMANMINTMHUHT ypTaya HOpMacH OWJIaH; MyKOOWJT MHBECTHIIMSIIAIIT
Oyinya organuiInK HOpMAacH COJIMILITUPHII Ba XOKa30).

bynaan tamkapu, Xap Oup KOMIaHWs Y3WHUHT WHBECTHIIMS PHUCKHU J1apaKaCUHU
XucoOra oJraH Xojja y3d YYyH WHBECTHIHMS JIOWWUXaJapUHH Oaxonmamjga WIKA
TApOMaJUIUINK HOPMACHHHHT ME30H KYypCaTKMUYMHHU Oenruiamu MyMKuH. HWuku
MapoOMaJUIUINK HOPMAacH TAacTpOK OyiraH Jioluxanap aBTOMAaTUK paBHINIA peasl
WHBECTHUIUSIIAP caMapaJopiiurura MocC KeaMaciauru cababmu paj kuiauHaau. bynpai
KypcaTKU4 WHBECTHUIMS JIOMUXaNapuHH Oaxoniam amManuéruaa "W4Kd JapoMaJIHIINK
HOPMACHUHUHT HyJ KyWHIII MyMKWAH OyJTaH CTaBKacu'"' HOMUHU OJITaH.

«Muku napoMayIMiIuK HOpMAach» KypcaTKU4H IIyHHHTJEK, OOIIKa HOMJIapra Xam
sra, MacaJlaH, «MHBECTHIUUIap peHTade ik HopMacuy, Internal Rate or Return (IRR).

IOxopuna kypub 4MKWITaH KypcaTKUWIApHUHT Oapyacu ypracuja y3apo aioka
maBxkyna. Iy caGabmu pean wuWHBeCTHUIUSTIAp caMapaJopJIUTUHU Oaxonamiga Oy
KYPCAaTKUWIAPHU KOMIUICKCII PAaBUIIJIA KypHO YMKHUII MaKcaara MyBOQUK.

2.lHBecTUTHUSIHA 0aX0JIAII YCYJ/UIApH

Ma3kyp KuCHUMIa aWTWIMIIN MYMKWHH OYIraH (UKPHH JHT MYyXUM IIAKJIIa
KMCKaya KUIMO Kyhuaarnda udomananr MyMKHH — arap OJWHAIWTaH JapoMaajapHUHT
YMYMHUIl CyMMacH KWJIMHAJWTaH XapaXaTJIapHUHT YMYMHH CyMMacuJaH OPTHK Oyica,
WHBECTUTCUOH KAapOpJIAPHUHT Oup HedYa MYKOOWJI BapHaHTIApUAAH OJHI IOKOpHU
peHTabeIMIuHu (caMapaJopJIMruiHI) TaHual 3apyp. AnbaTra, 1y Koujara amai Kuiuo
WHBECTUIIMOH Kapopyap KaOynl KWIMHAa&TraH MalTna sHa KyWMaard sKuxaTjiapra xam
3pTHOOp Oepum kepak. Kommam wMynaatuHu, puUCK JapaKacMHH, KYyTHIIAETraH
UHQIATCUS CyphaTIapuHU Ba COJHMKKA TOPTHII MCTHKOOJUIAPUHU XHCOOTa OJTaH Xoja
WHBECTHTCUSUTAPHUHT CaMapaJOpJIUTHHA aHWKJIAII, ShHU Malmarmap capduHu OyHIaH
AXIIUPOK. €KUM (QONAAIUPOK HyIMHU TONMIL. Hneecmumcuon gaonruamea me2umiu



KapopaapHu Kaoyl KUIUuoa amaiuémoa CUH080aH Ymean Kyuuoazu Myxum xouoanapaa
PUOST KUTUHAOU:

I. ITynku 6ankna caknaranaad Kypa Kynpok. ¢poiga(Coaukaap Yerupuiirad XoJa)
ONUII MMKOHM Oyrca, maljarigapHU WIUIA0 YUKApHINTa, KAMMATOaxo KOFO3/Iapra Ba
Oonikazapra MHBECTUTCHSUTAIITUPUII Y3 MabHOCUTA 3ra Oylau.

2. VHBecTUTCUSUIAPHUHT PEHTA0CUIMK Japa)kacu HUHQIATCUS cypbaTiapHiaH
I0KOpH Oynran TakaupAarnHa MaOnarmapau HHBecTHMsmamTHpum ¥y3 Ma3MyHHTra
arajup.

3. JIUCKOHTIAIITHPHUII XaM XHCOOTa OJIMHTAaH XOJiJja HI IOKOPH pPEeHTaOeIUIHK
Japakacura sra OynraH JoHuxanapra MaOJaFlapHd HHBECTUTCHSJIAII Y3 Ma3MYyHHUTa 3Ta.

bupuHYy KOMTAaHWHT Ma3MyHH IIyHJIAaH WOOpaTKH, MyalssH MalOJiafra srallik
KUITyBUMIIAp V3 myJulapuHu OaHkga cakiaranu ydyH 10% mm craBka Oyiimya (oiiga
OJIald, arap yHW HWIIIa0 Yukapuira €ku My KaOW WyHaTuIUIapHUHT OUpPOH-OUp
Typyxura capduaca 20% nu kaiitum Owian gonnma omaau. demak mabmar caphUHHUHT
UKKMHYM WyHAJIMIIW camapaiud xucoOmananu. MHBecTuTcMOoH Kapopnap Oymaérran
naiTaa uHQIACUS XaM XHCcOoOra OJMHUINY Kepak. MUcoN y4yH, MaOJiaF 3racu Xy»Kaluk
kypuuiura 50000 cym capd KuimMoKyu.

Arap mMymkamuiaHa€Trad HHQIUATCUHUHT MUK cypbatu 8% HU TaIKWUI 3Tca, y
xonna, vmmuk doiga 40000 cymmaH IOKOPHPOK CYMMaHH TallTKWJI ATTaH TaKJIUpJaruHa
capuiaHraH HHBECTUTCHS MaKcaara MyBopuk. oymaau (8% * 500 : 100 = 40)

WNuBecTuTCHOH jXKapa€H IOKOpWAA TAbKHUUIAHTAHHUIEK Xap JOMM pHCK Ouiau
yambOapyac OOFJIaHTaH YYHKH, BAKT HOAHUKIWKHM Ky4aTHpaaud Ba XapakaTJIapHU
KOJIAIIHUHT MYy/AJaTiapyd KaHYaJIMK Y30K Oylica, MHBECTUTCHOH JIOMUXa NIYHYAIUK
puckimpok 0ynanu. llyHuHT ydyH Xam, WHBECTHTCHOH Kapopiiap KaOyll KWIHMHAETTaH
nanT/Aa MOJUSBUNA MEHEXep XapaxaTiap, TyluyMm, Qoiiia Ba y €ku Oy MHBECTHUTCUOH
JOWMXAHUHT peaNn3aTCUsl KUJIWHUIIMIAH DPUIIWINIIA JIO3UM OYNraH HKTUCOIUMN
peHTabemuuk OaxonaHa€TraH maiTaa, andaTra BaKTUH Y3rapuiuiapHd MHOOATTa OJIMOFHU
J03UM. AHa OIy Hapca JAWCKOHTIAIITHPHIN JEeHMIaan Ba onxaTia, Oup Heda MyKOOWIT
BapHaHTIIap/ia aMajra OIMPUIa/IH.

JINCKOHTIAITHPHUIN KeTaKaKaa OJMHUIIA MYMKUH OVIraH CyMMaHUHT XO3UPTHU
MyJUTH SKBHBAJICHTUHU aHHUKJIAIl MMKOHWHH Oepaau. ByHUHT yuyH Kela)kakjaa OJIMHUIIN
MyMKUH Oynran (KyTujga€TraH) cymMMajga Mypakkad ¢ous Oyiinua mMabiyMm MyzAjaatia
YKaMJTaHTaH JapOMaJHN alUpUII KEPaK.

lynpaii kunuo, FOKOpHUIArd MyJloxasaiap/iaH KypuHHO TypuOanKHy,
WHBECTUTCUPT(EITHN MAKIUIAHTUPHIIIA (aKaT dHT FoKOopH (oiiaa-u Ba SHT MACT PUCKIIH
JOWHUXaJapHUTHHA Talicamra YpTu0op 6epud KpiMacaaH, 6aaku KOPXOUATHUIIT
CTPATETUK JIMHMSICUTA JHT SXIITH MOE KeITyBYH JIOMHMXara xaM ajoxuaa STHoop
OEpUIIMOFH KEpak.

3.AuBecTUIIMA JOHMXAJIAPU caMapPaJOPJIUTMHA 0axoJall yCy/Iapu.
Moauasuii 0axoaam. UKTucoanii 0axoJaii.



Yer 51 MaMIAKaTIAPUHUHT TaxpuOacuum, my Guman 6upra FOHMJIO" (United
Nations Industrial Development Organization) TaBcHUsJIapuHH XHpcoOra ojraH XoJijia
WHBECTHIIUS JIOMUXAIIAPUHUHT caMapaJopIMTUHU 0axojall MKKHA Me30H acoCHIa, TbHU
MOJINSIBUI Ba MKTUCOAUI 6aX0/1a1l OPKAJIU amaira OIupuiiau.

WNuBectunius noinxacu camMapaJopiuruHu 0axoJIalTHUHT Oy MKKajla ME30HU XaM
Oup-OupuHU TYIIUPUO TypaIu.

MoausiBuii 6axoJianl MHBECTUIIHS JJOMUXACHHU YMYMUI peau3anus (amaJjra
OIIHMPHUIN) KAPAEHUIATH JUKBUIJIUTHHHA TAXJIWI KHJIMIIIA UILJIATHIATH.

bomikaua aiftranma, MonmsBui Oaxoiyam Basudacu, JTOWWXaHW OeNTruUIaHTaH
MyAaatiapia amajira OIIMPHUIN Y4YyH, YHHUHT >KaMH MOJIMSIBUA MaxOypusSTIapUHU
OakapHIlra KOpXOHAHUHT €Tapiy MOJUSBUNA pecypciapy OYIUIIMHY Oenruiamaup.

HUxrucoguit  0axosam 3ca, MHBECTHUMSA JIOWMXACHHMHI TNOTEHIHAJ
KOOMJIMATH, LIy JoiMxara KyHuiran MaOjarJapHUHT KUMMaTHHHA cakiad KoJMIIa Ba
YIIAPHUHT YCUIIN CYpBhaTUHU €TapJIH JapaKaCUHU sipatud Oepuiiaa QoiiranaHuaagm.

Amamuérna uaBecTusuIapHuHT camapanopiauruan (MC) anuknam yuyH ¢oiina
MaccacuHHUHT (D) naBecTurus Xapaxkariaapura (MX) 6ynran aucbatu Gous kypuHUIIHAA
OJINHA]IH;

MNC=®/UX x100 (1.1)

WNuBecTunusa xapaxaTiapuHu Qoiila OuilaH COJUIITUPUIN KapaéHU JOUMMM
paBUIIJIa MHBECTHUIIMSIIAII aMalra OITryH4Ya Kajaap (MHBECTHUIIMOH JIOWMXAHUHT OW3HEC-
pexkacu UnuIad YMKApHIl JaBpUAa), WHBECTUIMSIAII NaBpuaa (OOBEKTHH KypPUIMIIN
JaBpUJa) Ba MHBECTULIMSUIAIIAH CYHT (SIHTM OOBEKTIaH (poiiiamaHuIll JaBpuja) JaBOM
ATaIH.

MonusiBuil  acoClaHTaHJIMK HMHBECTULUS JKapaHMHUHT aXpajiMmac KHCMHU
xucoOanaau. MTHBeCTOp MOJNIMSBUI XOJIaTH HOMAbBIyM OYJTraH IOpUIUK EKU )KHCMOHUN
maxciap OuiaH Xed KaHjgad MyHocabatinap onud Oopmaiinu. bozop uKTHCOAMETH
PUBOXIJIAHTaH MamJIaKaTiIap/Aa, KOpXOHajJap MOJHSIBUN XMCOOOTIAPHUHU 3BJIOH KHIIUII
HOpMaJl X0JIaT XUCOOJIaHaM Ba yjap Xap XWI TYIUlamjap XoJlaTuAa 4on 3Twiagu. by
TYIiamjaap OpKaJu KOMITAHUSUIADHUHT MOJUSBHM XOJaTH TYFpPUCHIA MabIyMOTIap
OJIMII MYMKHH.

WNHBecTUIMS JTOMUXACUHUHT MOJIMSIBUM aCOCTAHTAHJIMK 0aXOCH IMyJl OKHMIIApU
TYFpUCHAaru XucoboT épaammua acocan xucobnanaau (4-maki). By sca KopxoHaHHHT
Ma0iarfiapu XoJaTH TYFpPHCHAA aHUK MabJIyMOT OJIMINHU, Iy OujaH Owupra Oy
MaOJaFrIapHUHT WHBECTHIIMA JOWUXACUTa eTapIuTuHu KypcaTuO 6epaau.

WuBecTnnys J10HUXacu caMapaJopiauruiu Oaxosamn Oepuiaran

Kopxona nmyn okumiiapu acocaH KyHuaaruiaap/iaH TalIKuI TONaau:

ornepanuoH (PpaoaUATHUHT cod My KupuMu/uukumu (4-maxi, 050-katop);

WHBECTHLIMOH (PAONUATHUHT co mys1 KupuMu/9ukumu (4-maki, 100-katop);

MOJIUSIBUHM (QAOTHSTHUHT cod My KupuMu/ankumu (4-maxi, 180-katop);

[Tyn mabnarnapu Oyitnya canbuii canp0 YMKKaHAa, KyliuMya ¥3 Mabnariapu €ku
Kap3 MaOjarfapuHM >Kajad OSTUITHU Tako30 3Taaud Ba Oy Malliariap WHBECTHUIUS
JOWUXACHHU MOJMSBHH 0axouam Xuco0-KuToOn1a akC STTUPHITUIIN KEepaK.

JloiuxaHUHT MakcaJad, HIapTiapyd Ba BapUaHTJIAPMHU TaHJIa0 oJumra Kypa
MoJIUABHM Oaxosnamnl (EKM MOJUSABUI aCOCIAHTaHJIMK 0aXOCH), MHBECTULIMOH JIOMHXaJIall
xapaéHuia KymmMya MabilyMoTiapaan (oiinamanuim MyMKuH. (Macanad, 1 Ba 2 miakiu

1 N - .
IOHU1O-bupnamran Munatnap TanikuIioTHHUHT Talkuani 6ynuaMacu 6Ynn6, yHuHr acocuit Basudacu BMTra ab3o
MaMJIaKaTiIap CaHOaTH PUBOXIIAHUIINTA EpaM Oepumup.



MabJIyMOTIIAPH).

Amanmuérna asca  KYNTMHA  KOpXOHajgap Myl  OKUMJIApH  TYFpUCHIArU
MabIyMOTIApHU YHYAJIUK aKkc ATTUpMaiamwiap. by aca KOpXOHaHMHT Mysn Maliariapw,
Kaiicu (aosusT 3Ba3ura Kelna€TraHJIMTUHU TaxJIMI dTUIIra UMKOH OepMmaiinu. Hatumxka
sca KOpPXOHAHM MOJNUSBHM OaxonamHu Kuhuunamrtupaau. [IIlyHuHr ydyH KopXxoHamap
MOJIMA-XYKATHK (AOTHATH YIyH MAabIyMOTJIAp 3BJIOH KWIASTraHMa Y30eKHCTOH
Pecniyonukacu Momnus Basupuunr 2002 iun 27 nexaOpparum 140-connu Oylipyru
(V36exucton PecryGnukacu Amams Basupmuru Tomonmman 2003 iimn 24 smBapia
pyiixaTra oiMHraH) TagabiapuHu TYIUK HHOOATra OJIUILIapH 3apyp OYiaau.

WNuBecTunus noituxanapu camapaJopMruHi 0aXOJAIIHUHT UKKHUHYH YCYJH, Oy
JOMMXaHU UKTUCOANIN Oaxomall XucooiaHaau.

Jloinxanu UKTUCOAMI Oaxoam ¥3 HaBOaTHIa UKKU TypyXra OYJInHaIu:

O0outi (éxu cmamucmuk) baxonaut,

OUCKOHMIAUI2A ACOCAAHEAH OAX0Naul.

bupunun rypyxra Kyiiuaaruiap KUupaau:

uHBecTUIMs Koram myanatu (Payback Period, PP);

MHBECTULIMSA camapanopiaurd ko3gdunuent (Accounting Rate of Return, ARR).

4.MosmsiBMi MHBECTUTIUAIAP TAaXJIWJIH

bo3zop MyHocabariapu pHUBOXIIAHTAH IIApOMTAA MyalssH KOpXOHaja HILIa0
YUKApPUIIHU TAalKWJI STUII Ba AalHUKCAa KEHraupum Kymum4a MaOjaF TOMMIL
MakcaJaua YNKapuiIraH KUMMaT6axo KOFO3JIapCu3 aMajra OIIMIIN KUAHH.

PuBoxianran 6030p MKIMCOAMETH LIAPOMTHIA KUMMATOAaXO KOFO3JIapHH COTHO
OJIMII KyWH1ark MaKcaJUlapHu Ky3/a TyTaau:

* KanuTaJIHU aHUKJIAII,

* KymuM4a OH/] OJTUIII,

*KuMMaT6axo Koro3nap KypCHHUHT OIIMIIN YBAa3Ura KaluTalHU KYTaUTHPHUIIL.

Tom mabHOMA 06030p MKTUCOAMETH TYJNa MIAKIUTAHUO OyiIMaraH Mam-jakaTiapa
KMUMMAaT0axo KOFo3Jap, ylapra xoc 6yiamaran 0oIika Makcaa-Jiap/a Xau COTHO OJTMHUIIN
MYMKUH. byHaal Makcamiap syMiaacura Kynu1arujiapHd KUPUTHIL MyMKHH:

* Kummabaxo koroszmap coTu® onuml Wynu OWIaH MyJNKANA XyKyKjiapra sra
Oynumaras, AePUIMT MaxcyJIoTJIap Ba XU3MaTiapra ara OyiuiL;

*MyomMmana maptiapura Kypa Hakj MyJHH YpHUHH Ooca ojlauraH KuMmarOaxo
KOT'O3JIapHH COTHO OJIHMIIL,

* 0O30pHU YpraHuill yuyH:

* MYJK TabCHUp AApaKACUHU KEHIalTUPHUII Ba YHU KalTa TAKCUMJIALL;

* HOoOapkapop 0030p mapouTHIA KHMMATOAaXx0 Kypciapu Y3rapHiuiapyd acocuiaa
YaKOBYMIIMK KWJIHII Ba X.K.

Kummarbaxo  KOFO3JMApHUHI  JIMKBUJIMK —Macaigacu 0030p  MKTHUCOIUETH
MIaK/UTaHUO KenaéTra nasiariapaa GoHI 0030pUHU PUBOXIAHTUPUIT OuaH OOTIMKYTa
MYyXUM Macanajap >Kymiacura kupanu. JIMKBUUIMIMK Japa)kacl H3HYa ouopu Oyica,
OyHAall KuMMaTOaxo 1[Oro3Jap-HUHT KypCH IIyHYa MycTayKkaM Ba 1oKopu OVnanu. Jlemax
KOpXOHaIap KUMMaT0axo KOpo3iapHU cOTHO onuiga OMpuHYM HaBOAT/Aa yIApHUHT LIy
KHUXaTJIapura YbTHOOPHH KapaTHIIUIAPH Kepak

PuBoxnanran 6030p MKTUCOIMETH IIAPOUTUIA KUMMATOAX0 KOFO3JIAPHUHT TYpHU
Kyn Oynu0, yJapHUHT adpuM Typiapu, y3 HaBOaTuga, TypJid IIapTiap acocuja
MyoMajara 4YuKapwiraH Xap XWwl akuiapra OynuHumu MyMmkuH. Kyiinparunap
KMMMAaT0axo KOFO3JIApPHUHI acocuil rypiapu Oynub yucoOiaHaau: akkKusi, BEKCElb,



¢ropuepc, XyCyCHMIAIITUPHUIN YEKH, OONHramus, OaB,IaT Xa3uHa MaXOypHsTIapH,
OTIIMOH, BapUaHT, OaHKJIAPHUHT XaMFapuIll Ba JENO3UT cepTU(dUKATIaApU, KOHOCAMEHT,
MYJIKMH Bapaka (MacajiaH, yi-KOH OoJIUMII KyKyKsHU OepyBUM KUMMaTOaxo KOF03).

KummarOaxo KoFo3/1ap Ba yJIapHUHT UIIOHWIMJIMIY XaKua Tam KeTraH1a XajaKapo
amManuérna Maxcyc peWTHHI areHTIMKJIApd Ba  TAIIKWIOTIApH  KUMMaTOaxo
KOFO3JIApHU,UYKYp maxiul acocuja rypyxjapra Oynumanu. MacanaH, KuMMar06axo
KOFO3JIapHH, oMK cudatiny», “rokopu cudatin’, «ypTazaH OKopu cudatamy, «ypra
cudaTiny Ba X,.K. rypyxjapra OYJIunr MyMKHH.

Kummar6axo KOFO3HMHI WMHBECTUIIMOH CU(ATH YHUHT JUKBUIJIWIMK Japakacu
xamja yprada 6030p GpoHauaaH kaM OyaMartaH napaxkana Gous KeITHUPUII KOOUIUATH Ba
Kypc KuiiMatu Oapkapop OyiraH IIapouTAa PUCK XOJIaTU KaOW OMMIIIIApHU OaxoJiaml
Oenruia”agy.

MabiiyMkH, KUMMaTOax0 KOFO3 PUCKM KaH4Ya MacT OyJica, YHMHT JUKBUJUIMIIUK
Japakacu IIyH4ya okopu OVmamu. JlekuH pucK mapakacu macT OynaraH KuUMmaTOaxo
KOTO3HHMHT JIapoMaJi KeNTUPUII KOOUTUSATH XaM aKCapHsT XaTjiapaa IKOpU OYIMaciuru
MYMKHH.

By ypunna kummarOaxo KOFo3jap KeHI TapKajraH FapO aaanaTiapu OuiaH YTHII
JaBpyaa AmaéTrad qapiaTiap aMalinéTu ypracuia y3apo MoC KeIMacIuK XoJIaTiapy XaM
MaBXkya. Macanan: fapOaa axonu Typau KAMMar0axo KOFO3J1ap WHBECTUIIMOH
cudatinapunu sxmu Owranu, MHBectopnap ¥3 onnura KyWraH MakcaJjiapujaH Keluo
YUKUO KUMMATOAaX0 KOFO3HUHT KaliCU TYPUHHM COTHO OJIMIIHM XaJl 3THUILI YYYH yJapHUHT
WHBECTUIIMOH cU(dATIapuHU YyKyp VYpraHuiira erapid axO0opoT Toma OJIU-IIAJIH.
AXO0pOT Y3UHUHT XaKKOHHWINTH,UIIIOHWIMJINTY Ba TYJIAIUTH OWIaH axpaaud Typaiw.
Kummar6axo koro3HuHT MHBecTUIMOH cudaTiapu XaKuaa HOTYFPU MOJHUSBUM axO0opoT
Oepran IOpUIUK EKM JKUCMOHHMHM maxc QoHnx Oo3opuaa Te3na y3 oOpycHHHU TYKUO
KYWUIINA Ba HATWXKaJa CHHUILIA MYMKHH,

bozop wuKkTHCOAMETM HHIM  PUBOXJIAHAETraH JaBlaTiapia KuMMmaTtOaxo
KOFO3JIapHUHT VHBeCTUIIMOH cudAaTIapuHU aHUKJIAIl XO03Upya TOp JAOUpaaaru
MYTaXaCCUCIAPHUHT UM OYynub komMokna. Kummar6axo KOFO3JIapHUHT TOTEHIIHAAT
WHBECTOpJapu OYIUITM MYMKHH OVJIraH aXOJNWMHWHT KEHT KaTiamiiapu (GoHI 0030pu
capxajjiapura acta-ceKuH Kupubd 60pMoka.

bozop wuKkTHMCcOmMETHM IakiUIaHAETraH JAaBiaTiapja KuUMMaTdaxo KOFo3jap
noprdenu 6unan OOFIMK pUcKIap HUCOAaTaH Kyruru Owian axpanud typaau. Kyiinmga
KUMMAaT0axo Koro3nap noptdenu Omnan OOFIUK PUCKIAPHUHT acCOCHI TypJiapu Xakuia
KHCKay4a Cy3 IOPUTUIIAIH.

Kanuran puck — xummarb6axo Koro3napra KyWwiraH 6apua maOnarnap y4yH
yMyMuil puck 0ynm0, y 3apap KypMmacaaH KaluTaJIHU KalTapuO OJOIMACIUK XOJATH
ounan Oenrunanagu. Dowanap Oozopuna HUpUK TaHa3zymap pyM OcpraH mnaiTaa
(macamnan, 1998 iiunna Xanyowuit Kopes, SAnonus, Poccusi, anonesus, Manaiizus Ba X.K.
JaBIaTiIap/a) KanmuTal pUck py&éora unkaiu.

Konykunnukna y3rapunutap pyi Oepumu OunaH OOFIMK PHUCK HaTHKACHAA
KMUMMAaT0axo KOFO3JIap YMKApUIl KalTa pyiWxarra OJMHUIIM, OEKOp KWJIMHMILIM, YHUHT
mapTiapu TyOAaH Vy3rapmmu MyMKHH. HaTikajga SMUTEHT Ba WHBECTOp KyHIMMua
Xapaxkarjap YWIHIIY Ba MOAAUN HyKOTHIIIapra 1yqop O0?7IUIy MyMKHH.

[Mukt nunan @oMUH, pHCK 2-KUMMATOAaX0 KOr-03HHU COTUO ONUII €KUM COTUII YUYyH
MOKYTail BaKT TaHJIAaHTaH XoJjatiapia 103 Oepaau. KUMMaTOaxo KOFO3JApHHU COTHUII EKU
cotu0 oymiira MaBcymuii (cadap, caBno pupmaniapu KEMMaTdaxo KOroznapu) EKu KanTa
UIIad YMKapuIl NUKIUTAPUHUHT TAbCUPU YTa aHUK CE3MIIA N,



Tanjgam pucKkH — KUMMaTOaxo KOFO3MAPUHUHT CEpAapoMajJ Ba HIIOHWIN
TypJapuHUA TaHJIAW OJIMACTUK XOJaTH OwiaH OOFIMK OYnaau. KMMMaTOaxo KOFo3iap
MHBECTULMOH cU(aTIapyu TYFpU Oaxoyiaili oJMaraH BasusATiap/a TaHjlalll PUCKH pyH
oepasu.

JIHKBUVTMJINK PUCKM — KHUMMar0axo KOFO3HUHT VHBecTHIIMOH cudaTuHu
0axoJIalTHUHT Y3rapuIliy IIApOUTH/IA YHU COTHUIIIAH KYPUIITaH 3apap OWiIaH yirdyaHaIu.

Nuasuuon puck — 10KOpU UHPIIALNNS CYpbaTIapd MHBECTOPHUHT KHUMMATOaX0
KOFO3JIap/laH  OJIAIuraH JapoMajjiapu Te3poK KaJpcusNaHuil puckuaHp. KaxoH
amManuéruaa MHQISIIMOH PUCKHU NACAaUTHPUIIHUHT XKyJda KYI ycyiapu Oymuiiura
KapaMmacaaH WHQISIUSHUHT IOKOPU Japakalaiurd (KuMMar0axo Korosjap 0030pHHU
0y3u0 100OpUIIHN al-IaAKAYOH aHUKJIAaHTaH.

Baaora  puckm — BajioTa Kypcjapu Y3rapHIIM HaTIKacuga BalioTa
KMMMAaT0axo KOFO3JIapura KWIMHTaH KyiuiManap Ouinan OOFIUK OYIraH puCKIup.

Permonan puck - Oup €KM WKKH TypAard MaxcCyloT HWOUIA0 YHKapuIra
UXTHUCOCHAIITaH XyAy/uiap (apOBOHIMTMHUHT IIy MaxCyJIOTiap HApXUHHUHT Y3rapuiiu
Oounan OornuKk OynraH puck. MamiakaTia XOKHUMHIT KPU3UCH BYXKYAra KelraH manTia
pEeTHOHAT PUCKIAp aOXWIa PETHOHJIAPHUHT CHECHH Ba HMKTHCOAMNA CemapaTU3MHUTa
OOFNMK _XOJ/1a BY)KYATa KEJIHUITH MyMKHH.

TapMokIap pUCKH — UKTHCOJUET/Ia TAPMOKJIAPHUHT Y3UTa XOC XYCyCHUSITIIapUTra
6ornuk Oynran puck. lllynra kypa 6apya TapMOKIapHU TypyXjapra akKpaTUIl MyMKHH:

a) IMUKJUIMK TeOpaHUIILIapra TabCUpUYaH TapMOKJap;

0) UMKIUIMK TeOpaHUIUIApra KaMpoK TabCHUpYaH TapMOKIap OyHAaH TallKapu
TapMOKJIapHU «yimub OopaérraH; «0apkapop HUIUIaETraH»; «re3na ycub Oopactrany Emr
TapMOKJIapra xam OYJIHII MyMKHH.

Kpeaut puckm —  kuMMaTOaxo  KOFO3JIApHM  YHMKapraH OSMHUTCHT
YUKapWIraH KuMMarOaxo Korosnap Oyiimua Qousnap €ku acocuil Kap3HHHT KaiTtapa
OJIMACIIUTH OMJIaH OOFIIMK OYJITaH PHCK.

®ou3 puckm — 0o030pHaru CTaBKAJApHUHI  y3rapuild  HaTWXacuaa
WHBECIOPJIAPHUHT 3apap KypuIld OuiaH OormmK OynraH puck. Mabiaymku, 6030p dous
JapaKaCUHUHT MacaluIura oiud Kemaian.

Bo3op pucku — 6030p ymymuit GaoJUSITUHUHT Macauimm cababin KuMMaToaxo
KOFO3J1ap HAPXMHUHT MMacalifIly HATHKACH]Ia MHBECTOPIIAPHIHT 3apap KYpHUIIIH.

MamaakaTt pucku — TapMmokinap puckura yxmami. [y 6unan Gupranukna Oy
PUCKHUHT Y3Trapuiliura KOPXOHAaHUHT (aoJIMATH XaM TabCHp Kuiagu. byHra moc
paBUIIIa KOpXOHAJIap KOHCEPBATHB, arpeCCUB Ba YJIAPHUHT Xap MKKAJACHHUA OMpraukia
KypaauraH “oOKWJIOHa” KOpXOHajapra Oyiauil MyMKHH.

KaiiTapu6 osum pucku - kaiiTapu0d onuin XyKykura sra Oyiaran ooauranusiiap
Oyitnua Tynanaguran ¢pousiap Japa)xcaaniaH OMTaHIATH cababiiu SMUTEHTHHUHT Iy
ONUTaIUsTHY KaTapuO OJMIIN HATMKACH/Ia MHBECTOPJIAPHUHT 3apap KYPHIIl PUCKH.
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