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ຍຈ຺຋ ີ1 ຃ທຟຓປູໟຽຍືໄບຄຉ຺ໄຌກໞຼ ທກພຍກຟຌຍຖໍນິຟຌກຟຌຽຄຌິ 

ເຌຎຝ຅ຸຍພຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌ຋ຸຖຝກິຈຓີ຃ທຟຓຘຝນົພຍຆພຍຆບຌນົຟງຂຶໄຌ ຽຆິໃຄ຅ຝຉໟບຄຎຝຽຆີຌກພຍກຟຌ
ຎ່ຼຌ຾ຎຄດູ່ຉຝນົຟຈຽທຖຟຍໍໍ່ທໞຟ຅ຝຽຎຸຌຑຟທຝຽຘຈຊຝກິຈ ຾ຖຝ ທິກິຈກຟຌຽຄ ິຌ, ກຟຌ຾ຂໞຄຂພໄຌ຋ີໃປຸຌ຾ປຄ ນົື 
ກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄຘຝຑຟຍ຾ທໟຈຖໟບຓ຋ຟຄຘພຄ຃຺ຓ ຾ຖຝ ຽຉພກ຿ຌ຿ຖດີ ຽນົ຺ັ່ຟຌີໄຓີຏ຺ຌກຝ຋຺ຍຉໍໍ່ກຟຌຈ ຟຽຌີຌ຋ຸຖຝກິຈ
຋ພຄໝ຺ຈ, ຅ຟກຏ຺ຌກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄຈພັ່ຄກໞຟທ ຽປພຈເນໟກຟຌຍໍຖິນຟຌກຟຌຽຄິຌຓີ຃ທຟຓຘ ຟ຃ພຌນົຟງ຋ີໃຘຸຈ, ຈພັ່ຄຌພໄຌ 
ຏູໟຍໍຖິນຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ຅ຝຉໟບຄຉິຈຉຟຓຂໞຟທຘຟຌ ຾ຖຝ ຘຝຊຟຌຝກຟຌຉໞຟຄໂ ຽຑືໃບຎຸຍກິຈ຅ຝກຟຌເນໟ
ຘບຈ຃ໞບຄກພຍຑຟທຝຽນຈກຟຌຈພັ່ຄກໞຟທ. 

1.1  ຃ທຟຓໜຟງກໞຼທກພຍກຟຌຍໍຖິນຟຌກຟຌຽຄິຌ 
         1.1.1 ຃ທຟຓໜຟງຂບຄກຟຌຽຄ ິຌ 

- ກຟຌຽຄ ິຌ: ໜຟງຽຊິຄກຟຌຍໍຖິນຟຌຄຟຌ຋ີໃກໞຼທຂບຄກພຍກຟຌໝູຌທຼຌ ຂບຄຽຄ ິຌຏໞຟຌບ຺ຄກບຌຍໍທໞຟ

຅ຝຽຎຸຌ ຍໍຖິຘພຈ, ຋ຝຌຟ຃ຟຌ ນົື ຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄ ິຌ ຋ພຄຽຎຸຌຑຟກຖພຈ ຾ຖຝ ຽບກຝຆ຺ຌ, ຿ຈງຽຌພໄຌ ກຟຌ຅ພຈ

ຘພຌກຟຌຽຄິຌດ່ຟຄຽຎຸຌຖຝຍ຺ຍ ຾ຖຝ ຏ຺ຌຎຝ຿ນງຈ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌ. 

- ກຟຌຽຄ ິຌ: ບຟຈ຅ຝຽຎຸຌຘີຌຖຝຎຝ ຾ຖຝ ທິ຋ຝງຟຘຟຈຂບຄກຟຌຍໍຖິນຟຌຽຄິຌ, ຖທຓ຋ພຄກຟຌຍໍຖິກຟຌ

຋ຟຄຽຄິຌ ຾ຖຝ ຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄິຌ, ຌບກຌພໄຌກຟຌຽຄິຌບຟຈຽຎຸຌ຅ພຈນຟຽຄິຌເຌຽທຖຟຉໞຟຄ຋ີໃຉໟບຄກຟຌ. 

- ຖຝຍ຺ຍກຟຌຽຄ ິຌ:  ໝຟງຖຝຍ຺ຍ຋ີໃບ ຟຌທງ຃ທຟຓຘຝຈທກເນໟຏູໟບບຓ ຾ຖຝ ຏູໟຖ຺ຄ຋ຶຌຓຟຑ຺ຍກພຌ຿ຈງ

ຓີຉຝນົຟຈຽຄິຌຽຎຸຌຉ຺ທກຟຄ ຽຆິໃຄຓີຘຝຊຟຍພຌ຋ີໃຘ ຟ຃ພຌ ຽຆພັ່ຌ: ຽຎຸຌຌຟງໜໟຟ, ຏູໟ຃ໟຟ, ຏູໟ຃ ໍ້ຟຎຝກພຌກຟຌຂຟງ ຾ຖຝ 

ຘູຌກຟຄເນໟຍໍຖິກຟຌກຟຌຂຟງ, ຉຝນົບຈຽຊິຄກບຍກ຺ຈໜຟງ ຘຝຌພໄຌ, ຉຝນົຟຈກຟຌຽຄ ິຌ຅ຶໃຄຓີຍ຺ຈຍຟຈຘ ຟ຃ພຌ
ເຌຖຝຍ຺ຍຽຘຈຊຝກິຈ. 

- ຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄ ິຌ: ຃ືຘຝຊຟຍພຌ຋ີໃຈ ຟຽຌີຌ຋ຸຖຝກ ຟ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ຿ຈງຖຝຈ຺ຓຽຄ ິຌບບຓ, ເນໟຽຄ ິຌກູໟ

ດືຓ຾ກໞຏູໟ຋ີໃຉໟບຄກຟຌຽຑືໃບແຎຍໍຖິ຿ຑກ ນົື ກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌກຟຌຈ ຟຽຌິຌ຋ຸຖຝກິຈ຿ຈງໞຟງຈບກຽຍໟງເນໟຏູໟບບຓ 
຾ຖຝ ປພຍຈບກຽຍໟງ຅ຟກຏູໟກູໟ, ຽຆິໃຄຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄິຌ຾ຍໞຄບບກຽຎຸຌ 2 ຎຝຽຑຈ ຃ື:  

1) ຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄິຌ຋ີໃຎຝກບຍກິຈ຅ຝກຟຌ ຋ຝຌຟ຃ຟຌ ຎຝກບຍຈໟທງ຋ຝຌຟ຃ຟຌກຟຄ, ຋ຝຌຟ຃ຟຌ
຋ຸຖຝກິຈ຋ີໃຈ ຟຽຌີຌກຟຌຍໍຖິກຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌຑຟງເຉໟກ຺ຈຖຝຍຼຍຂບຄຎຝຽ຋ຈ. 

2) ຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄິຌ຋ີໃຍໍໍ່ຎຝກບຍກິຈ຅ຝກຟຌ຋ຝຌຟ຃ຟຌຎຝກບຍແຎຈໟທງຍໍຖິຘພຈຽຄ ິຌ຋ຶຌ, ຍໍຖິຘພຈ
ກບຄ຋ຶຌ, ຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄິຌ຅ຸຌຖຝຑຟກ, ຿ປໟຄ຅ ຟຌ ຟ ຾ຖຝ ຍໍຖິຘພຈຎຝກພຌແຒ. 

ຖພກຘຝຌຝກຟຌຽຄ ິຌຓີ 2 ຖພກຘຝຌຝກຟຌຽຄ ິຌຖຝຈພຍຓຝນຟຑຟກ ຾ຖຝ ກຟຌຽຄ ິຌຖຝຈພຍ຅ຸຖຝຑຟກຈພັ່ຄຓີ
຃ທຟຓ  ໜຟງຈພັ່ຄຌີໄ: 

1) ກຟຌຽຄ ິຌຖຝຈພຍຓຝນຟຑຟກ (Macro Level) ຽຎຸຌກຟຌ ຘ ຟຖພຍຽຄ ິຌຖຝຈພຍຎຝຽ຋ຈ ຾ຖຝ ບ຺ຄ
ກບຌກຟຌຽຄິຌຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈ ຽຆິໃຄຎຝກບຍແຎຈໟທງ ຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄ ິຌ, ຉຝນົຟຈຽຄ ິຌ, ຂຝຍທຌກຟຌຎຝຉິຍພຈ
ກໞຼທກພຍຖຝຍ຺ຍຽຄິຌ ຋ພຄຑຟງເຌ ຾ຖຝ ຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈ 

2) ກຟຌຽຄ ິຌຖຝຈພຍ຅ຸຖຝຑຟກ (Micro Level) ຽຎຸຌກຟຌຘ ຟຖພຍ຋ຸຖຝກິຈ ຾ຖຝ ຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄ ິຌ 
ຽຆິໃຄຎຝກບຍແຎຈໟທງກຟຌທຟຄ຾ຏຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌ, ກຟຌຍໍຖິນຟຌຆພຍຘີຌ ຾ຖຝ ກຟຌ຅ພຈນຟຽຄິຌ຋ຶຌ. 
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          1.1.2 ຎຝຽຑຈຂບຄກຟຌຽຄ ິຌ 

 ຎຝຽຑຈຂບຄກຟຌຽຄິຌ ຎຝກບຍຓີ 3 ຎຝຽຑຈ ກຟຌຽຄ ິຌຑຟກຖພຈ,  ກຟຌຽຄ ິຌຑຟກ຋ຸຖຝກິຈ, ກຟຌຽຄ ິຌ
ຘໞທຌຍຸກ຃຺ຌ ຽຆິໃຄຓີ຃ທຟຓໝຟງຈພັ່ຄຌີໄ: 

1) ກຟຌຽຄ ິຌຑຟກຖພຈ(Public Finance): ກຟຌຽຄິຌຑຟກຖພຈ ນົື ກຟຌ຃ພຄໝຟງ ກຟຌທໞຟຄ຾ຏຌກໞຼທ

ກພຍກຟຌຍໍຖິນຟຌຽຄິຌຂບຄຖພຈຊຝຍຟຌ ເຌຈໟຟຌຖຟງປພຍ, ຖຟງ຅ໞຟງ, ກຟຌກໍໍ່ໜີໄຘີຌ, ຌຝ຿ງຍຟງກຟຌຽຄ ິຌ ເຌ

ບ຺ຄກບຌຂບຄຖພຈຊຝຍຟຌ ຾ຖຝ ຓີ຅ຸຈຓຸໞຄໜຟງຽຑືໃບກໍໍ່ເນໟຽກີຈຏ຺ຌກຝ຋຺ຍຉໍໍ່ຈໟຟຌຽຘຈຊຝກິຈ ຾ຖຝ ກຟຌ
ກຝ຅ຟງຖຟງແຈໟເຌຘພຄ຃຺ຓຽຎຸຌຘໞທຌຖທຓ. 

2) ກຟຌຽຄ ິຌ຋ຸຖຝກິຈ (Business Finance): ກຟຌຽຄິຌ຋ຸຖຝກິຈໜຟງຽຊິຄກຟຌຉພຈຘີຌເ຅ເຌຑຶຈຉິ
ກ ຟ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ຋ີໃກໞຼທຂໟບຄກຟຌຍໍຖິນຟຌກຟຌຽຄ ິຌ຋ຟຄ຋ຸຖຝກິຈຽຆິໃຄຖທຓ຋ພຄກຟຌກ ຟຌ຺ຈຌຝ຿ງຍຟງ຋ຟຄ
ກຟຌຽຄິຌຂບຄບ຺ຄກບຌ຋ຸຖຝກິຈ  ຽຆິໃຄຉໟບຄຘຶກຘຟກຟຌຍໍຖິນຟຌກຟຌ຅ພຈກຟຌຽຄ ິຌ຋ຶຌ, ກຟຌຍໍຖງິນຟຌກຟຌ
ເຆໟຽຄ ິຌຖ຺ຄ຋ຶຌ, ກຟຌ຅ພຈ຿຃ຄຘໟຟຄກຟຌຽຄິຌເນໟຓີ຃ທຟຓໜພໄຌ຃຺ຄ ຾ຖຝ ກຟຌທຟຄ຾ຏຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌ.  

3) ກຟຌຽຄ ິຌຘໞທຌຍຸກ຃຺ຌ (Personal finance): ກຟຌຽຄ ິຌຘໞທຌຍຸກ຃຺ຌໝຟງຽຊິຄກຟຌ຅ພຈຖຝຍຼຌ
ກຟຌຽຄິຌເນໟຓີຎຝຘິຈ຋ິຑຟຍຽຑືໃບເນໟຍພຌຖຸຽຎູື້ຟໝຟງ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ ຾ຖຝ ຘໟຟຄ຃ທຟຓຓພັ່ຄ຃ພຄເນໟກພຍຆິທິຈ ຾ຖຝ 
຃ບຍ຃຺ທ ຽຆິໃຄກໞຼທກພຍກຟຌຖທຍຖທຓຂໍໍ້ຓູຌກຟຌຽຄິຌຘໞທຌຍຸກ຃຺ຌ ກຟຌທິຽ຃ຟຝຂໍໍ້ຓູຌ ຾ຖຝ ຽ຃ືໃບຄຓື຋ຟຄກຟຌ

ຽຄ ິຌຉໞຟຄຜ, ກຟຌທຟຄກຟຌຽຄ ິຌຘໞທຌຍຸກ຃຺ຌ, ກຟຌ຾ຏຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ ຾ຖຝ ກຝຽຘງບຟງຸ, ຑຟຘີ-ບຟກບຌ, 

ຓໍຖຝຈ຺ກ ຾ຖຝ ກຟຌຎຝກພຌແຑ. 

         1.1.3 ຃ທຟຓໜຟງຂບຄກຟຌຍຖໍນິຟຌກຟຌຽຄຌິ 

ກຟຌຍໍຖິນຟຌກຟຌຽຄິຌໜຟງຽຊິຄກຟຌທຟຄ຾ຏຌ, ກຟຌ຅ພຈຖຝຍຼຌ ຾ຖຝ ກຟຌ຃ບຍ຃ຸຓກິຈ຅ຝກ ຟ຋ຟຄ

ກຟຌຽຄິຌຽຆີໃຄຓີຂບຍຽຂຈເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌຎຝກບຍຈໟທງ ກຟຌຉພຈຘີຌເ຅ເຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ, ກຟຌຉພຈຘີຌເ຅
຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ ນົື ກຟຌ຅ພຈນຟຽຄ ິຌ຋ຶຌ, ກຟຌຉພຈຘີຌເ຅ກໞຼທກພຍຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ, ຽຆິຄກຟຌ

ຍໍຖິນຟຌກຟຌຽຄິຌ຾ຓໞຌຎຝຘິຈ຋ິຑຟຍເຌກຟຌຍໍຖິນຟຌຽຄິຌ຋ຶຌ (Funds) ເຌ຋ຸຖຝກິຈຽຎຸຌນົພກ. 

1.2  ຃ທຟຓຘ ຟ຃ພຌຂບຄກຟຌຍຖໍນິຟຌກຟຌຽຄຌິ 

ກຟຌຈ ຟຽຌີຌ຋ຸຖຝກິຈ ດູ່ເຌບ຺ຄກບຌເຈໜຶໃຄ ຍໍໍ່ທໞຟ຅ຝຽຎຸຌຐ່ຟງກຟຌຏຝຖິຈ, ຐ່ຟງກຟຌຉຝນົຟຈ, ຐ່ຟງ
ກຟຌຍພຌຆີ, ຐ່ຟງກຟຌຽຄິຌ, ຐ່ຟງກຟຌຍໍຖິນຟຌຍຸກ຃ຝຖຟກບຌຉໞຟຄໂຉໟບຄເຆໟຽຄ ິຌຽຑືໃບຌ ຟເຆໟເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌ
ຄຟຌ຋ພຄໝ຺ຈ ຽຆິໃຄຽຄ ິຌຎຼຍຽໝືບຌຽຘພໄຌຽຖືບຈ຋ີໃດູ ່ປຟຄກຟງຂບຄຓຝຌຸຈ, ຊໟຟຓຝຌຸຈຍໍໍ່ຓີຽຘພ ໄຌຽຖືບຈຖໍໍ່ຖໟຼຄ
ປໞຟຄກຟງ ກໍໍ່ຍໍໍ່ຘຟຓຟຈ຅ຝຈ ຟຖ຺ຄຆິທິຈດູ່ແຈໟ ຽຆິໃຄຎຼຍຽໝືບຌ຋ຸຖຝກິຈຍໍໍ່ຓີຽຄ ິຌກໍໍ່ຍໍໍ່ຘຟຓຟຈຈ ຟຽຌີຌ຋ຸຖຝກິຈແຎ
ແຈໟ, ຈພັ່ຄຌພໄຌ ເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌ຋ຸຖຝກິຈເຌກິຈ຅ຝກິຈເຈໜຶໃຄ ຍໍໍ່ທໞຟ຅ຝຽຎຸຌກຟຌຂຝນງຟງກິຈ຅ຝກຟຌ ນົື ຘໟຟຄ
຿ປຄຄຟຌເໝໞກໍໍ່຅ຝຉໟບຄຆືໄ຋ີໃຈິຌ, ຘໟຟຄ຿ປຄຄຟຌ, ຆືໄຽ຃ືໃບຄ຅ພກ ຾ຖຝ ບຸຎຝກບຌ, ທພຈຊຸຈິຍເຌກຟຌຏຝຖິຈ, ກຟຌ
ປພຍຑຝຌພກຄຟຌຽຑີໃຓຂຶໄຌຽຎຸຌຉ຺ໄຌ, ຏູໟຍໍຖິນຟຌກຟຌຽຄ ິຌຓພກ຅ຝຽຂ຺ໄຟແຎກໞຼທຂໟບຄ ຾ຖຝ ຓີຍ຺ຈຍຟຈເຌກຟຌຉພຈ
ຘີຌເ຅ທໞຟກິຈ຅ຝກ ຟຈພັ່ຄກໞຟທຘຟຓຟຈຈ ຟຽຌີຌຄຟຌແຈໟ ນົື ຃ຸໟຓ຃ໞຟເຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌນົືຍໍໍ່, ຌບກ຅ຟກຌພໄຌ ຏູໟຍໍຖິນຟຌ
ກຟຌຽຄິຌງພຄແຈໟຉິຈຉຟຓກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌແຎຉຟຓຽຎູື້ຟໝຟງ຋ີໃທຟຄແທໟນົືຍໍໍ່, ຅ຟກ຃ທຟຓປພຍຏິຈຆບຍ຋ຟຄກຟຌ
ຽຄິຌ຋ີໃຘ ຟ຃ພຌຽປພຈເນໟຏູໟຍໍຖິນຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌຉໟບຄຈ ຟຽຌີຌທຼກຄຟຌດ່ຟຄເກໟຘິຈກພຍຏູໟຍໍຖິນຟຌເຌຖຝຈພຍຘູຄ 
ຽຑືໃບຆໞທງເນໟ຃ ຟ຾ຌຝຌ ຟເຌກຟຌຉພຈຘີຌເ຅຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ ຽຑຟຝກຟຌຉພຈຘີຌເ຅຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ຋ີໃຏິຈຑຟຈ຅ຝ
ຽປພຈເນໟ຃ທຟຓຽຘງນຟງຉໍໍ່຋ຸຖຝກິຈຽຆິໃຄງຟກຉໍໍ່ກຟຌ຾ກໟແຂ ແຖງຝຘພໄຌແຈໟ ຽຆພັ່ຌ: ຋ຸຖຝກິຈຉພຈຘີຌເ຅ເຌກຟຌຆືໄ
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ຆພຍຘີຌ຃຺ຄ຋ີໃ຋ີໃຓີຖຟ຃ຟຘູຄ ຾ຉໞນຟກ຋ຸຖຝກິຈຍໍໍ່ຓີຎຝຘິຈ຋ິຑຟຍຑຼຄຑໍ ຅ຝຽປພຈເນໟ຋ຸຖຝກິຈຓີ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງຘູຄຽປພຈ
ເນໟຎຝຘ຺ຍກພຍຍພຌນຟກຟຌຂຟຈ຋ຶຌ. 

1.3  ຽຎູື້ຟໜຟງເຌກຟຌຍຖໍນິຟຌກຟຌຽຄຌິ 

ຽຎູື້ຟໜຟງເຌກຟຌຍໍຖິນຟຌກຟຌຽຄິຌກກິຈ຅ຝກຟຌເຈໜຶໃຄ຃ືກ ຟແຖຘູຄຘຸຈ (Profit maximization) 
຾ຖຝ ຃ທຟຓຓພັ່ຄ຃ພັ່ຄຘູຄຘຸຈເນໟ຾ກໞຏູໟຊືປຸໟຌ (Maximize shareholder’s wealth) ຽຆິໃຄເຆໟກພຍກິຈ຅ຝກຟຌເຌ
ຍໍຖິຘພຈ ຾ຉໞຍໍໍ່ຖຟຓຟຈເຆໟກພຍປູຍ຾ຍຍປູຍ຾ຍຍກິຈ຅ຝກຟຌ຋ີໃຍໍໍ່ແຈໟຉພໄຄເຌປູຍ຾ຍຍຍໍຖິຘພຈ, ຘຝຌພໄຌຎຝ຅ຸຍພຌ຅ຶໃຄ
ຓີກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄຽຎູື້ໃຟໝຟງຂບຄກຟຌຍໍຖິນຟຌກຟຌຽຄ ິຌຽຎຸຌ຃ືກ ຟແຖຘູຄຘຸຈ (Profit maximization) ຾ຖຝ 
ຽຎຸຌກຟຌຘໟຟຄຓູຌ຃ໞຟກິຈ຅ຝກຟຌຘູຄຘຸຈ (Maximize Value of Firm). 

ຈພັ່ຄຌພໄຌ, ຽຎູື້ຟໝຟງຂບຄກຟຌຘໟຟຄຓູຌ຃ໞຟກິຈ຅ຝກຟຌຘູຄຘຸຈຌພໄຌ, ຘຟຓຟຈເຆໟກພຍ຋ຸກກິຈ຅ຝກຟຌ ຍໍໍ່ທໞຟ
຅ຝຽຎຸຌທິຘຟນຝກິຈຘໞທຌຍຸກ຃຺ຌ, ທິຘຝນຝກິຈປຸໟຌຘໞທຌ ນົື ຍໍຖິຘພຈ, ກຟຌ຋ີໃ຅ຝຽປພຈເນໟກິຈ຅ຝກຟຌແຈໟຉຟຓ
ຽຎູື້ຟໜຟງ຋ີໃທຟຄແທໟ຅ຝຉໟບຄ຃ ຟຌຶຄຽຊິຄ຃ທຟຓຘຟຓຟຈຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ຅ຝຉໟບຄຽປພຈເນໟຓູຌ຃ໞຟກິຈ຅ຝກຟຌຘູຄ
ຘຸຈເນໟ຾ກໞກິຈ຅ຝກຟຌ຅ຝຉໟບຄ຃ ຟຌິຄຽຊິຄ຃ທຟຓຘຟຓຟຈຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ຋ີໃ຅ຝຽປພຈເນໟຽກີຈກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈເຌ
ຎຝ຅ຸຍພຌ ຾ຖຝ ບຟຌຟ຃຺ຈ຋ີໃ຾ຌບຌ ຿ຈງຓີ 3 ຎຸຈເ຅຋ີໃຉໟບຄຑິ຅ຟຖຝຌຟຈພັ່ຄຌີໄ: 

1) ຆພຍຘີຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ: ຆພຍຘີຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌໝຟງຽຊິຄຆພຍຘີຌ຋ີໃຍໍໍ່ຓີຉ຺ທຉ຺ຌ ຖທຓແຎຽຊິຄປຸໟຌຂບຄ
ກິຈ຅ຝກຟຌທໞຟຘຟຓຟຈຽປພຈເນໟຽກີຈກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈແຈໟນົຟງຽ຋຺ັ່ຟເຈ ຽຆິໃຄຆພຍຘີຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ ຎຝກບຍຈໟທງ 

ຽຄິຌ, ຉຟຘຟຌ຋ຶຌ, ຉຟຘຟຌໜີໄ ຾ຖຝ ຉຟຘຟຌບຝຌຸຑພຌ. 

2) ແຖງຝຽທຖຟຂບຄກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈ: ແຖງຝຽທຖຟຈ຺ຌຎຟຌເຈ຅ຶໃຄ຅ຝຽປພຈເນໟຏ຺ຌຈີ຾ກໞກິຈ຅ຝກຟຌ. 

3) ຃ທຟຓຘໞຼ ຄ: ຌພກຖ຺ຄ຋ຶຌຘໞທຌເນງໞຍໍໍ່ຓພກ຃ທຟຓຘໞຼຄ ຽຂ຺ໄຟ຅ຝຖ຺ຄ຋ຶຌກພຍປຸໟຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ຋ີໃຓີ
ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈປພຍ຋ີໃ຾ຌໞຌບຌກທໞຟປຸໟຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ຋ີໃຓີກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈປພຍ຋ີໃຍໍໍ່຾ຌໞຌບຌ. 

຅ຟກ 3 ຎຸຈເ຅ຌພໄຌ຅ຝຽປພຈເນໟຓູຌ຃ໞຟກິຈ຅ຝກຟຌຘູຄຂຶໄຌ຿ຈງຌພກຖ຺ຄ຋ຶຌຘ຺ຌເ຅ກໍໍ່຃ືກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈ
ບິຈຘຝນົຝ(Free Cash Flow: FCF) ຽຆິໃຄຽຎຸຌກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈ຋ີໃ຅ໞຟງ຃ືຌເນໟ຾ກໞຽ຅຺ໄຟໜີໄ ຾ຖຝ ຏູໟຊືປຸໟຌ ຿ຈງ
ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈບິຈຘຝນົຝ຅ຝຽຑີໃຓຂຶໄຌຓຟ຅ຟກ 3 ຎຸຈເ຅຃ື: ຖຟງແຈໟ຅ຟກກຟຌຂຟງ, ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌ
ຄຟຌ ຾ຖຝ ຑຟຘີ, ຅ ຟຌທຌຽຄິຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຆພຍຘີຌ຃຺ຄ຋ີໃຈພັ່ຄປູຍຖຸໞຓຌີໄ: 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ
ກຟຌຈ ຟ 
ຽຌີຌຄຟຌ 
຾ຖຝ ຑຟຘ ີ

ຖຟງແຈໟ 
຅ຟກກຟຌ
ຂຟງ 

 

ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈບຈິຘຝນົຝ(FCF) 
 

຃ທຟຓຘໞຼຄ
ຂບຄ

ຉຝນົຟຈ 
 

຅ ຟຌທຌຽຄິຌ 
ຖ຺ຄ຋ຶຌເຌ 
ຆພຍຘີຌ຃຺ຄ຋ີໃ 
 

ກຟຌຉພຈຘີຌ
ເ຅ກຟຌ຅ພຈ
ນຟຽຄິຌ຋ຶຌ 

 

 

ບພຈຉຟ 
ຈບກຽຍໟງ 
 

຃ທຟຓຘໞຼຄ
ຂບຄ

ກິຈ຅ຝກຟຌ 
 

ຉ຺ໄຌ຋ຶຌຊໞທຄຌ ຟໜພກ (WACC) 
 

 

                     ປູຍ຋ີ 1.1: ຎຸຈເ຅຋ີໃຓີຘໞທຌກ ຟຌ຺ຈຓູຌ຃ໞຟຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ 
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 ກຟຌ຃ ຟຌທຌກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈບິຈຘຝນົຝຽປ຺ຟຘຟຓຟຈ຃ິຈແຖໞແຈໟນົຟງທິ຋ີ ຾ຉໞເຌຍ຺ຈ຃ທຟຓຌີໄ຅ຝຘຝ຾ຈຄ
ທິ຋ີ຃ິຈແຖໞ຅ຟກກຕຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຅ຟກກຟຌຈ ຟຽຌີຌກຟຌ (Cash Flow Form Operation, CFO) ຿ຈງຽປ຺ຟ
ຘຟຓຟຈ຃ ຟຌທຌ຾ຘຽຄີຌຘ຺ຈບິຈຘຝນຖຝແຈໟ຿ຈງ ຌ ຟກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຅ຟກກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌຖ຺ຍຽຄິຌຖ຺ຄ຋ຸຌຘ ຟຖພຍ
ກຟຌຂຝນງຟງ຋ຸຖຝກິຈ (Capital Expenditure, CAPEX) ບບກກໍ຅ຝແຈໟກຕຝ຾ຘຽຄີຌຘ຺ຈບິຈຘຝນຖຝ. 

                               FCF = CFO – CAPEX 

- ຖຟງແຈໟ຅ຟກກຟຌຂຟງ: ຖຟງແຈໟ຅ຟກກຟຌຂຟງ຅ຝຂຶໄຌດູ່ກພຍຖຝຈພຍຎຝຖິຓຟຌເຌກຟຌຂຟງ, ຖຟ຃ຟ
ຘີຌ຃ໟຟຉໍໍ່ໜໞທງ ຾ຖຝ ບພຈຉຟກຟຌ຅ຝຽຖີຌຽຉີຍ຿ຉຂບຄງບຈຂຟງເຌບຟຌຟ຃຺ຈ, ຈພັ່ຄຌພໄຌ, ຏູໟຍໍຖິນຟຌຘຟຓຟຈ
ຽຑີໃຓຎຝຖິຓຟຌງບຈຂຟງ ຾ຖຝ ຖຟ຃ຟຂຟງກໍໍ່຅ຝຽປພຈເນໟກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈຽຑີໃຓຂືໄຌ, ກຟຌ຋ີໃຽປພຈເນໟກຝ຾ຘ
ຽຄິຌຘ຺ຈຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌຽຑີໃຓຂຶໄຌຌພໄຌກິຈ຅ຝກຟຌຽຂ຺ໄຟເ຅຃ທຟຓຉໟບຄກຟຌຂບຄຏູໟຍໍຖິ຿ຑກເຌຉຝນົຟຈ, ຊໟຟນຟກ
ກິຈ຅ຝກຟຌ຃ຟຈ຃ຝຽຌ຃ທຟຓຉໟບຄກຟຌຂບຄຏູໟຍໍຖິ຿ຑກຉຝນົຟຈຊຶກຉໟບຄກໍໍ່຅ຝຽປພຈເນໟກຟຌ຅ຝຽຖີຌຽຉີຍ຿ຉຂບຄ
ງບຈຂຟງຽຑີໃຓຂຶໄຌ, ຾ຉໞນຟກກຟຌຽຂ຺ໄຟແຎຉຝນົຟຈ຋ີໃຓີ຃ທຟຓຉໟບຄກຟຌບິໃຓຉ຺ທກໍໍ່຅ຝຽປພຈເນໟກຟຌ຅ຝຽຖີຌຽຉີຍ
຿ຉຂບຄງບຈຂຟງນົຸຈຖ຺ຄ, ຈພັ່ຄຌພໄຌ ກິຈ຅ຝກຟຌຉໟບຄຘຟຓຟຈທຟຄ຾ຏຌກຟຌຂຟງຖທຓແຎຽຊິຄກຟຌກ ຟຌ຺ຈ
ກ຺ຌຖຝງຸຈ຋ຟຄຈໟຟຌກຟຌຉຝນົຟຈເນໟຽໝຟຝຘ຺ຓກພຍຑຟທຝຽຘຈຊຝກິຈ ຾ຖຝ ກຟຌ຾ຂໞຄຂພຌເຌ຃ຝຌຝຌພໄຌ຅ຝຘ຺ັ່ຄ
ຏ຺ຌເນໟຖຟງແຈໟຘູຄຂືໄຌ ຾ຖຝ ຓູຌ຃ໞຟກິຈ຅ຝກຟຌກໍໍ່຅ຝຘູຄຂຶໄຌ. 

- ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ ຾ຖຝ ຑຟຘີ-ບຟກບຌ: ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ ຾ຖຝ ຑຟຘີ-
ບຟກບຌຽຎຸຌຎຸຈເ຅ໜຶໃຄ຋ີໃຘ ຟ຃ພຌເຌກຟຌກ ຟຌ຺ຈກ ຟແຖຘຸຈ຋ິນົພຄນົພກຑຟຘີ-ບຟກບຌ຋ີໃ຅ຝຽຎຸຌກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈ຋ີໃ
຅ຝ຅ໞຟງເນໟຏູໟຖ຺ຄ຋ຶຌນົພຄ຅ຟກ຋ີໃນົພກເຆໟ຅ໞຟງເນໟ຾ກໞຑຝຌພກຄຟຌຍໍຖິນຟຌ ຾ຖຝ ກຟຌຂຟງຘີຌ຃ໟຟ, ຋ຟຄຽຖືບກ
ໜຶໃຄ຋ີໃ຅ຝຽປພຈເນໟກ ຟແຖ຅ຟກກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌຽຑີໃຓຂືໄຌກໍໍ່຃ືກຟຌນົ຺ຈ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ຋ຟຄກ຺ຄນົຸຈຖ຺ຄ ຽຆພັ່ຌ: ຃ໞຟ຾ປຄ
ຄຟຌ຋ຟຄກ຺ຄ ຾ຖຝ ທພຈຊຸຈິຍ, ຌບກ຅ຟກຌພໄຌ ຉໟບຄຓີກຟຌຽຑີໃຓຎຝຘິຈ຋ິຑຟຍເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ຿ຈງກຟຌຐຶກ
ບ຺ຍປ຺ຓຽຑີໃຓຂືໄຌ ຾ຖຝ ກຟຌ຅ພຈນຟປໞທຄ຿ຘບຸຎຝ຋ຟຌກໍໍ່຅ຝຽປພຈເນໟກ ຟແຖຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌຽຑີໃຓຂືໄຌ. 

- ຅ ຟຌທຌຽຄ ິຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຆພຍຘີຌເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ: ຽຄ ິຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຆພຍຘີຌເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ
ແຈໟ຾ກໞກຟຌກໍໍ່ຘໟຟຄ຿ປຄຄຟຌ, ຆືໄຽ຃ືໃບຄ຅ພກ, ຖຝຍ຺ຍ຃ບຍຑິທຽຉີ ຾ຖຝ ຘີຌ຃ໟຟ຃ໟຟຄຘຟຄຽຎຸຌຉ຺ໄຌ, ເຌແຖງຝຘພໄຌຆພຍ
ຘີຌເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ຅ຝຽປພຈເນໟຽຄ ິຌຘ຺ຈຽຑີໃຓຂຶໄຌ຾ຉໞ຅ຝຽປພຈເນໟກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈຽຑີໃຓຂຶໄຌເຌບຟຌຟ຃຺ຈ ຽຆພັ່ຌ: 
ກິຈ຅ຝກຟຌຌ ຟຖຝຍ຺ຍຘີຌ຃ໟຟ຃ໟຟຄຘຟຄ຾ຍຍ຋ພຌຽທຖຟ (Just in time inventory system: JIT) ຓຟເຆໟກໍໍ່຅ຝ
ຽປພຈເນໟຽຄ ິຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຘີຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບນົຸຈຖ຺ຄກໍໍ່຅ຑຽປພຈເນໟກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌຽຑີໃຓຂຶໄຌ. 

ຌບກ຅ຟກ 3 ຎຸຈເ຅຋ີໃກໞຟທຓຟຌພໄຌ຾ຖໟທ຋ີໃຽປພຈເນໟຓູຌ຃ໞຟຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌຘູຄຂຶໄຌຏູໟຍໍຖິນຟຌງພຄຉໟບຄຓີ
຃ ຟຌຶຄຽຊິຄຎຸຈເ຅ຉໞຟຄໂ຃ື: 

- ຃ທຟຓ຃ທຟຓປພຍຏິຈຆບຍຉໍໍ່ຘພຄຘ຺ຓ: ຏູໟຍໍຖິນຟຌ຃ທຌຓີ຃ທຟຓປພຍຏິຈຆບຍຉໍໍ່ຏູໟຊືປຸໟຌ, ຑຝຌພກຄຟຌ
ຍໍຖິນຟຌ, ຖູກ຃ໟຟ ຾ຖຝ ຆຸຓຆ຺ຌ຋ີໃ຋ຸຖຝກິຈຉພໄຄດູ່ ຿ຈງ຋ຸຖຝກິຈ຅ຝຉໟບຄຘໟຟຄ຃ທຟຓຎບຈແຑເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌ
ທຼກຄຟຌ ຽຆພັ່ຌ: ກຟຌຎ່ບງຌ ໍ້ຟຽຘງນົືບຟກຟຈຽຎຸຌຏິຈ ຾ຖຝ ຓີກຟຌຏຝຖິຈຘີຌ຃ໟຟ຋ີໃຓີ຃ທຟຓຎບຈແຑ຾ກໞຏູໟ
ຍໍຖິ຿ຑກ, ຽຆິໃຄກຟຌຈ ຟຽຌີຌ຋ຸຖຝກິຈ຋ີໃຓີ຃ທຟຓ຃ທຟຓປພຍຏິຈຆບຍຉໍໍ່ຘພຄຘ຺ຓ຅ຝຓີຉ຺ໄຌ຋ຶຌຽຑີໃຓຂຶໄຌ, ຍຟຄ຋ຸຖຝ
ກິຈຍໍໍ່ຓີ຃ທຟຓປພຍຏິຈຆບຍຉໍໍ່ຘພຄ຃຺ຓກໍໍ່຅ຝຽກີຈແຈໟຎຼຍຽຑຟຝຓີຉ຺ໄຌ຋ຶຌຉ ່ຟ, ດ່ຟຄເຈກໍໍ່ຉຟຓ຃ທຟຓປພຍຏິຈຆບຍ
ຽຎຸຌຖພກຘຝຌຝຂບຄ຋ຸຖຝກິຈຘຝຓພກເ຅ຽປພຈຽບຄຽຊິໃຄ຾ຓໞຌທໞຟ຅ຝຓີ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງຘູຄກໍໍ່ຉຟຓ ຽຆພັ່ຌ: ກຟຌກ ຟຽຌີຌ
຋ຸຖຝກິຈ຋ີໃຓີກຟຌຏຝຖິຈຘີຌ຃ໟຟຉຟຓຓຟຈຉຝຊຟຌ ISO 14000 ຽຆິໃຄຘຟຓຟຈຌ ຟຽຖືໄບຄຌີໄຓຟຎຝຆຟຘ ຟຑພຌ
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ທໞຟກຟຌຈ ຟຽຌີຌ຋ຸຖຝກິຈຓີ຃ທຟຓປພຍຏິຈຆບຍຉໍໍ່ຘພຄ຃຺ຓ, ຃ ຟຌຶຄຽຊິຄຘຝຑຟຍ຾ທໟຈຖໟບຓເຌກຟຌຽປພຈທຼກ ຾ຖຝ 
ຘພຄ຃຺ຓ ຽຑືໃບກຝຉຸໟຌງບຈຂຟງຘີຌ຃ໟຟ. 

- ຅ຟຖິງຝ຋ ຟ຋ຟຄ຋ຸຖຝກິຈ: ກຟຌ຅ຝຓີ຅ຝຖິງຝ຋ ຟເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌ຋ຸຖຝກິຈ ຿ຈງກຟຌຏຝຖິຈຘີຌ຃ໟຟ 
຾ຖຝ ກຟຌຍໍຖິກຟຌແຈໟຓຟຈຉຝຊຟຌ຋ີໃຓີຏ຺ຌຎຝ຿ນງຈຉໍໍ່ຘພຄ຃຺ຓ ຿ຈງຆືໃຘພຈຉໍໍ່ຖູກ຃ໟຟເຌຈໟຟຌຖຟ຃ຟ, ຎຝຖິຓຟຌ 
຾ຖຝ ຃ຸຌຌຝຑຟຍ. 

ຉ຺ທດ່ຟຄ 1.1 ຍໍຖິຘພຈ ABC ຓຝນຟຆ຺ຌ ແຈໟຘໟຟຄຂຶໄຌຎີ 2014 ຽຆິໃຄຓີຄ ຺ຍຎຝຓຟຌເຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌຽຍືໄບຄຉ຺ໄຌ ຾ຖຝ 
຾ຏຌກຟຌຂຝນງຟງກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ ຾ຖຝ ເຌເຍຘຝນົຸຍເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌຂບຄຍໍຖິຘພຈ ຾ຉໞຎີ 2014 -

2018 ແຈໟຓີກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ ຾ຖຝ ຉ຺ໄຌ຋ຶຌຂບຄຽຄິຌ຋ຶຌຈພັ່ຄຌີໄ:   
1) ກຟຌ຅ພຈນຟຽຄິຌ຋ຶຌ ຾ຖຝ ຉ຺ໄຌ຋ຶຌຂບຄຽຄິຌ຋ຶຌຽຍືໄບຄຉ຺ຌຂບຄຍໍຖິຘພຈ 
                                                                                 ນ຺ທໜໞທງ 1,000,000 ກີຍ 

ຖ ຟຈພຍ ຎຝຽຑຈຽຄິຌຖ຺ຄ຋ຶຌ ຎຝຖິຓຟຌຽຄິຌ຋ຶຌ ຉ຺ໄຌ຋ຶຌນົພຄນົພກຑຟຘີ-ບຟກບຌ 
1 ໜີໄຘີຌແຖງຝງຟທ 50 9.29 

2 ປຸໟຌກູໟ 100 8.40 

3 ປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈ 50 10.00 

4 ປຸໟຌຘຟຓພຌ 200 18.89 

2) ຄ ຺ຍກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ 
                                                                          ນທ຺ໜໞທງ 1,000,000 ກີຍ 

ຎີ 2014 2015 2016 2017 2018 

ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຅ຟກກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ(CFO) 104 110 126 145 152 

ຽຄ ິຌຖ຺ຄ຋ຸຌຘ ຟຖພຍກຟຌຂຝນງຟງ຋ຸຖຝກິຈ(CAPEX) 94 99 109 110 107 

ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈບິຈຘຝນົຝ(FCF) 10 11 17 35 45 

຅຺ັ່ຄຆບກນຟຓູຌ຃ໞຟຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌຂບຄຍໍຖິຘພຈເຌ຋ໟຟງຎີ 2018 ຓີຓູຌ຃ໞຟຽ຋຺ັ່ຟເຈ? 

ທິ຋ີໃ຾ກໟ 
- ຆບກນຟຉ຺ໄຌ຋ຌຶຂບຄຽຄຌິ຋ຌຶຊໞທຄຌ ໍ້ຟໜພກ(WACC) 

ຖ ຟຈພຍ ຎຝຽຑຈຽຄິຌຖ຺ຄ຋ຶຌ 
ຎຝຖິຓຟຌ
ຽຄິຌ຋ຶຌ 

ຘພຈຘໞທຌຽຄິຌ
຋ຶຌ( iW ) 

ຉ຺ໄຌ຋ຶຌນົພຄນົພກຑຟຘີ-
ບຟກບຌ( iK ) 

( ii KW ) 

1 ໜີໄຘີຌແຖງຝງຟທ 50 12.50% 9.29% 1.16% 

2 ປຸໟຌກູໟ 100 25.00% 8.40% 2.10% 

3 ປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈ 50 12.50% 10.00% 1.25% 

4 ປຸໟຌຘຟຓພຌ 200 50.00% 18.89% 9.45% 

WACC 13.96% 

- ຓູຌ຃ໞຟຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌຂບຄຍຖໍິຘພຈ 
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           89.72Value  ຖໟຟຌກີຍ 

1.4    ໜໟຟ຋ີໃຂບຄຏູໟຍຖໍນິຟຌກຟຌຽຄິຌ 

ເຌບຟຈິຈຏໞຟຌຓຟໜໟຟ຋ີໃຂບຄຏູໟຍໍຖິນຟຌນຟຌຽຄ ິຌຘໞທຌເນງໞ຅ຝເນໟ຃ທຟຓຘ຺ຌເ຅ເຌກໞຼທກພຍກຟຌ
ຉິຈຉໍໍ່ກພຍ຾ນົ ໞຄຽຄ ິຌ຋ຶຌ ຾ຖຝ ກຟຌ຅ພຈນຟຽຄ ິຌ຋ຶຌ, ຾ຉໞເຌຎຝ຅ຸຍພຌຂບຍຽຂຈຂບຄໜໟຟ຋ີໃ ຾ຖຝ ຃ທຟຓ
ປພຍຏິຈຆບຍຂບຄຏູໟຍໍຖິນຟຌກຟຌຽຄ ິຌແຈໟຂຝນງຟງກທໟຟຄຂທຟຄ ຽຆິໃຄຘຟຓຟຈ຅ ຟ຾ຌກບບກຽຎຸຌໜໟຟ຋ີໃນົພກ 4 
ຎຝກຟຌຈພັ່ຄຌີໄ: 

1) ກຟຌຑຝງຟກບຌ ຾ຖຝ ທຟຄ຾ຏຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ(Forecasting and Planning)  
ກຟຌຑຝງຟກບຌ ຾ຖຝ ທຟຄ຾ຏຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌ ຽຎຸຌທຼກຄຟຌບພຌຈພຍ຋ ຟບິຈຂບຄ ຏູໟຍໍຖິນຟຌກຟຌຽຄ ິຌ

຃ືກຟຌທຟຄ຾ຏຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌ ຽຑຟຝກຟຌທຟຄ຾ຏຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌ຅ຝແຈໟຽປພຈເນໟປູໟ຃ທຟຓຉໟບຄກຟຌຽຄ ິຌ຋ຶຌ຋ພຄ
ແຖງຝຘພໄຌ ຾ຖຝ ແຖງຝງຟທ ຽຆິໃຄກໞບຌ຅ຝຓີກຟຌທຟຄ຾ຏຌກຟຌຽຄິຌຏູໟຍໍຖິນຟຌ ຉໟບຄຓີກຟຌທິຽ຃ຟຝຂໍໍ້ຓູຌ ຾ຖຝ 
ຑຝງຟກບຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌ, ຉໟບຄຓີກຟຌທີຽ຃ຟຝເຍຖຟງ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌ ຾ຖຝ ກຟຌທຟຄ຾ຏຌກ ຟແຖຂບຄຍໍຖິຘພຈ, 
ຌບກ຅ຟກຌພໄຌຉໟບຄຎຝຓຟຌຽຄິຌຘ຺ຈແນົບບກ ຾ຖຝ ແນົຽຂ຺ໄຟຘ ຟຖພຍບຟຌຟ຃຺ຈຽຆິໃຄບຟຈຓີກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄເຌບຟຌຟ
຃຺ຈ ຾ຖຝ ທີ຋ີກຟ຾ກໟແຂຍພຌນຟຉໞຟຄໂ, ຊໟຟຏູໟຍໍຖິນຟຌຓີກຟຌທຟຄ຾ຏຌ຋ີໃຈີ຅ຝຽປພຈເນໟກຟຌຈ ຟຽຌີຌ຋ຸຖຝກິຈ
ຎຝຘ຺ຍຏ຺ຌຘ ຟຽຖພຈຉຟຓຽຎູື້ຟໝຟງ຋ີໃທຟຄແທໟ. 

2) ກຟຌຉພຈຘີຌເ຅ເຌກຟຌຖຄ຺຋ຌຶ ຾ຖຝ ກຟຌ຅ພຈນຟຽຄຌິ຋ຌຶ 
ກຟຌຈ ຟຽຌີຌ຋ຸຖຝກິຈ຅ຝຎຝຘ຺ຍຏ຺ຌຘ ຟຽຖພຈ຋ີໃຓີບພຈຉຟກຟຌ຅ຝຽຖີຌຽຉີຍ຿ຉຂບຄງບຈຂຟງງໞຟຄທໞບຄແທ

຅ ຟຉໟບຄເຆໟຽຄ ິຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌກຟຌຘໟຟຄ຿ປຄຄຟຌ, ກຟຌຆືໄຽ຃ືໃບຄ຅ພກ-ບຸຎຝກບຌ ຾ຖຝ ຘີຌ຃ໟຟເຌຘໟຟຄ, ຏູໟຍໍຖິນຟຌ
ກຟຌຽຄ ິຌ຅ຝຉໟບຄຓີກຟຌຆໞທງເຌກຟຌກ ຟຌ຺ຈກຟຌ຅ຝຽຖີຌຽຉີຓຉ຺ທຂບຄງບຈຂຟງດ່ຟຄຽໝຟຝຘ຺ຓ, ຆໞທງເຌ
ກຟຌຉພຈຘີຌເ຅຅ພຈນຟຆພຍຘີຌຓຟເຆໟເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ ຾ຖຝ ຽຖືບກຆໞບຄ຋ຟຄ຋ີໃຈີ຋ີໃຘຸຈເຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ, 
ຘຝຌພໄຌຉໟບຄຍໍຖິນຟຌຆພຍຘີຍຽປພຈເນໟຍໍຖິຘພຈຓີຘຝຑຟຍ຃ໞບຄງູໞຘຝຽໜີຽ຋຺ັ່ຟ຋ີໃ຅ຝຽປພຈແຈໟ, ຉໟບຄຑຝງຟງຟຓເນໟແຈໟ
ປພຍຏ຺ຌຎຝ຿ນງຈຘູຄຘຸຈ຅ຟກກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຆພຍຘິຌຉໞຟຄຜ, ຉໟບຄ຅ພຈນຟຽຄິຌ຋ຶຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌເນໟຽໜຟຝຘ຺ຓ 

(ຽຄິຌຘ຺ຈແນົບບກ>ຽຄ ິຌຘ຺ຈແນົຽຂ຺ໄຟຍທກຽຄ ິຌຘ຺ຈຽນົືບເຌ຃ພຄ) ຽຎຸຌແຖງຝຘພໄຌ ນົື ແຖງຝງຟທ ຽຑືໃບເນໟຽໜຟຝ

ຘ຺ຓກພຍ຃ຟຈແທໟຖໞທຄໜໟຟຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ ຾ຖຝ ຅ຝ຅ພຈຓຟ຅ຟກກຟຌກໍໍ້ໜີໄຘີຌ ນົື ຘໞທຌຏູໟຊຶຌປຸໟຌ. 
3) ກຟຌຎຝຘຟຌຄຟຌ ຾ຖຝ ກຟຌ຃ບຍ຃ຸຓ(Coordination and Control) 
ຏູໟຍໍຖິນຟຌກຟຌຽຄ ິຌ຅ຝຉໟບຄຽຂ຺ໄຟແຎກໞຼທຂໟບຄກພຍຐ່ຟງບືໃຌໂເຌບ຺ຄກບຌ຋ຸຖຝກິຈ, ຈພັ່ຄຌພໄຌຏູໟຍໍຖິນຟຌ

ກຟຌຽຄິຌຉໟບຄຓີກຟຌຎຝຘຟຌຄຟຌກພຍຐ່ຟງບືໃຌໂເຌບ຺ຄກບຌ຋ຸຖຝກິຈຽຑືໃບຽປພຈເນໟກຟຌຈ ຟຽຌີຌທຼກຄຟຌຽຎຸຌ
ແຎດ່ຟຄຓີຎຝຘິຈ຋ິຑຟຍ ຾ຖຝ ຽຎຸຌແຎເຌ຋ິຈ຋ຟຄຈຼທກພຌ, ຌບກ຅ຟກຌພໄຌ ຏູໟຍໍຖິນຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌຉໟບຄຽປພຈ
ໜໟຟ຋ີໃກໞຼທຄຟຌຉໞຟຄຜ ຽຆພັ່ຌ: ກຟຌຎຝຓູຌ, ກຟຌຎຝຽຓີຌຆພຍຘີຌ ນົື ຘິຈ຋ິປຼກປໟບຄ຋ີໃຓີຏ຺ຌຉໍໍ່ຆພຍຘີຌ. 

4) ກຟຌຉິຈຉໍໍ່຋ຟຄກຟຌຉຝນົຟຈ(Dealing with Financial Markets) 
        ຏູໟຍໍຖິນຟຌກຟຌຽຄ ິຌ຅ຝຉໟບຄຽຂ຺ໄຟແຎກໞຼທຂໟບຄກພຍຉຝນົຟຈຽຄ ິຌ ຾ຖຝ ຉຝນົຟຈ຋ຶຌ ຋ພຄເຌຘໞທຌ຋ີໃ
ກິຈ຅ຝກຟຌ຅ຝຉໟບຄ຅ພຈນຟຽຄ ິຌ຋ຶຌຽຑືໃບຓຟເຆໟເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ ຾ຖຝ ເຌກໍຖຝຌີກ຺ຄກພຌຂໟຟຓນຟກ
ກິຈ຅ຝກຟຌຓີຽຄິຌຽນົືບກໍ຅ຝຌ ຟຽຄ ິຌແຎຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຉຝນົຟຈກຟຌຽຄິຌ. 

5) ກຟຌຍຖໍນິຟຌ຃ທຟຓຘໟຼ ຄ(Risk Management) 
ກຟຌຈ ຟຽຌີຌ຋ຸຖຝກິຈ຋ຸກຎຝຽຑຈ຅ຝຉໟບຄຎຝຽຆີຌໜໟຟກພຍ຃ທຟຓຘໞຼຄ຋ພຄແຑ຋ ຟຓຝຆຟຈ ຾ຖຝ ຃ທຟຓຍໍໍ່

຾ຌໞຌບຌເຌຉຝນົຟຈຘີຌ຃ໟຟ ຾ຖຝ ຉຝນົຟຈນົພກຆພຍ, ຃ທຟຓຏພຌຏໞທຌບພຈຉຟຈບກຽຍໟງ ຾ຖຝ ບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌ
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ຽຄ ິຌຉຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈ, ດ່ຟຄເຈກໍໍ່ຉຟຓ ຃ທຟຓຘໞຼຄຉໞຟຄໂຽນົ຺ັ່ຟຌີໄຘຟຓຟຈນົຸຈຖ຺ຄແຈໟຈໟທງກຟຌຎຝກພຌ ນົື ຎ້ບຄກພຌ
຃ທຟຓຘໞຼຄເຌຉຝນົຟຈບຟຌຸຑພຌ ຿ຈງຏູໟຍໍຖິນຟຌກຟຌຽຄ ິຌຉໟບຄຓີກຟຌຎຝຽຓີຌ຃ທຟຓເຌຎຝຽຓີຌ຃ທຟຓຘໞຼຄ
ຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌແທໟຖທຄໜໟຟ.  

1.5  ຿຃ຄຘໟຟຄກຟຌຽຄຌິເຌບຄ຺ກບຌ 

       ບ຺ຄກບຌ຋ຸກໂບ຺ຄກບຌຍໍທໞຟ຅ຝຽຎຸຌຑຟກຖພຈ ຾ຖຝ ຽບກຝຆ຺ຌ຅ຝຉໟບຄຓີຏູໟປພຍຏິຈຆບຍ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ 
຾ຖຝ ຅ພຈເນໟຽຎຸຌທຼກຄຟຌໜຶໃຄເຌບ຺ຄກບຌເຌກຟຌທຟຄ຾ຏຌ ຾ຖຝ ຃ບຍ຃ຸຓກິຈ຅ຝກ ຟ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌເຌ
ຖຝຈພຍຂບຄບ຺ຄກບຌ. 
       ເຌບ຺ຄກບຌຂຝໜຟຈກຟຄ ຾ຖຝ ຂຝໜຟຈເນງໞ຅ຝຓີຏູໟປພຍຏິຈຆບຍ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌເຌຖຝຈພຍປບຄຎຝ຋ຟຌ
ຐ່ຟງກຟຌຽຄິຌ(Vice President Finance)  ນົື ຌິງ຺ຓປຼກກພຌທໞຟ CFO(Chief Financial Officer) ຋ີໃ
ຽປພຈໜໟຟ຋ີຈູ຾ຖກຟຌຽຄິຌ ຾ຖຝ ກຟຌຍພຌຆີ, ຿຃ຄຘໟຟຄກຟຌຽຄິຌເຌບ຺ຄກບຌຘຝ຾ຈຄຈພັ່ຄຑຟຍຖຸໞຓຌີໄ: 

 

 

       

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ຍ຺ຈຐກຶນພຈ 1 
1) ຅຺ັ່ຄບຝ຋ິຍຟງຽຎູື້ຟໝຟງຂບຄຍໍຖິນຟຌກຟຌຽຄິຌ? 
2) ກຟຌ຅ຝຽປພຈເນໟຓູຌ຃ໞຟຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌຘູຄຂຶໄຌ຅ຝຑິ຅ຟຖຝຌຟນພງຄ຾ຈໞ? 
3) ໜໟຟ຋ີໃຂບຄຏູໟຍໍຖິນຟຌກຟຌຽຄິຌຓີນງພຄ຾ຌໞ? 
4) ຿຃ຄຘໟຟຄກຟຌຽຄິຌເຌບ຺ຄກບຌເຌປູຍ຾ຍຍຍໍຖິຘພຈຂຝໜຟຈເນງໞ຅ພຈເນໟຏູໟຓີ຃ທຟຓປພຍຏິຈຆບຍນງພຄ຾ຌໞ? 

ຘຝຑຟຍໍຖິນຟຌ 

ຎຝ຋ຟຌຍໍຖິຘພຈ 

ປບຄຎຝ຋ຟຌຐ່ຟງ 
ກຟຌຉຝນົຟຈ 

ປບຄຎຝ຋ຟຌຐ່ຟງ 
ກຟຌຽຄິຌ 

ປບຄຎຝ຋ຟຌຐ່ຟງ 
ກຟຌຽຄິຌ 

ຏູໟບ ຟຌທງກຟຌຐ່ຟງ 
ກຟຌຽຄິຌ 

ຏູໟບ ຟຌທງກຟຌຐ່ຟງ 
ກຟຌຍພຌຆີ 

ຏູໟ຅ພຈກຟຌ 
ຐ່ຟງຘີຌຽຆືໃບ 

ຏູໟ຅ພຈກຟຌ 
ຘີຌ຃ໟຟເຌຘໟຟຄ 

ຏູໟ຅ພຈກຟຌ 
ຐ່ຟງກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ 

ຏູໟ຅ພຈກຟຌຍພຌຆີ  
ຉ຺ໄຌ຋ຶຌ 

ຏູໟ຅ພຈກຟຌບຟຘີ-
ບຟກບຌ 

ຏູໟ຅ພຈກຟຌຍພຌຆີ 
-ກຟຌຽຄິຌ 

ປູຍ຋ີໃ1.2: ຿຃ຄຘໟຟຄກຟຌຽຄິຌເຌບ຺ຄກບຌ 
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ຍຈ຺຋ ີ2 ຉຝນຟົຈກຟຌຽຄຌິ ຾ຖຝ ຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄຌິ 

ຏູໟຍໍຖິນຟຌກຟຌຽຄ ິຌເຌບ຺ຄກບຌຍໍໍ່ທໞຟ຅ຝຽຎຸຌ຋ຸຖຝກິຈເຌຖຝຈພຍເຈ຅ ຟຽຎຸຌຉໟບຄຓີ຃ທຟຓປູໟ, ຃ທຟຓ
ຽຂ຺ໄຟເ຅ກໞຼທກພຍກ຺ຌແກກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌຉຝນົຟຈກຟຌຽຄິຌ ຽຆິໃຄຊືທໞຟຽຎຸຌໜໟຟ຋ີໃຘ ຟ຃ພຌບພຌໜຶໃຄຂບຄຏູໟຍໍຖິນຟຌ
ກຟຌຽຄິຌ຃ືກຟຌ຅ພຈນຟຽຄິຌ຋ຶຌ ຽຓືໃບ຋ຸຖຝກິຈຂຟຈ຾຃ຌ ຄ ຺ຍຎຝຓຟຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ ຅ຶໃຄ຃ທຌ຅ພຈນຟຄ ຺ຍຎຝຓຟຌ
ເຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ຅ຟກ຾ນົໞຄເຈ຋ີໃຽປພຈເນໟຓີຉ຺ໄຌ຋ຶຌຽຄິຌ຋ຶຌຉ ່ຟ຋ີໃຘຸຈ ຽຆິໃຄ຅ຝຽປພຈເນໟຓູຌ຃ໞຟຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌຘູຄ
຋ີໃຘຸຈ ຿ຈງ຾ນົໞຄ຋ີໃຓຟຂບຄຽຄິຌ຋ຶຌ຋ີໃຘ ຟ຃ພຌເນງໞ຃ື ຾ນົໞຄຽຄ ິຌ຋ຶຌ຅ຟກໜີໄຘີຌ ຾ຖຝ ຘໞທຌຏູໟຊືປຸໟຌ. 

ຌບກ຅ຟກຌພໄຌຏູໟຍໍຖິນຟຌກຟຌຽຄິຌຉໟບຄຓີ຃ທຟຓປູໟກໞຼທກພຍຖຝຍ຺ຍກຟຌຽຄ ິຌ ຋ີໃກໞຼທຂໟບຄກພຍ ຾ນົໞຄຘຝ
ໜໞບຄຽຄິຌ຋ຶຌເນໟນ຺ທໜໞທງ຋ຸຖຝກິຈ຋ີໃຽຎຸຌຘຝຊຟຍພຌ ຾ຖຝ ຽ຃ືໃບຄຓື຋ີໃຽປພຈໜໟຟ຋ີໃເຌກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄຽຄ ິຌເຌ
ຽຖືໃບຄກຟຌຘຝຘ຺ຓ ນົື ຎຝນງພຈຂບຄຍຸກ຃຺ຌ, ຋ຸຖຝກິຈ ນົື ໜໞທງຄຟຌຂບຄຖພຈຊຝຍຟຌເນໟຽຎຸຌປູຍຂບຄກຟຌ
ຖ຺ຄ຋ຶຌ, ຖຝຍ຺ຍກຟຌຽຄິຌຽປພຈໜໟຟ຋ີໃເຌກຟຌຊໞຟງຽ຋ຽຄິຌ຋ຶຌ຅ຟກໜໞທງ຋ີໃຽກີຌຈຸຌແຎງພຄໜໞທງ຋ີໃຂຟຈຈຸຌ ນົື 
ຏູໟຉໟບຄກຟຌຽຄິຌ຋ຶຌ, ຌບກ຅ຟກຖຝຍ຺ຍກຟຌຽຄິຌງພຄຽປພຈໜໟຟ຋ີໃເຌກຟຌຆ ຟຖຝຽຄິຌ, ບ຺ຄຎຝກບຍຂບຄຖຝຍ຺ຍກຟຌ
ຽຄິຌຎຝກບຍຓີ ຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄິຌ, ຉຝນົຟຈກຟຌຽຄິຌ, ຍຸກ຃຺ຌ, ຃຺ທຽປືບຌ, ຋ຸຖຝກິຈ ຾ຖຝ ຖພຈຊຝຍຟຌ. 

 2.1  (Financial Market) ຃ທຟຓໜຟງຉຝນຟົຈກຟຌຽຄຌິ 
ຉຝນຟົຈກຟຌຽຄຌິ ໝຟງຽຊິຄຉຝນົຟຈ຋ີໃບ ຟຌທງ຃ທຟຓຘຝຈທກເຌກຟຌ຿ບຌ ນົື ກຟຌຎ່ຼຌຓືເຌຆພຍຘິຌ

຋ຟຄກຟຌຽຄິຌ຅ຟກຏູໟ຋ີໃຓີຽຄ ິຌບບຓແຎຘູໞຏູໟຉໟບຄກຟຌຽຄ ິຌ ນົື ຅ຟກໜໞທງຽຘຈຊຝກິຈ຋ີໃຓີຽຄ ິຌບບຓແຎຘູໞໜໞທງ
ຽຘຈຊຝກິຈ຋ີໃຉໟບຄກຟຌຽຄິຌບບຓ ຿ຈງຓີຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄິຌຽຎຸຌບ຺ຄຎຝກບຍເຌກຟຌຽ຃ືບຌງໟຟງຽຄ ິຌ຋ຶຌ ຽຆິໃຄ
ບ຺ຄຎຝກບຍຂບຄຉຝນົຟຈກຟຌຽຄິຌຎຝກບຍຓີ ຏູໟຓີຽຄ ິຌບໞບຓ, ຏູໟຉໟບຄກຟຌຽຄ ິຌ຋ຶຌ, ຆພຍຘີຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ(ຆພຍ
ຘີຌ຋ີໃຍໍໍ່ຓີຉ຺ທຉ຺ຌ) ຾ຖຝ ຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄິຌ. 

1) ຏູໟບບຓຽຄ ິຌ ໜຟງຽຊິຄຏູໟຽຎຸຌຽ຅຺ໄຟຂບຄຽຄິຌ຋ພຄຍຸກ຃຺ຌ຋ ຟຓຝຈຟ ຾ຖຝ ຌິຉິຍຸກ຃຺ຌ຋ີໃຓີຽຄ ິຌຽນົືບເຆໟ
຅ຟກກຟຌຽປພຈທຼກຄຟຌ ນົື ຽປພຈ຋ຸຖຝກິຈ, ຏູໟ຋ີໃຓີຽຄ ິຌບບຓຽນົ຺ັ່ຟຌີໄງໞບຓຘຝ຾ນທໞຄນຟ຿ບກຟຈຂບຄຽຄ ິຌ຋ຶຌຉ຺ຌ
ຽບຄຓີດູ່ເນໟຓີຓູຌ຃ໞຟຘູຄຂືໄຌ ນົື ບບກຈບກບບກຏ຺ຌ, ຊໟຟນຟກຍໍໍ່ຓີຆໞບຄ຋ຟຄເຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌກໍໍ່຅ຝຌ ຟຽຄ ິຌແຎ
ຐຟກກພຍຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄ ິຌ຿ຈງແຈໟປພຍຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຋ຟຄຈບກຽຍໟງນົື ບຟຈຌ ຟແຎຆືໄຉຟຘຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ
຿ຈງເນໟບພຈຉຟຈບກຽຍໟງ ນົື ຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌຽຆຶໃຄກພຍຎຝຽຑຈຂບຄຉຟຘຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌ. 

2) ຏູໟຉໟບຄກຟຌຽຄ ິຌ຋ຶຌ ໝຟງຽຊິຄຍຸກ຃຺ຌ຋ ຟຓຝຈຟ ຾ຖຝ ຌິຉິຍຸກ຃຺ຌ຋ີໃຓີຽຄ ິຌຖ຺ຄ຋ຶຌຍໍໍ່ຑຼຄຑໍເຌກຟຌ
ເຆໟ຅ໞຟງ ນົື ຎຝກບຍ຋ຸຖຝກິຈ, ຊໟຟ຋ຸຖຝກິຈຓີກຟຌຂຝນງຟງກິຈ຅ຝກຟຌກໍໍ່຅ ຟຉໟບຄເຆໟຽຄ ິຌຖ຺ຄ຋ຶຌຽຑີໃຓຂືໄຌ, 
ກຟຌ຅ພຈນຟຽຄ ິຌ຋ຶຌຘໞທຌເນງໞ຅ຝ຅ພກນຟຽຄ ິຌ຋ຶຌ຅ຟກກຟຌກູໟດືຓ຅ຟກຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄ ິຌ ຾ຖຝ ຊໟຟຽຎຸຌ
ຍໍຖິຘພຈຓຝນຟຆ຺ຌຽຆິໃຄຉໟບຄກຟຌຽຄ ິຌ຋ຶຌ຅ ຟຌທຌນົທຄນົຟງກໍໍ່຅ຝເຆໟກຟຌຖຝຈ຺ຓ຋ຶຌ຿ຈງກຟຌບບກຉຟຘຟຌ
຋ຟຄກຟຌຽຄິຌ ຽຆພັ່ຌ: ປຸໟຌກູໟ, ປຸໟຌຘຟຓພຌ ຽຖ຺ັ່ຟຌີໄຽຎຸຌຉ຺ໄຌ. 

3) ຆພຍຘີຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ ໜຟງຽຊິຄຆພຍຘີຌ຋ີໃຍໍໍ່ຓີຉ຺ທຉ຺ຌ຋ີໃຓີຖພກຘຝຌຝຑິຽຘຈ຅ຟກຆພຍຘີຌຎຝຽຑຈບືໃຌໂ 
ຽຆິໃຄຓີຘຝຑຟຍ຃ໞບຄ຋ີໃຘຟຓຟຈຎ່ຼຌ຾ຎຄຘຝຑຟຍຽຎຸຌຽຄິຌຘ຺ຈແຈໟຄໞຟງກທໞຟຆພຍຘີຌ຋ີໃຓີຉ຺ທຉ຺ຌ, ຌບກ຅ຟກຌພໄຌຆພຍ
ຘີຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌງພຄຘຟຓຟຈປພກຘຟບ ຟຌຟຈຆືໄ ຾ຖຝ ປພກຘຟ຃ທຟຓໝພໄຌ຃຺ຄເນໟ຾ກໞຽ຅຺ໄຟຂບຄຆພຍຘີຌຌພໄຌແຈໟ຾ກໞ: 

ຽຄ ິຌ, ຉຟຘຟຌ຋ຶຌ, ຉຟຘຟຌໜີໄ ຾ຖຝ ຉຟຘຟຌບຝຌຸຑພຌ. 
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4) ຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄ ິຌ ໝຟງຽຊິຄຘຝຊຟຍພຌ຋ີໃ຋ ຟ຋ຸຖຝກິຈເຌປູຍ຾ຍຍຖຝຈ຺ຓຽຄ ິຌຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄິຌ
ຐຟກ຅ຟກຖູກ຃ໟຟຽຑືໃບແຎຎ່ບງຘີຌຽຆືໃບ ນົື ເນໟຽຄ ິຌກູໟດືຓ ຋ພຄຽຎຸຌຘຝຊຟຍພຌ຋ີໃຽປພຈໜໟຟ຋ີໃຽຎຸຌຘືໃກຟຄຏູໟເນໟກູໟ 
຾ຖຝ ຂໍໍ້ຏູໟກູໟ ຿ຈງບຟແຘຽ຃ືໃບຄຓື ນົື ຉຟຘຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌ ຾ຖຝ ປພຍ຃ທຟຓຘໞຼຄ຅ຟກກຟຌກູໟດືຓ. 
2.2  ຍຈ຺ຍຟຈໜໟຟ຋ີໃຂບຄຉຝນຟົຈກຟຌຽຄຌິ 

      ຍ຺ຈຍຟຈໜໟຟ຋ີໃຂບຄຉຝນົຟຈກຟຌຽຄິຌ຋ີໃຘ ຟ຃ພຌຘຝນົຸຍແຈໟຈພັ່ຄຌີໄ: 
1)  ຽປພຈເນໟຽຄ ິຌບບຓແຈໟປພຍຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຅ຟກກຟຌບບຓ: ຏູໟບບຓຘຟຓຟຈຽຖືບກຆໞບຄ຋ຟຄເຌກຟຌ

ຖ຺ຄ຋ຶຌແຈໟນົຟງຎຝຽຑຈຽຆິໃຄແຈໟປພຍຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌເຌປູຍ຾ຍຍຂບຄຈບກຽຍໟງ ຾ຖຝ ຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌ ນົື ຏ຺ຌຉບຍ
຾຋ຌເຌປູຍ຾ຍຍບືໃຌໂ ຂືໄຌດຸ່ກພຍຎຝຽຑຈຂບຄກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ ຽຆພັ່ຌ: ຏູໟບບຓຓີຽຄ ິຌຌແຽຄ ິຌແຎຐຟກ຋ຝຌຟ຃ຟຌ ນົື 
ແຎຆືໄປຸໟຌກູໟ ກໍ ໍ່຅ຝແຈໟປພຍຈບກຽຍໟງ, ຊໟຟຌ ຟຽຄ ິຌຆືໄປຸ ໟຌຘຟຓພຌຂບຄຍໍຖິຘພຈຓຝນຟຆ຺ຌ຋ີໃ຅຺ຈ຋ຝຍຼຌຽຂ຺ໄຟເຌນ
ຉຝນົຟຈນົພກຆພຍກໍໍ່຅ຝແຈໟປພຍຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌ ຾ຖຝ ກ ຟແຖຘໞທຌຽກີຌ຅ຟກຂຟງນົພກຆພຍ. 

2) ຽປພຈເນໟຏູໟຉໟບຄກຟຌຽຄ ິຌຘຟຓຟຈ຅ພຈນຟຽຄ ິຌ຋ຶຌແຈໟຑຼຄຑໍ: ກຟຌ຅ພຈນຟຽຄ ິຌ຋ຶຌ຾ຉໞຽຈີຓຂບຄ຋ຸຖຝ
ກິຈ຅ຝ຅ພຈນຟ຾ນົໞຄຽຄິຌ຋ຶຌຑຟງເຌຂບຄ຋ຸຖຝກິຈ ຾ຖຝ ກູໟດືຓ຅ຟກ຋ຝຌຟ຃ຟຌ຋ຸຖຝກິຈຽ຋຺ັ່ຟຌພໄຌ ຎຝ຅ຸຍພຌຽຓືໃບ
ຓີຉຝນົຟຈກຟຌຽຄິຌຽກີຈຂຶໄຌ ຽປພຈເນໟ຋ຸຖຝກິຈຉໟບຄກຟຌຽຄິຌ຋ຶຌຽຎຸຌ຅ ຟຌທຌນົທຄນົຟງກໍໍ່ຘຟຓຟຈ຅ພຈນຟຽຄ ິຌ
຋ຶຌແຈໟ຅ຟກຉຝນົຟຈກຟຌຽຄິຌ຋ພຄຑຟງເຌ ຾ຖຝ ຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈ. 

3) ຽປພຈເນໟຓີກຟຌ຅ຝຽຖີຌຽຉີຍຉ຺ທ຋ຟຄຈໟຟຌຽຘຈຊຝກິຈ: ກຟຌ຋ີໃຓີຉຝນົຟຈກຟຌຽຄ ິຌຽຆິໃຄຽຎຸຌ຾ນົໞຄ
ຖຝຈ຺ຓຽຄິຌ຋ຶຌຂບຄຽຄິຌບບຓ຅ຟກຏູໟຓີຽຄ ິຌ຋ີໃຽນົືບເຆໟ຅ໞຟງ ຏໞຟຌຉຝນົຟຈກຟຌຽຄ ິຌຘູໞຏູໟຉໟບຄກຟຌເຆໟຽຄ ິຌ ຽປພຈ

ເນໟຖຝຍ຺ຍຽຘຈຊຝກິຈຽກີຈຓີກຟຌຓີກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ, ຓີກຟຌ຅ໟຟຄຄຟຌ, ຓີເຆໟ຅ໞຟງ ຾ຖຝ ກຟຌຍໍຖິ຿ຑກຽຑີໃຓຂຶຌ, 

ຎຝຆຟຆ຺ຌຓີຖຟງແຈໟ ຾ຖຝ ຎຝຽ຋ຈຓີຖຟງແຈໟ຅ຟກຑຟຘີ-ບຟກບຌ ກໍໍ່຅ຝຽປພຈເນໟຽຘຈຊຝກິຈຂຝນງຟງຉ຺ທຂຶໄຌ. 
4) ຽປພຈເນໟຓຟຈຉຝຊຟຌກຟຌຈ ຟຖ຺ຄຆິທິຈຂບຄຎຝຆຟຆ຺ຌຈີຂືໄຌ: ກຟຌຓີຉຝນົຟຈກຟຌຽຄ ິຌຆໞທງເນໟບ ຟ

ຌທງ຃ທຟຓຘຝຈທກເນໟຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄ ິຌຓີກຟຌຎ່ບງກູໟເນໟ຾ກໞ຋ຸຖຝກິຈແຎຏຝຖິຈຘີຌ຃ໟຟ ຾ຖຝ ກຟຌ

ຍໍຖິກຟຌຽຑີໃຓຂຶໄຌ, ຖຝຍ຺ຍຽຘຈຊຝກິຈຽກີຈຓີກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ ຾ຖຝ ກຟຌ຅ໟຟຄຄຟຌຽຑີໃຓຂຶໄຌ ຽປພຈເນໟຖຝຈພຍຖຟງແຈໟ

ຂບຄຎຝຆຟຆ຺ຌຽຑີໃຓຂືໄຌ ຾ຖຝ ຘຟຓຟຈແຎຆືໄຘີຌ຃ໟຟ ຾ຖຝ ກຟຌຍໍຖິກຟຌຽຑີໃຓຂຶໄຌ ຽຆພັ່ຌ: ຖ຺ຈງ຺ຌ, ຽປືບຌ, ຽຒີຌີ
ຽ຅ີ ຽຎຸຌຉ຺ໄຌ ຽປພຈເນໟຎຝຆຟຆ຺ຌຓີຓຟຈຉຝຊຟຌ຃ໞຟ຃ບຄຆີຍຘູຄຂຶໄຌ.  

2.3   ຎຝຽຑຈຂບຄຉຝນົຟຈກຟຌຽຄຌິ   

       ຎຝຽຑຈຂບຄຉຝນົຟຈກຟຌຽຄ ິຌຘຟຓຟຈ຾ຍໞຄບບກຽຎຸຌຎຝຽຑຈຂຶໄຌດູ ່ກພຍຽກຌເຌກຟຌກ ຟຌ຺ຈ ຽຆິໃຄ
ຘຟຓຟຈ຅ ຟ຾ຌກບບກຽຎຸຌຈພັ່ຄຌີໄ: 

- ຾ຍໞຄຉຝນົຟຈກຟຌຽຄິຌຉຟຓບຟງຸຂບຄຉຟຘຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌ 

- ຾ຍໞຄຉຝນົຟຈກຟຌຽຄິຌຉຟຓທິ຋ີຆືໄຂຟງຉຟຓຉຟຘຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌ 

- ຾ຍໞຄຉຝນົຟຈກຟຌຽຄິຌຉຟຓຖພກຘຝຌຝກຟຌແນົທຼຌຂບຄນົພກຆພຍ 

- ຾ຍໞຄຉຝນົຟຈກຟຌຽຄິຌຉຟຓຉຟຘຟຌ຋ີໃຌ ຟຓຟຆືໄ-ຂຟງ 

- ຾ຍໞຄຉຝນົຟຈກຟຌຽຄິຌຉຟຓຽທຖຟຘ຺ັ່ຄຓບຍຉຟຘຟຌ຋ີໃຌ ຟຓຟຆີໄຂຟງ 
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       2.3.1 ຾ຍໞຄຉຝນຟົຈກຟຌຽຄຌິຉຟຓບຟງຂຸບຄຉຟຘຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄຌິ ຎຝກບຍຓີຉຝນຟົຈຽຄຌິ ຾ຖຝ 
ຉຝນຟົຈ຋ຌຶ 

1) ຉຝນຟົຈຽຄ ິຌ (Money Market) ຽຎຸຌຉຝນົຟຈ຋ີໃຓີກຟຌຆືໄຂຟງຆພຍຘີຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌເຌແຖງຝຘພໄຌ
຋ີໃຓີແຖງຝຽທຖຟຍໍໍ່ຽກີຌ 1 ຎີ, ຘຟຓຟຈຆືໄແຈໟຄຟງຂຟງ຃ໞບຄ ຿ຈງຓີທພຈຊຸຎຝຘ຺ຄຽຑືໃບຌ ຟຓຟເຆໟ຅ໞຟງເຌກຟຌ
ຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ ຾ຖຝ ຘ຺ັ່ຄຽຘີຓຘຝຑຟຍ຃ໞບຄເຌກຟຌຆືໄຂຟງຆພຍຘີຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ຋ີໃຽປພຈຏໞຟຌ຋ຟຄຉ຺ທກຟຄ຃ືຘຝຊຟ
ຍພຌກຟຌຽຄ ິຌ ຿ຈງບຟແຘຽ຃ືໃບຄຓື຋ຟຄຽ຃ຈິຈແຖງຝຘພ ໄຌ ຽຆພ ັ່ຌ:຾ຆໟກ, ເຍ຾ຖກຽຄ ິຌ, ເຍຘພຌງຟເຆໟຽຄ ິຌ, 
ຑພຌ຋ຝຍພຈ຃ພຄຽຄິຌ ຾ຖຝ ເຍປພຍຐຟກຽຄິຌ. 

2) ຉຝນົຟຈ຋ຶຌ(Capital Market) ຽຎຸຌຉຝນົຟຈ຋ີໃຓີກຟຌຆືໄຂຟງຉຝນົຟຈ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌຎຝຽຑຈໜີໄ
ຘີຌແຖງຝກຟຄ ນົື ແຖຝງຝງຟທ຋ີໃຓີແຖງຝຽທຖຟ ຽກີຌ 1 ຎີ ຿ຈງຉຝຘຟຌໜີໄແຖງຝກຟຄ ຎຝກບຍຓີຑພຌ຋ຝຍພຈ

ຖພຈຊຝຍຟຌ, ຑພຌ຋ຝຍພຈທິຘຟນຝກິຈ, ນຸໟຌກູໟຍໍຖິຘພຈຽບກຝຆ຺ຌ, ຘທໞຌຉຝນົຟຈຉຝຘຟຌ຋ຶຌ ຎຝກບຍຓີ ປຸໟຌ

ຘຟຓພຌ, ນປຸຌຍູຖິຓຝຘິຈ ຽຎຸຌຉ຺ໄຌ. 

        2.3.2 ຾ຍໞຄຉຝນຟົຈກຟຌຽຄຌິຉຟຓທິ຋ຆີືໄຂຟງຉຟຓຉຟຘຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄຌິ 
1) ຉຝນົຟຈກຟຌຎຝຓູຌ (Open market) ຽຎຸຌຉຝນົຟຈ຋ີໃກ ຟຌ຺ຈກຟຌຆືໄ-ຂຟງ຿ຈງເນໟຏູໟຆືໄ ຾ຖຝ ຏູໟ

ຂຟງຉຟຘຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌຓຟປໞທຓກພຌນົຟງ຃຺ຌຓຟຘຝຽໜີຖຟ຃ຟຆືໄ-ຂຟງປໞທຓກພຌ ຅຺ຌແຈໟຂໍໍ້ຘຝນົຸຍຖຟ຃ຟ ຾ຖຝ 
ຎຝຖິຓຟຌກຟຌຆືໄຂຟງ, ຽຆິໃຄ຋ຸກຐ່ຟງງບຓປພຍປໞທຓກພຌຽປພຈເນໟຽກີຈຎຝຖິຓຟຌກຟຌຘຝຽໜີຆືໄຽ຋຺ັ່ຟກພຍຎຝຖິຓຟຌ
ກຟຌຘຝຽໜີຂຟງຑໍຈີ. 

2) ຉຝນົຟຈຂຟງຉ຺ຄ (Negotiated market) ຽຎຸຌຉຝນົຟຈ຋ີໃຏູໟຆືໄ ຾ຖຝ ຏູໟຂຟງຉິຈຉໍໍ່ກພຌຽບຄ຿ຈງກ຺ຄ
ຽຑືໃບຽ຅ຖຝ຅ຟຉໍໍ່ຖບຄກໞຼທກພຍຖຟ຃ຟ ຾ຖຝ ຎຝຖິຓຟຌຂບຄຉຟຘຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ຋ີໃຘ຺ຌເ຅຅ຝຆືໄ-ຂຟງຖຟ຃ຟ຋ີໃ
ຉ຺ກຖ຺ຄກພຌແຈໟຌພໄຌ ຅ຝຽຎຸຌຖຟ຃ຟຘຝຽຑຟຝຏູໟຆືໄ ຾ຖຝ ຏູໟຂຟງ຾ຉໞຖຝຖຟງ. 

        2.3.3 ຾ຍໞຄຉຝນຟົຈກຟຌຽຄຌິຉຟຓຖພກຘຝຌຝກຟຌແນທົຼຌຂບຄນົພກຆພຍ 
1) ຉຝນົຟຈ຋ ຟບິຈ (Primary market) ຽຎຸຌຉຝນົຟຈ຋ີໃຏູໟບບກນົພກຆພຍບບກ຅ ຟໜຟງນົພກຆພຍຽຎຸຌ

຃ພໄຄ຋ ຟບິຈເນໟ຾ກໞຑໍໍ່-຾ຓໞຎຝຆຟຆ຺ຌ຋຺ັ່ທແຎ ຽຆິໃຄກຟຌບບກ຅ ຟໜຟງ຿ຈງກ຺ຄ ນົື ຏໞຟຌຘຝຊຟຍພຌຖຝຈ຺ຓຽຄ ິຌ຋ຶຌ 
(investment bank) ຽຆິໃຄຊືທໞຟຽຎຸຌກຟຌຖຝຈ຺ຓຽຄ ິຌ຋ຶຌດ່ຟຄ຾຋ໟ຅ິຄຽຑືໃບແຎຌ ຟເຆໟເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌ຋ຸຖຝກິຈ 
ຽຆພັ່ຌ: ຍໍຖິຘພຈຑູຘີກໍໍ່ຘໟຟຄ ຓຝນຟຆ຺ຌແຈໟບບກ຅ ຟໜໞຟງປຸໟຌຘຟຓພຌເນໟ຾ກໞຎຝຆຟຆ຺ຌ຿ຈງ຋຺ັ່ທແຎ. 

2) ຉຝນົຟຈຖບຄ (Secondary market) ຽຎຸຌຉຝນົຟຈ຋ີໃຓີກຟຌຆືໄ-ຂໞຟງຆພຍຘີຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ
ຓຟກບໞຌ຾ຖໟທ ຽຆິໃຄຽປພຈໜໟຟ຋ີໃເຌກຟຌຽຘີຓຘຝຑຟຍ຃ໞບຄເກໟ຾ກໞຉຟຘຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌບບກ຅ ຟໜໞຟງເຌ
ຉຝນົຟຈ຋ ຟບິຈ ຾ຖຝ ກຟຌຆືໄ-ຂຟງ຅ຝຏໞຟຌຉ຺ທກຟຄ ນົື ຌຟງໜໟຟເຌຉຝນົຟຈນົພກຆພຍ, 

         2.3.4 ຾ຍໞຄຉຝນຟົຈກຟຌຽຄຌິຉຟຓຉຟຘຟຌ຋ີໃຌ ຟຓຟຆືໄ-ຂຟງ 

1) ຉຝນົຟຈຉຝຘຟຌໜີໄ(Debt market) ຽຎຸຌຉຝນົຟຈ຋ີໃຓີກຟຌຆີໄ-ຂຟງຉຟຘຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ຋ີໃ
ຽຎຸຌຉຟຘຟຌໜີໄ, ຏູໟບບກຉຟຘຟຌຌີໄຓີຊຟຌຝຽຎຸຌຏູໟກູໟ ນົື ຖູກໜີໄຉຟຓກ຺ຈໜຟງ຋ີໃ຅ຝ຅ໞຟງຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌເຌປູຍ
຾ຍຍຈບກຽຍໟງເນໟ຾ກໞຏູໟຆືໄຽຎຸຌຄທຈໂ ຾ຖຝ ຽຄິຌຉ຺ໄຌຖທຓ຋ພຄຏ຺ຌຎຝ຿ນງຈບືໃຌ, ຏູໟຆືໄຉຟຘຟຌໜີໄຓີຊຟຌຝຽຎຸຌ
ຽ຅຺ໄຟໜີໄຂບຄຏູໟບບຉຟຘຟຌໜີໄ, ຉຟຘຟຌໜີໄ຋ີໃຌ ຟຓຟຆືໄ-ຂຟງແຈໟ຾ກໞ: ປຸໟຌກູໟ, ຑພຌ຋ຝຍພຈ ຾ຖຝ ຑພຌ຋ຝຍພຈ຃ພຄຽຄິຌ. 

2) ຉຝນົຟຈຉຝຘຟຌ຋ຶຌ(Capital market) ຽຎຸຌຉຝນົຟຈ຋ີໃຽປພຈກຟຌຆືໄຂຟງນົພກຆພຍແຖງຝງຟທ຋ີໃຓີ
ບຟງຸຽກີຌ 1 ຎີ, ຏູໟຆືໄຉຟຘຟຌ຋ຶຌຓີຊຟຌຝຽຎຸຌຽ຅຺ໄຟກິຈ຅ຝກຟຌ ຾ຖຝ ແຈໟປພຍຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌເຌປູຍ຾ຍຍຽຄ ິຌຎຸຌ
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ຏ຺ຌ ນົື ກ ຟແຖ຅ຟກກຟຌຆືໄ-ຂຟງນົພກຆພຍ, ຉຟຘຟຌ຋ຶຌ຋ີໃຌ ຟຓຟຆືໄ-ຂຟງແຈໟ຾ກໞ: ປຸໟຌຘຟຓພຌ,ປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈ  ຾ຖຝ 

ເຍຘ ຟ຃ພຌຘຝ຾ຈຄຘິຈ຋ິ(Warrant). 

         2.3.5 ຾ຍໞຄຉຝນຟົຈກຟຌຽຄຌິຉຟຓຽທຖຟຘ຺ັ່ຄຓບຍຉຟຘຟຌ຋ີໃຌ ຟຓຟຆີໄຂຟງ 

1) ຉຝນົຟຈຘ຺ັ່ຄຓບຍ຋ພຌ຋ີ (Spot market) ຽຎຸຌຉຝນົຟຈ຋ີໃຓີກຟຌຆືໄຂຟງຆພຍຘີຌ ນົື ຉຟຘຟຌ຋ຟຄ
ກຟຌຽຄ ິຌ ຾ຖຝ ຘ຺ັ່ຄຓບຍ຋ພຌ຋ີໃ຋ີໃຉ຺ກຖ຺ຄຆືໄຂໞຟງ ຿ຈງຎູກກຝຉິ຾ຖໟທແຖງຝຽທຖຟຘ຺ັ່ຄຓບຍຉຟຘຟຌ ນົື ຆພຍຘີຌ
຋ຟຄກຟຌຽຄິຌ ເຌ 2 ທພຌ຋ີໃຊພຈຓຟ ຽຆພັ່ຌ: ຋ໟຟທ ກ ຆືໄຽຂ຺ໄຟຘຟຌ 10 ຿ຉຌ ເຌຉຝນົຟຈ຋ພຌ຋ີໃເຌທພຌ຅ພຌ ຅ຝແຈໟ
ຘ຺ັ່ຄຓບຍຘີຌ຃ໟຟເຌທພຌຑຸຈ. 

2) ຉຝນົຟຈຂຟງຖທຄໜໟຟ(Future market) ຽຎຸຌຉຝນົຟຈ຋ີໃຓີກຟຌຆືໄຂຟງຆພຍຆພຍຘີຌເຌທພຌຌີໄ 
ຈໟທງຖຟ຃ຟຂບຄຆພຍຘີຌ຋ີ ໃ຅ຝຘ຺ຄຓບຍເຌບຟຌຟ຃຺ຈຂໟຟຄໜໟຟ ຽຆພ ັ່ຌ: ຆຟທຌຟຂຟງຽຂ຺ ໄຟ 10 ຿ຉຌ ເຌ
ຉຝນົຟຈນົໞທຄໜໟຟເຌຖຟ຃ຟ 2,500,000 ກີຍ ຿ຈງກ ຟຌ຺ຈກຟຌຘ຺ັ່ຄຓບຍເຌ 6 ຽຈືບຌຂໟຟຄໜໟຟຌພຍ຅ຟກທພຌຆືໄ. 

2.4  ຽ຃ືໃບຄຓເືຌຉຝນຟົຈກຟຌຽຄຌິ 

ໜຟງຽຊິຄຉ຺ທກຟຄ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌ, ຉຟຘຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌຖທຓ຋ພຄຉຟຘຟຌໜີໄ ຾ຖຝ ຉຟຘຟຌ຋ຶຌ ຽຎຸຌຽ຃ືໃຄ
ຓື຋ຟຄກຟຌຽຄິຌຉຝນົຟຈຽຄິຌ ຾ຖຝ ຉຝນົຟຈ຋ຶຌຈພັ່ຄຓີຖຟງຖຝບຼຈຈພັ່ຄຌີໄ: 
         2.4.1 ຽ຃ືໃບຄຓືເຌຉຝນຟົຈຽຄຌິ 

1) ຑພຌ຋ຝຍພຈ຃ພຄຽຄ ິຌ (Treasury Bill) ຽຎຸຌຉຟຘຟຌໜີໄຂບຄຖພຈຊຝຍຟຌຽຎຸຌຏູໟບບກ຅ ຟໝຟງ຿ຈງ
ກຝຆທຄກຟຌຽຄ ິຌຽຆິໃຄຓີບຟງຸຍໍ ໍ່ຽກີຌ 1 ຎີ ຿ຈງຓີ຅ຸຈຎຝຘ຺ຄເຌກຟຌກູໟດືຓຽຑືໃບຌ ຟຽຄ ິຌຓຟເຆໟເຌກຟຌຽຑືໃບ
ຎຝ຃ບຄຊຟຌຝຽຄ ິຌ຃ພຄຂບຄຖພຈຊຝຍຟຌແຈໟດ່ຟຄຎູກກຝຉິ, ຏູໟຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຑພຌ຋ຝຍພຈ຃ພຄຽຄ ິຌ຅ຝແຈໟປພຍຏ຺ຌຉບຍ
຾຋ຌເຌປູຍ຾ຍຍຈບກຽຍໟງ ນົື ບພຈຉຟ຃ູຎບຄເນໟ຾ກໞຏູໟຖ຺ຄ຋ຶຌ, ກຟຌຆືໄ-ຂຟງຑພຌ຋ຝຍພຈ຃ພຄຽຄ ິຌ຅ຝຆືໄ-ຂຟງ
ຖຟ຃ຟຉ ່ຟກທໞຟຖຟ຃ຟເຌໜໟຟຍພຈ, ຓີຘໞທຌຉໞຟຄ ນົື ຘໞທຌນົຸຈ ຘຝຽໜີຽຎຸຌຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌເນໟຏູໟຖ຺ຄ຋ຶຌ ຽຆພັ່ຌ: 
ຑພຌ຋ຝຍພຈ຃ພຄຽຄ ິຌບບກເຌທພຌ຋ີ 12 ຑຝ຅ິກ 2016 ທພຌ຃຺ຍກ ຟຌ຺ຈ 12 ຑຝ຅ິກ 2017 ຖຟ຃ຟເຌໜໟຟຍພຈ 
8,000 ກີຍ, ບພຈຉຟຈບກຽຍໟງ 4% ຅ ຟໜໞຟງເຌຓູຌ຃ໞຟຉຟຓທິ຋ີນົຸຈຉ຺ໄຌ຋ຶຌຖ຺ຄ 7,808 ກີຍ. 

ຏູໟຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຑພຌ຋ຝຍພຈ຃ພຄຽຄ ິຌແຈໟ຾ກໞ ຋ຝຌຟ຃ຟຌ຋ຸຖຝກິຈ, ຍໍຖິຘພຈຽຄ ິຌ຋ຶຌ, ຍໍຖິຘພຈນົພກຆພຍ, ກບຄ
຋ຶຌຘ ຟປບຄຖໟຼຄຆີຍ, ຋ຝຌຟ຃ຟຌ຾ນໞຄ ຘຎຎ ຖຟທ ຽຎຸຌຉ຺ໄຌ,  ກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຑພຌ຋ຝຍພຈ຃ພຄຽຄ ິຌຽຎຸຌກຟຌ
ຍໍຖິນຟຌຘຝຑຟຍ຃ບຄ ຾ຖຝ ແຈໟປພຍຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ, ຌບກ຅ຟກຌພໄຌ຋ຝຌຟ຃ຟຌ຋ຸຖຝກິຈຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຑພຌ຋ຝຍພຈ
຃ພຄຽຄິຌງພຄຽຎຸຌຆພຍຘີຌຘຝຑຟຍ຃ໞບຄ຋ີໃຈ ຟຖ຺ຄແທໟເຌກ຺ຈໜໞຟງ. 

2) ຘພຌງຟຆືໄ ຾ຖຝ ຘພຌງຟຂຟງ຃ືຌ(Repurchase Agreement ນົື REFO) ຽຎຸຌກຟຌກູໟດືຓຽຄ ິຌ
ຈໟທງກຟຌຂຟງນົພກຆພຍ ຾ຖຝ ຘພຌງຟທໞຟ຅ຝຂຟງນົພກຆພຍຌພໄຌ຃ືຌຑຟງເຌແຖງຝຽທຖຟຘພໄຌຉຟຓ຋ີໃຉ຺ກຖ຺ຄກພຌແທໟ
ເຌຘພຌງຟ, ຉຟຘຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌ຋ີໃຆືໄຂຟງກພຌບຟຈ຅ຝຽຎຸຌຑພຌ຋ຝຍພຈ຃ພຄຽຄ ິຌ ນົື ຑພຌ຋ຝຍພຈຂບຄຖພຈຊຝຍຟຌ 
຿ຈງຎູກກຝຉິຉ຺ກຖ຺ຄ ຆືໄຂຟງ຅ຝຓີ 2 ຐ່ຟງ ຽຆພັ່ຌ: ກບຄ຋ຶຌຘ ຟປບຄຖໟຼຄຆີຍຆືໄຑພຌ຋ຝຍພຈ຃ພຄຽຄ ິຌ຿ຈງຓີຍໍຖິຘພຈ
ຌຟງໜໟຟຽຎຸຌຏູໟ຅ພຈນຟເນໟ຿ຈງຓີຘພຌງຟຂຟງ຃ືຌເນໟ຾ກໞຍໍຖິຘພຈນົພກຆພຍແຖງຝຽທຖຟ 30 ທພຌ, ນຟກກບຄ຋ຶຌ
ຘ ຟປບຄຖໟຼຄຆີຍຂຟຈຘຝຑຟຍ຃ໞບຄຉໟບຄກຟຌນຟຽຄິຌ຋ຶຌຓຟເຆໟໜູຌທຼຌກໍໍ່ຘຟຓຟຈຂຟງ຃ືຌເນໟຍໍຖິຘພຈຌຟງໜໟຟ
ກໞບຌ຃຺ຍກ ຟຌ຺ຈແຊໞຊບຌແຈໟ. 

3) ຾ຆໟກ(Cheque) ຾ຓໞຌເຍດຸື້ຌດືຌຉຟຘຟຌຆພຍຽຆິໃຄຍຸກ຃຺ຌໜຶໃຄປຼກທໞຟ “ຏູໟຘພັ່ຄ຅ໞຟງ” ຘພັ່ຄເນໟ 
຋ຝຌຟ຃ຟຌປຼກທໞຟ “ຏູໟ຅ໞຟງ” ຅ໞຟງຽຄິຌ຅ ຟຌທຌໜຶໃຄ຋ີໃ຾ຌໞຌບຌເນໟຍຸກ຃຺ຌໜຶໃຄປຼກທໞຟ “ຏູໟປພຍຽຄ ິຌ”, ຾ຆໟກ
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ເຌຉຝນົຟຈຽຄິຌ຅ຶໃຄຽຎຸຌກຟຌກູໟດືຓແຖງຝຘພໄຌ຿ຈງຏູໟກູໟດືຓຽຄິຌ຅ຟກ຋ຝຌຟ຃ຟຌ ຾ຖຝ ບບກ຾ຆໟກຖ຺ຄທພຌ຋ີນົໞທຄ
ໜໟຟຽຑືໃບຆ ຟຖຝຑຟງນົພຄ. 

4) ເຍ຾ຖກຽຄ ິຌ (Bill of Exchange) ຽຎຸຌຽບກຘຟຌຽຆິໃຄຍຸກ຃຺ຌໜຶໃຄປຼກທໞຟ “ຏູໟຘພຄ຅ຟງ” ຘພັ່ຄເນໟ
ຍຸກ຃຺ຌ ໜຶໃຄປຼກທໞຟ “ຏູໟ຅ໞຟງ” ຅ໞຟງຽຄິຌເນໟບີກຍຸກ຃຺ຌໜຶໃຄ ຿ຈງເຍ຾ຖກຎ່ຼຌຽຄິຌ຾ຍໞຄບບກຽຎຸຌ 2 ຎຝຽຑຈ
຃ື ເຍ຾ຖກຽຄິຌ຋ຟຄກຟຌ຃ໟຟ ຽຆິໃຄຽຎຸຌຉຟຘຟຌ຋ີໃຖູກໜີໄປພຍປບຄກຟຌຆ ຟຖຝໜີໄເນໟ຾ກໞຽ຅຺ໄຟໜີໄ ຾ຖຝ ເຍ຾ຖກ
ຽຄິຌ຋ີໃ຋ຝຌຟ຃ຟຌ຋ຸຖຝກິຈປພຍປບຄ ຽຆິໃຄຽຎຸຌກຟຌ຃ ໍ້ຟຎຝກພຌເຌກຟຌຆ ຟຖຝຽຄິຌ. 

5) ເຍຘພຌງຟເຆໟຽຄ ິຌ(Promissory Notes: P/N)ເຍຘພຌງຟເຆໟໜີໄ຾ຓໞຌເຍດຸື້ຄດືຌຆພຍຽຆິໃຄຍຸກ຃຺ຌ

ໜືໃຄປຼກທໞຟ “ຏູໟບບກເຍດຸື້ຄດືຌ” ເນໟ຃ ຟໜພໄຌຘພຌ຅ຝເຆໟຽຄ ິຌ຅ ຟຌທຌໜຶໃຄເນໟ຾ກໞຍຸກ຃຺ຌໜຶໃຄປຼກທໞຟ “ຏູໟປພຍ

ຽຄິຌ” ເຌທພຌຽທຖຟບພຌ຾ຌໞຌບຌ, ຉຟຓ຃ທຟຓໝຟງຌີໄຏູໟບບກເຍຘພຌງຟເຆໟໜີໄ຃ືຖູກໜີໄ ຋ີໃແຈໟຘພຌງຟ຅ຝເຆໟໜີໄ

ເນໟ຾ກໞຽ຅຺ໄຟໜີໄ ນົື ຍຸກ຃຺ຌ຋ີໃຘຟຓຉຟຓ຃ ຟຘພຄຂບຄຽ຅຺ໄຟໜີໄ (ເຍຘພຌງຟຘຟຓຟຈຎ່ຼຌຓືແຈໟ ) ຿ຈງກຟຌຘຝນົພກນົພຄ

ນົືຘ຺ັ່ຄຓບຍ ຽຆພັ່ຌ: ຍໍຖິຘພຈ ຿ຆກແຆ຅ ຟກພຈ ບບກຘພຌງຟເຆໟຽຄ ິຌ ນົື ຍໍຖິຘພຈຽຄ ິຌ຋ຶຌແຈໟບບກເຍຘພຌງຟເຆໟຽຄ ິຌ
ເນໟ ຋ໟຟທ ຘ຺ຓຍູຌ ຋ີໃຐຟກຽຄິຌແທໟກພຍຍໍຖິຘພຈຽຄິຌ຋ຶຌຈພັ່ຄກໞຟທ. 

6) ຉຟຘຟຌກຟຌ຃ໟຟ(Commercial Paper) ໜຟງຽຊິຄຘພຌງຟເຆໟຽຄ ິຌ຋ີໃ຋ຸຖຝກິຈຽຎຸຌຏູໟບບກຽຑືໃບ
ກຟຌກູໟດືຓແຖງຝຘພໄຌ ຿ຈງຍໍໍ ໍ່ຓີນົພກຉ ໍ້ຟຎຝກພຌ ຽຆິໃຄ຋ຸຖຝກິຈ຋ີໃບບກຉຟຘຟຌກຟຌ຃ໟຟ຅ ຟໜໞຟງ຅ຝຉໟບຄຽຎຸຌ
ຍໍຖິຘພຈຽບກຝຆ຺ຌຂຝໜຟຈເນງໞ຋ີໃຓີຆືໃຘຼຄ ຾ຖຝ ຓີ຃ທຟຓໝພໄຌ຃຺ຄເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ, ກຟຌບບກຉຟຘຟຌ
ກຟຌ຃ໟຟ຅ ຟໜໞຟງຌພໄຌຽປພຈເນໟຍໍຖິຘພຈຘຟຓຟຈກູໟຽຄ ິຌຽຎຸຌ຅ ຟຌທຌນົທຄນົຟງແຈໟຉຟຓ຃ທຟຓຉໟບຄກຟຌຂບຄ
ຍໍຖິຘພຈ ຾ຖຝ ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງຉ ່ຟກທໞຟກຟຌກູໟດຶຓຽຄິຌ຅ຟກ຋ຝຌຟ຃ຟຌ, ຘ ຟຖພຍຉຟຘຟຌກຟຌ຃ໟຟແຈໟ຾ກໞ ປຸໟຌກູໟແຖງຝ
ຘພໄຌ, ຉ຺ທຘພຌງຟເຆໟຽຄ ິຌ, ເຍ຾ຖກຽຄິຌ ຾ຖຝ ຾ຆພໄກ. 

7) ຍພຈຽຄ ິຌຐຟກ (Certificates of Deposits) ຽຎຸຌຽບກຘຟຌ຋ີໃ຋ຝຌຟ຃ຟຌກຟຌ຃ໟຟຽຎຸຌຏູໟບບກເນໟ
຾ກໞຏູໟຐຟກຽຑືໃບຽຎຸຌຽບກກຝຘຟຌເຌກຟຌຐຟກຽຄ ິຌ ຽຑືໃບຘຝ຾ຈຄຘິຈ຋ິຂບຄຏູໟຊືຉຟຘຟຌ຋ີໃ຅ຝແຈໟປພຍຽຄ ິຌຐຟກ
຃ືຌຽຓືໃບ຃຺ຍກ ຟຌ຺ຈຽທຖຟ ຿ຈງກ ຟຌ຺ຈບພຈຉຟຈບກຽຍໟງແທໟ, ຏູໟຐຟກຽຄ ິຌຍໍຘຟຓຟຈຊບຌຽຄ ິຌແຈໟກໞບຌກ ຟຌ຺ຈ, 
ຍພຈຽຄ ິຌຐຟກຌີໄເຆໟຎຝ຿ນງຈ຋ພຄຘບຄຐ່ຟງ຃ືຏູ ໟຐຟກ຅ຝແຈໟປພຍບພຈຉຟຈບກຽຍໟງຘູຄກທໞຟກຟຌຐຟກຽຄ ິຌແທໟ
຋ຝຌຟ຃ຟຌຎູກກຝຉິ ຾ຖຝ ຋ຝຌຟ຃ຟຌກຟຌ຃ໟຟຘຟຓຟຈຌ ຟແຎເຆໟດ່ຟຄຓີຎຝຘິຈ຋ິຑຟຍຽຑຟຝຍໍໍ່ຉໟບຄກພຄທ຺ຌທໞຟຏູໟ
ຐຟກຉຝຓຟຊບຌຽຄິຌກໞບຌກ ຟຌ຺ຈ. 

8) ຍພຌຆີຽຄ ິຌກູໟດືຓຖຝນທໞຟຄ຋ຝຌຟ຃ຟຌ(Inter Bank Loan) ຽຎຸຌກຟຌກູໟດືຓຖຝນທໞຟຄ຋ຝຌຟ຃ຟຌ 
ນົື ຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄິຌຽຑືໃບເຆໟເຌກຟຌຎຸຍຘຝຑຟຍ຃ໞບຄ ນົື ຽຑືໃບເນໟຘຟຓຟຈຈ ຟຖ຺ຄຽຄ ິຌຘ຺ຈຘ ຟປບຄຉຟຓ຋ີໃກ຺ກ
ໝຟງກ ຟຌ຺ຈ, ນຟກຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄິຌ຾ນໞຄໜຶໃຄຓີຘຝຑຟຍ຃ໞບຄຍໍໍ່ຑຼຄຑໍກໍໍ່ກູໟດືຓຽຄິຌຌ ຟຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄ ິຌ຋ີໃຓີ
ຘຝຑຟຍ຃ໞບຄ຅ ຟຽຎຸຌຉໟບຄແຈໟ຃ິຈແຖໞບພຈຉຟຈບກຽຍໟງຖຝນທຟຄ຋ຝຌຟ຃ຟຌ. 
        2.4.2 ຽ຃ືໃບຄຓືເຌຉຝນຟົຈ຋ຌຶ(Capital Market)  

ຽ຃ືໃບຄຓືເຌຉຝນົຟຈ຋ຶຌ຾ຍໞຄບບກຽຎຸຌ 3 ຎຝຽຑຈເນງໞ຃ືຉຝນົຟຈຉຟຘຟຌໜີໄ, ຉຝນົຟຈຉຟຘຟຌ຋ຶຌ 
຾ຖຝ ຉຝນົຟຈຉຟຘຟຌບຟຌຸຑພຌຽຆິໃຄຓີຖຟງຖຝບຼຈຈພັ່ຄຌີໄ: 

1) ຉຝນົຟຈຉຟຘຟຌໜີໄ(Debt Market) ຽຎຸຌຉຝນົຟຈ຋ີໃຓີກຟຌຆືໄ-ຂຟງ຋ີໃຘຝ຾ຈຄ຃ທຟຓຽຎຸຌໜີໄ຋ີໃຓີ
ບຟງຸ຃຺ຍກ ຟຌ຺ຈແຖງຝກຟຄຎຝຓຟຌ 3-4ຎີ ຾ຖຝ ແຖງຝງຟທ຋ີໃຓີບຟງຸ຃຺ຍກ ຟຌ຺ຈ຾ຉໞ 5 ຎີ ຂຶໄຌແຎ, ຉຝນົຟຈ
ຉຟຘຟຌໜີໄຓີ຋ພຄຑຟກຖພຈ ຾ຖຝ ຽບກຝຆ຺ຌ ຿ຈງຓີຽ຃ືໃບຄຓື຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ຋ີໃຓີກຟຌຆືໄ-ຂຟງເຌຉຝນົຟຈຉຟຘຟຌ
ໜີໄແຈໟ຾ກໞ:  
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(1) ຑພຌ຋ຝຍພຈຖພຈຊຝຍຟຌ (Treasury Bond) ຽຎຸຌຉຟຘຟຌ຋ີໃຖພຈຊຝຍຟຌຽຎຸຌຏູໟບບກຽຑືໃບກູໟດືຓ
ຽຄິຌ຅ຟກຎຝຆຟຆ຺ຌ຋຺ັ່ທແຎ ຾ຖຝ ຌພກຖ຺ຄ຋ຶຌຎຝຽຑຈຘຝຊຟຍພຌຉໞຟຄໂ຿ຈງຏໞຟຌກຝຆທຄກຟຌຽຄ ິຌ, ກຟຌບບກ
ຑພຌ຋ຝຍພຈຂບຄຖພຈຊຝຍຟຌຂືໄຌກພຍກຝຆທຄກຟຌຽຄ ິຌ ຽຆພັ່ຌ: ຖພຈຊຝຍຟຌຉໟບຄກຟຌຽຄ ິຌຓຟຑພຈ຋ຝຌຟຎຝຽ຋ຈ
ຆຟຈ຾ຉໞຓີຄ ຺ຍຎຝຓຟຌເຌ຃ພຄຂບຄຖພຈຊຝຍຟຌຍໍໍ່ຑຼຄຑໍ, ຘຝຌພໄຌຖພຈຊຝຍຟຌ຅ຝບບກຑພຌ຋ຝຍພຌ຅ ຟໜໞຟງເນໟ
ຎຝຆຟຆ຺ຌ ຾ຖຝ ຘຝຊຟຍພຌຉໞຟຄໂ. 

(2) ຑພຌ຋ຝຍພຈທິຘຟນຝກິຈ (State Enterprise Bond) ຽຎຸຌຉຟຘຟຌໜີໄ ຂບຄຖພຈທິຘຟນຝກິຈ ຋ີໃ
ບບກ຅ ຟໜໞຟງ ຽຑືໃບຖຝຈ຺ຓຽຄິຌ຋ຶຌຓຟຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ ຿ຈງຓີກຝຆທຄກຟຌຽຄິຌ຃ ໍ້ຟຎຝກພຌ ຽຆພັ່ຌ:  ຑພຌ຋ຝຍພຈຂບຄ
ທິຘຟນຝກິຈ ABC ບບກເຌທພຌ຋ີ 12 ຑຝ຅ິກ 2016 ທພຌ຃຺ຍກ ຟຌ຺ຈ 12 ຑຝ຅ິກ 2017 ຖຟ຃ຟເຌໜໟຟຍພຈ 
8,000 ກີຍ, ບພຈຉຟຈບກຽຍໟງ 4% ຅ ຟໜໞຟງ ຽຑືໃບຓຟຖ຺ຄ຋ຶຌເຌ຿຃ຄກຟຌໜຶໃຄຂບຄທິຘຟນຝກິຈ ຿ຈງຓີ
ກຝຆທຄກຟຌຽຄິຌຽຎຸຌຏູໟ຃ ໍ້ຟຎຝກພຌກຟຌ຅ໞຟງຆ ຟຖຝໜີໄຽຄ ິຌຉ຺ໄຌ ຾ຖຝ ຈບກຽຍໟງ. 

(3) ປຸໟຌກູໟຍໍຖິຘພຈຽບກຝຆ຺ຌ(Corporate Bond) ຽຎຸຌຉຟຘຟຌໜີໄ຋ີໃບບກ຿ຈງຍໍຖິຘພຈຍໍຖິຘພຈຽບກຝຆ຺ຌ
ຂຝໜຟຈເນງໞ ນົື ຍໍຖິຘພຈຓຝນຟຆ຺ຌຽຑືໃບກຸໟດືຓ຅ຟກຎຝຆຟຆ຺ຌ຿ຈງ຋຺ັ່ທແຎ ຽຆິໃຄບພຈຉຟຈບກຽຍໟງຂຶໄຌດູ່ກພຍຊຟຌຝ
຃ທຟຓໝພໄຌ຃຺ຄກຟຌຽຄິຌຂບຄຍໍຖິຘພຈ຋ີໃບບກປຸໟຌກູໟຌພໄຌ, ປຸໟຌກູໟ຋ີໃ຋ີໃບບກ຅ ຟໜໞຟງ຅ຟກຍໍຖິຘພຈຽບກຝຆ຺ຌ຿ຈງ຋຺ັ່ທ
ແຎຓີ຃ທຟຓຘໞຼຄຘູຄກທໞຟຑພຌ຋ຝຍພຈຂບຄຖພຈຊຝຍຟຌ ນົື ຑພຌ຋ຝຍພຈຖພຈທິຘຟນຝກິຈຽຑຟຝ຅ໞຟງບພຈຉຟຈບກຽຍໟງ
ຘູຄກທໞຟ. 

2) ຉຝນົຟຈຉຝຘຟຌ຋ຸຌ(Equity Market ນົື Stock Market): ຽຎຸຌຉຝນົຟຈ຋ີໃຓີກຟຌຆືໄ-ຂຟງ
ຉຟຘຟຌ຋ຶຌ຋ີໃຓີຖພກຘຝຌຝຘຝ຾ຈຄ຃ທຟຓຽຎຸຌຽ຅຺ໄຟຂບຄກິຈ, ຈພັ່ຄຌພໄຌຏູໟຊື຃ບຄຉຟຘຟຌ຋ຶຌ຅ຶໃຄຓີຖພກຘຝຌຝຽຎຸຌຏູໟ

ຖ຺ຄ຋ຶຌເຌກິຈ຅ຝກຟຌ, ຽ຃ືໃບຄຓືເຌຉຝນົຟຈ຋ຶຌຎຝກບຍຓີ ປຸໟຌຘຟຓພຌ, ປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈ, ເຍຘ ຟ຃ພຌຘຝ຾ຈຄ

ຘິຈ຋ິ(Warrants), ໜໞທງຖ຺ຄ຋ຶຌ, ເຍຘຝ຾ຈຄຘິຈ຋ິບຟຌຸຑພຌ ຽຎຸຌຉ຺ໄຌ. 
(1) ປຸໟຌຘຟຓພຌ(Common Stock) ຽຎຸຌນົພກຆພຍ຋ີໃຘຝ຾ຈຄ຃ທຟຓຽຎຸຌຽ຅຺ໄຟຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ, 

ຘພຈຘໞທຌຂບຄ຃ທຟຓຽຎຸຌຽ຅຺ໄຟຂບຄຊຶກ຾ຍໞຄແຎຉຟຓ຅ ຟຌທຌປຸໟຌ ຾ຖຝ ບພຈຉຟຊືປຸໟຌ, ຈພັ່ຄຌພໄຌຏູໟຊືປຸໟຌ຅ຶໃຄຓີຘິຈ
ຖ຺ຄ຃ຝ຾ຌຌຘຼຄກໞຼທກພຍກຟຌຈ ຟຽຌີຌກິຈ຅ຝກຟຌ ນົື ຉພຈຘີຌເ຅ເຌຍພຌນຟ຋ີໃຘ ຟ຃ພຌຂບຄຏູໟຊືປຸໟຌ ນົື ຓີຘິຈ
ບບກຘຼຄຽຑືໃບກ ຟຌ຺ຈຌຝ຿ງຍຟງ຋ີໃຘ ຟ຃ພຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ. 

ກຟຌຽຎຸຌຽ຅຺ໄຟຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ຿ຈງກຟຌຊືປຸໟຌຘຟຓພຌຌພໄຌ, ຏູໟຊືປຸໟຌຘຟຓພຌ຅ຝຓີຘິຈ຋ິຉຟຓກຟຌຎຝຓທຌ
ກ຺ຈ ໝຟງ຾ຑໞຄ ຾ຖຝ ກ຺ຈໜຟງກຟຌ຃ໟຟຈພັ່ຄຌີໄ: 

- ຓີຘິຈບບກຘຼຄ຋ີໃກຟຌຎຝຆຸຓຏູໟຊືປຸໟຌເຌກຟຌຽຖືບກຉພໄຄຏູໟຍໍຖິນຟຌ, ກຟຌຉພຈຘີຌເ຅ຽຖືໃບຄຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌ 
຾ຖຝ ຾ຉໞຄຉພໄຄຏູໟກທຈຘບຍ຋ຟຄຍພຌຆີ ຽຎຸຌຉ຺ໄຌ. 

- ແຈໟປພຍຘໞທຌ຾ຍໞຄກ ຟແຖເຌປູຍ຾຾ຍຽຄິຌຎຸຌຏພຌ 

- ແຈໟປພຍຘໞທຌ຾ຍຄເຌຆພຍຘີຌຽຓືໃບຓີກຟຌ຅ ຟໜໞຟງ 

- ແຈໟປພຍຂໍໍ້ຓູຌຂໞຟທຘຟຌກໞຼທກພຍ຃ທຟຓ຃ືຍໜໟຟຂບຄຍໍຖິຘພຈ 
(2) ປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈ(Preferred Stock) ຽຎຸຌປຸໟຌ຋ີຓີຖພກຘຝຌຝຽ຃ິໃຄໜີໄ ຾ຖຝ ຽ຃ິໃຄ຋ຶຌ຃ືດູເຌຖຝນທໞຟຄ

ກຟຄຖຝນທໞຟຄຽ຅຺ໄຟໜີໄກພຍຘໞທຌກຟຌຽຎຸຌຽ຅຺ໄຟຂບຄ ຽຆິໃຄແຈໟກໞຟທທໞຟປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈ຅ຝແຈໟປພຍຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌ຃຺ຄ຋ີໃ຃ື
ກພຌກພຍປຸໟຌກູໟ ຾ຖຝ ແຈໟປພຍຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌເຌກໍຖຝຌີຍໍຖິຘພຈຓີກ ຟແຖ຃ືກພຍປຸໟຌຘຟຓພຌ຾ຉໞຏູໟຊືໄປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈ຅ຝແຈໟ
ຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌກໞບຌປຸໟຌຘຟຓພຌ ຿ຈງຘິຈ຋ິຏູໟຊືປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈຘຟຓຟຈຘຝນົຸຍແຈໟຈພັ່ຄຌີໄ: 

- ຓີ຃ທຟຓຽຎຸຌຽ຅຺ໄຟຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ຃ືືກພຌກພຍປຸໟຌຘຟຓພຌຉຟຓຘພຈຘໞທຌກຟຌຊື຃ບຄ. 
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- ຓີຘິຈແຈໟປພຍຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌກໞບຌປຸໟຌຘຟຓພຌ 

- ຓີຘິຈເຌຆພຍຘີຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌນົພຄ຅ຟກຽ຅຺ໄຟໜີໄ ຾ຉໞ຅ຝແຈໟປພຍກໞບຌປຸໟຌຘຟຓພຌເຌກໍຖຝຌີຽຖີກ
ກິຈ຅ຝກຟຌ 

- ຍໍໍ່ແຈໟປພຍຘິຈຖ຺ຄ຃ຝ຾ຌຌຘຼຄເຌ຋ີໃກຟຌຎຝຆຸຓຏູໟຊືປຸໟຌ. 

(3) ເຍຘ ຟ຃ພຌຘຝ຾ຈຄຘິຈນົືທບຌ຾ຖຌ (Warrants ) ຽຎຸຌຉຟຘຟຌ຋ີໃແຈໟປພຍຘິຈ຅ບຄຆືໄນົພກຆພຍຆຶໃຄ
ບຟຈ຅ຝຽຎຸຌນຸໟຌກູໟ, ນຸໟຌຍຸຖິຓຝຘິຈ, ນຸໟຌຘຟຓພຌ ນົື ຉຟຘຟຌບຝຌຸຑພຌ ຉຟຓຖຟ຃ຟ ຾ຖຝ ແຖງຝຽທຖຟ຋ີໃກ ຟຌ຺ຈແທໟ

຿ຈງບຟງຸຂບຄທບຌ຾ຖຌ຅ຝດູ່ຖຝນທໞຟຄ 5-10 ຎີ. 
(4) ໜໞທງຖ຺ຄ຋ຶຌ (Unit Trust) ຽຎຸຌນົພກຆພຍ຋ີໃບບກ຅ ຟໜໞຟງ ຿ຈງຍໍຖິຘພຈ຅ພຈກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ ຽຑືໃບ

ຖຝຈ຺ຓຽຄິຌ຋ຶຌຂຟງເນໟ຾ກໞຌພກຖ຺ຄ຋ຶຌຖຟງງໞບງ຅ ຟຌທຌນົຟງ ຾ຖໟທຌ ຟຽຄ ິຌແຎຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຉຝນົຟຈກຟຌຽຄ ິຌ ນົື  
ຉຝນົຟຈ຋ຶຌ.      

(5) ເຍຘຝ຾ຈຄຘິຈບຝຌຸຑພຌ (Derivative Warrant ນົື DW) ຽຎຸຌຉຟຘຟຌບຝຌຸຑພຌຎຝຽຑຈໜຶໃຄ຋ີໃ
ເນໟຘິຈ຾ກໞຏູໟຆືໄ ນົື ຏູໟຊືນຸໟຌເຌກຟຌຆືໄຂຟງນົພກຆພຍບໟຟຄບີຄ (Undertying Securities) ຉຟຓຖຟ຃ຟເຆໟຘິຈ
຅ ຟຌທຌ ຾ຖຝ ຑຟງເຌແຖງຝຽທຖຟ຋ີໃກ ຟຌພຈແທໟຆຶໃຄບຟຈ຅ຝຽຎຸຌນົພກຆພຍ ນົື ຈພຈຘຝຌີນົພກຆພຍ (Index).  
         2.4.3 ຽ຃ືໃບຄຓືຉຝນົຟຈຉຟຘໞຟຌບຟຌຸຑພຌ(Derivative Market) ຽຎຸຌຉຝນົຟຈ຋ີໃຓີກຟຌຆືໄຂຟງ
ຉຟຘຟຌບຝຌຸຑພຌ ຆຶໃຄຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌຏູກແທໟກພຍຖຟ຃ຟຘິຌ຃ໟຟບໟຟຄບີຄ (Undertying Asset) ຉຟຘຟຌບຝຌຸຑພຌ
຅ຶໃຄຽຎຸຌຽ຃ືໃບຄຓືເຌກຟຌຍໍຖິນຟຌ຃ທຟຓຘໞຼຄ຋ີໃຽກີຈ຅ຟກກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄກຟຌຂຶໄຌຖ຺ຄຂບຄຆພຍຘິຌຽຆິໃຄບຟຈ຅ຝ
ຽຎຸຌຘິຌ຃ໟຟຽຄ ິຌຉຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈ ນົື ຉຟຘຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ ຉຟຘຟຌບຝຌຸຑພຌ຿ຈງ຋຺ັ່ທແຎແຈໟ຾ກໞ: ຘພຌງຟຆືໄຂຟງ

ຖໞທຄໜໟຟຒິທຽ຅ີໄ; ບບຍຆພຌ; ຘພຌງຟຘທບຍ ຾ຖຝ ຿ກຕຈຒິທຽ຅ີ  

1) ຘພຌງຟຆືໄຂຟງຖໞທຄໜໟຟຒິທຽ຅ີ (Future Contact) ຽຎຸຌຘພຌງຟຆືໄຂຟງຖໞທຄໜໟຟຘິຌ຃ໟຟ ນົື ຘພຌງຟຆືໄ
ຂຟງຖໞທຄໜໟຟຆພຍຘິຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌ຿ຈງ຋ີໃຘິຌ຃ໟຟຎຝກບຍຈໟທງຘິຌ຃ໟຟກຝຽຘຈແຈໟ຾ກໞ: ງຟຄ຾ຏໞຌ, ຽຂ຺ໄຟ, ຐ້ຟງ, 
ກຟຽຒ, ຌ ໍ້ຟຓພຌຑຶຈ, ຘິຌ຾ປໞແຈໟ຾ກໞ: ຋ບຄ຃ ຟ, ຌ ໍ້ຟຓພຌ, ຽນົພກ, ຋ບຄ຾ຈຄ ຽຎຸຌຉ຺ໄຌ, ຽຄ ິຌຉຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈ 
ຉຟຘຟຌໜີໄ ຉຟຘຟຌ຋ຶຌ ຿ຈງກຟຌຆືໄຂຟງຖໞທຄໜໟຟ຅ຝຓີຍໍຖິຘພຈຌຟງໜໟຟຽຎຸຌຉ຺ທກຟຄ຋ພຄຘບຄຐ່ຟງຖຝນທໞຟຄຏູໟຆືໄ
ກພຍຏູໟຂຟງຘພຌງຟຓີຖພກຘຝຌຝຽຎຸຌຓຟຈຉຝຊຟຌ຃ື: ຓີຖພກຘຝຌຝ຃ືກພຍ຋ຸກຘພຌງຟຓີຘ ຟຌພກນພກຍພຌຆີຽຎຸຌບ຺ຄ
ກບຌກຟຄ.                                    

2) ບບຍຆພຌ (Option) ຃ືຘພຌງຟຖຝນທໞຟຄຍຸກ຃຺ຌຘບຄຐ່ຟງ຋ີໃເນໟຘິຈ຾ກໞຏູໟຆືໄເຌກຟຌຆືໄ ນົື ຂຟງຆພຍ
ຘິຌບໟຟຄບີຄຉຟຓຖຟ຃ຟ຋ີໃຖຝຍຸແທໟຑຟງເຌແຖງຝຽທຖຟ຋ີໃກ ຟຌ຺ຈແທໟ ຊໟຟບບຍຆພຌ຋ີໃເນໟຘິຈຏູໟຆື ໄຽບີໄຌທໞຟ Call 

Option ຾ຖຝ ບບຍຆພຌ຋ີໃ຅ຝເນໟຘິຈຏູໟຂຟງ຋ີໃ຅ຝຂຟງຆພຍຘິຌບໟຟຄບີຄຉຟຓຖຟ຃ຟ຋ີໃຖຝຍຸແທໟຑຟງເຌແຖງຝຽທຖຟ
຋ີໃກ ຟຌ຺ຈແທໟຽບີໄຌທໞຟ Put Option.                                                                                                                     

3) ຘພຌງຟຘທບຍ (Swap Contact) ຽຎຸຌຘພຌງຟ຾ຖກຎ່ຼຌກຝ຾ຘຽຄິຌ຋ີໃ຅ຝຽກີຈຂຶໄຌເຌບຝຌຟ຃຺ຈຂບຄ
຃ູໞຘພຌງຟ ຘພຌງຟຘທບຍ຅ ຟ຾ຌກບບກຽຎຸຌ 2 ຎຝຽຑຈ຃ື:  

- ຘພຌງຟຘທບຍບພຈຉຟຈບກຽຍໟງ ( Interest Rate Swap) ຽຎຸຌຘພຌງຟ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ຋ີໃ຃ູໞຘພຌງຟ
ຉ຺ກຖ຺ຄ຋ີໃ຅ຝ຾ຖກຎ່ຼຌຑຟຖຝກຟຌຆ ຟຖຝຈບກຽຍໟງເນໟ຾ກໞກພຌຑຟງເຌແຖງຝຽທຖຟ຋ີໃກ ຟຌ຺ຈແທໟ ຿ຈງ຅ ຟຌທຌ
ຈບກຽຍໟງ຋ີໃຉໟບຄຆ ຟຖຝຂຶໄຌດູ່ກພຍ຅ ຟຌທຌຽຄ ິຌຉ຺ໄຌ຋ີໃເຆໟບໟຟຄບີຄຉຟຓຘພຌງຟ ຏູໟກູໟ຋ພຄຘບຄຐ່ ຟງກູໟຽຄ ິຌຘຝກຸຌ
ຽຄິຌຉຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈເຌ຅ ຟຌທຌຑຟງເຌແຖງຝຽທຖຟ຋ີໃຉ຺ກຖ຺ຄແທໟ, ຐ່ຟງໜຶໃຄຉ຺ກຖ຺ຄ຅ໞຟງຈບກຽຍໟງເຌບພຈຉຟ຃຺ຄ
຋ີໃເນໟກພຍບີກຐ່ຟງໜຶໃຄ ຾ຖຝ ບີກຐ່ຟງໜຶໃຄຉ຺ກຖ຺ຄ຅ໞຟງບພຈຉຟຈບກຽຍໟງຖບງຉ຺ທເນໟກພຍບີກຐ່ຟງໜຶໃຄ. 
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- ຘພຌງຟຘທບຍຽຄ ິຌຉຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈ (Currency Swap) ຽຎຸຌຂໍໍ້ຉ຺ກຖ຺ຄ຾ຖກຎ່ຼຌຽຄິຌຘຝກຸຌໜຶໃຄກພຍ
ຽຄິຌບີກຘຝກຸຌຽຄິຌໜຶໃຄເຌຂໍໍ້ຉ຺ກຖ຺ຄ຅ຝຓີກຟຌຖຝຍຸ຅ ຟຌທຌ຋ີໃ຅ຝຉໟບຄ຅ໞຟງເຌຽຄ ິຌຘຝກຸຌໜຶໃຄ ຾ຖຝ ຅ຝແຈໟປພຍ
ຽຄິຌບີກຘຝກຸຌໜຶໃຄຽຆພັ່ຌ: ຋ໟຟທຘ຺ຓຆຟງ ຽປພຈ຋ຸຖຝກິຈ຃ໟຟຂຟງປພຍຽຄ ິຌຘຝກຸຌຽຄ ິຌ຿ຈຖຟປບຄກ຺ຄ຾ຉໞຘພັ່ຄຆືໄທພຈຊຸ
ຈິຍ຅ຟກຘຝນຝຖພຈບຟຽຓຖິກຟຉໟບຄຆ ຟຖຝໜີໄຽຎຸຌ຿ຈຖຟຘຝນຝຖພພຈ, ເຌຂຝຌຝ຋ີໃ຋ໟຟທ຿ຆກຈີແຈໟປພຍຆ ຟຖຝ຃ໞຟ
ຘິຌ຃ໟຟຽຎຸຌ຿ຈຖຟຘຝນຝຖພຈ຾ຉໞຉໟບຄຘພັ່ຄຆືໄທພຈຊຸຈິຍ຅ຟກຎຝຽ຋ຈປບຄກ຺ຄຽປພຈເນໟຉໟບຄຆ ຟຖຝໜີໄຽຎຸຌ຿ຈຖຟປບຄ
ກ຺ຄຽຓື ໃບ຋ພຄຘບຄຐ່ຟງຉ຺ກຖ຺ຄຽປພຈຘທບຍຘຝກຸຌຽຄ ິຌຽປພຈເນໟຘຟຓຟຈນົ ຸຈຑຟທຝ຃ທຟຓຘໞຼຄ຅ຟກບພຈຉຟ
຾ຖກຎ່ຼຌແຈໟ. 

4) ຿ກຈຒິທຽ຅ີໄ ( Gold Futures ) ຽຎຸຌຘພຌງຟຆືໄຂຟງຖໞທຄໜໟຟ຋ີໃ຃ູ ໞຘພຌງຟຉ຺ກຖ຺ຄຖຟ຃ຟ ຾ຖຝ 
ຎຝຖິຓຟຌຆືໄຂຟງ຋ບຄ຃ ຟເຌຎຸຈ຅ຸຍພຌ຿ຈງຓີຑຟຖຝຉໍໍ່ກພຌ຋ີໃ຅ຝຉໟບຄ຅ພຈກຟຌຆືໄຂຟງ ຾ຖຝ ຆ ຟຖຝຖຟ຃ຟເຌ
ບຝຌຟ຃຺ຈຽຆພັ່ຌ: ເຌທພຌ຋ີ 10 ຽຓຘຟ 2016  ຋ໟຟທ.ກ  ຽປພຈຘພຌງຟຆືໄ຋ບຄ຃ ຟ຾຋ໞຄຍໍຖິຘຸຈ 96.50% ຅ຟກ
຋ໟຟທ.ຂ ເຌຖຟ຃ຟ 15.000 ຍຟຈຉໍໍ່຋ບຄ຃ ຟຌ ໄຟໜພກ 1 ຍຟຈ ຽຎຸຌ຅ ຟຌທຌຌ ໍ້ຟໜພກ 50 ຍຟຈ ຿ຈງ຃຺ຍ
ກ ຟຌ຺ຈຆ ຟຖຝເຌທພຌ຋ີ  29 ຓິຊຸຌຟ 2016  ຽຓືໃບ຃຺ຍກ ຟຌ຺ຈ ຋ໟຟທ.ກ ຾ຖຝ ຋ໟຟທ.ຂ ຉໟບຄ຅ພຈກຟຌຆືໄຂຟງ
຾ຖກຎ່ຼຌ຋ບຄ຃ ຟເຌຖຟ຃ຟ ຾ຖຝ ຎຝຖິຓຟຌ຋ີໃກ ຟຌ຺ຈແທໟເຌຘພຌງຟຍໍໍ່ທໞຟ຋ບຄ຃ ຟ຅ິຄເຌທພຌ຋ີ 29 ຓິຊຸຌຟ ຅ຝ
ຽຎຸຌຽ຋຺ັ່ຟເຈ, ຉໍໍ່ຓຟຖຟ຃ຟ຋ບຄ຃ ຟເຌທພຌ຋ີ 29 ຓິຊຸຌຟ ດູ່18.000 ຍຟຈ ຋ໟຟທ.ກ ກໍແຈໟກ ຟແຖ ຘໞທຌ ຋ໟຟທ.ຂ 
ກໍ຅ຝຂຟຈ຋ຶຌຽຎຸຌຉ຺ໄຌ. 

            2.4.4 ຃ທຟຓ຾ຉກຉໞຟຄຂບຄຉຝນຟົຈຽຄຌິ ຾ຖຝ ຉຝນຟົຈ຋ຌຶ 

        ຃ທຟຓ຾ຉກຉໞຟຄຂບຄຉຝນົຟຈຽຄິຌ ຾ຖຝ ຉຝນົຟຈ຋ຶຌຓີ຃ທຟຓ຾ຉກຉໞຟຄກພຌ 5 ຎຝກຟຌ຃ື: 
1) ແຖງຝຽທຖຟເຌກຟຌກູໟງືຓ: ຉຝນົຟຈຽຄິຌຽຎຸຌ຾ນົໞຄຖທຓ຋ຶຌແຖງຝຘພໄຌ຋ີໃຓີແຖງຝຽທຖຟກຟຌຆ ຟຖຝ

຃ືຌຍໍໍ່ຽກີຌໜຶໃຄຎີຽ຃ືໃບຄຓືຘີຌຽຆືໃບ຋ີໃເຆໟເຌກຟຌກູໟງືຓຽຎຸຌຽ຃ືໃບຄຓືແຖງຝຘພໄຌຽຆພັ່ຌ: ຽຆພກ, ຽຽຆພກ, ກຟຘຟຌຘພຌງຟ
ເຆໟຽຄ ິຌ, ຉ຺ົ໋ທຽຄິຌ຃ພຄ ຽຎຸຌຉ຺ໄຌ, ຘໞທຌຉຝນົຟຈ຋ຶຌຽຎຸຌ຾ນົໞຄຖທຓ຋ຶຌແຖງຝງຟທຽທຖຟເຌກຟຌຆ ຟຖຝ຃ືຌຽກີຌກໞ

ທຟ 1 ຎີຽ຃ືໃບຄຓືຘີຌຽຆືໃບ຋ີໃເຆໟເຌກຟຌກູໟງືຓ຅ຶໃຄຽຎຸຌຽ຃ືໃບຄຓືແຖງຝງຟທ ຽຆພັ່ຌ: ຑພຌ຋ຝຍຈ,ນຸໟຌກູໟ,ນຸໟຌຘຟຓພຌ 

ຽຎຸຌຉ຺ໄຌ. 
2) ຃ທຟຓຘໞຼຄຂບຄຏູໟຖ຺ຄ຋ຶຌ: ຽຌືໃບຄ຅ຟກຉຝນົຟຈຽຄິຌຽຎຸຌ຾ນົໞຄຖຝຈ຺ຓ຋ຶຌແຖງຝຘພໄຌ ຏູໟຖ຺ຄ຋ຶຌ຅ຶໃຄປພຍ

ຑຟຖຝ຃ທຟຓຘໞຼຄຌໟບງກໞທຟຉຝນົຟຈ຋ຶຌ ຽຆພັ່ຌ ຃ທຟຓຘໞຼຄຈໟຟຌບພຈຉຟຈບກຽຍໟງ ຃ຘຟຓຘໞຼຄ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌຏູໟ
ຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຉຝນົຟຈຶຌ຅ຝຍໍໍ່ຓພກຘໞຼຄ຅ຶໃຄຖ຺ຄ຋ຶຌເຌແຖງຝຘພໄຌ, ຘໞທຌຏູໟຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຉຝນົຟຈ຋ຶຌຽຎຸຌກຟຌຖ຺ຄແຖງຝ
ຖຝງຟທ຅ຶໃຄຓີ຃ທຟຓຘໞຼຄນົຟງກໞທຟ ຾ຉໞກໍໍ່ແຈໟປພຍຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌຘູຄ. 

3) ທິ຋ີກຟຌຆືໄຂຟງຽ຃ືໃບຄຓືຘິຌຽຆືໃບ: ກຟຌກູໟງືຓ ນົື ກຟຌຂຟງຽ຃ືໃບຄຓືຘິຌຽຆືໃບຓພກ຅ຝຽຎຸຌກຟຌກູໟງືຓ ນົື 
ຂຟງ຿ຈງກ຺ຄຖຝນທໞຟຄຏູໟກູໟງືຓຽຆພັ່ຌ: ຌຟງ ກ ຂໍກູໟງືຓກພຍ຋ຝຌຟ຃ຟຌ຾ນໞຄໜຶໃຄຘໞທຌກຟຌກູໟງືຓ ຾ຖຝ ກຟຌຆືໄ
ຂຟງຽ຃ືໃບຄຓືຘິຌຽຆືໃບຉຝນົຟຈ຋ຶຌຓພກບຟແຘຉ຺ທກຟຄ ຽຆິໃຄຽຎຸຌຏູໟຆໞຼທຆຟຌເຌກຟຌ຅ ຟໜໞຟງນົພກຆພຍຽຆພັ່ຌ: 
ຍໍຖິຘພຈ ABC ຅ ຟກພຈ ບບກນຸໟຌຘຟຓພຌ຅ ຟຌທຌ 5,000 ຖໟຟຌກີຍ ຿ຈງບຟເຘ຋ຝຌຟ຃ຟຌຽຑືໃບກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ
຾ນໞຄໜຶໃຄຽຎຸຌຏູໟ຅ ຟໜໞຟງ.  

4) ຍ຺ຈຍຟຈຂບຄຉຝນົຟຈປບຄ: ຉຝນົຟຈປບຄຓີຍ຺ຈຍຟຈຌໟບງກໞທຟຉຝນົຟຈ຋ຶຌ຋ພຄຌີໄຽຌືໃບຄ຅ຟກເຌ
ຉຝນົຟຈຽຄິຌຽ຃ືໃບຄຓືຘິຌຽຆືໃບ ນົື ນົພກຆພຍ຋ີໃຆືໄຂຟງກພຌຓີແຖງຝແຊໞຊບຌຘພໄຌຽປພຈເນໟນົ຺ຈ຃ທຟຓ຅ ຟຽຎຸຌ຋ີໃ຅ຝແຊໞ
ຊບຌກໞບຌກ ຟຌ຺ຈຘໞທຌເຌຉຝນົຟຈ຋ືຌນົພກຆພຍຓີບຟງຸງຟທຌຟຌຏູໟຊືນົພກຆພຍຍໍໍ່ຉໟບຄຊືແທໟແຖງຝງຟທຌຟຌ຅ຶໃຄ
ຘຟຓຟຈຌ ຟຓຟຂຟງເຌຉຝນົຟຈປບຄແຈໟ. 
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5) ຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄ ິຌ຋ີ ໃກ ໞຼທຂໟບຄ: ຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄ ິຌ຋ີ ໃຓີຍ຺ຈຍຟຈເຌຉຝນົຟຈຽຄ ິຌແຈຽ຾ກໞ 
຋ຝຌຟ຃ຟຌ຾ນໞຄຎຝຽ຋ຈ຾ນໞຄ ຘຎຎ ຖຟທ຋ຝຌຟ຃ຟຌ຋ຸຖຝກິຈ,ຍໍຖິຘນຈຽຄ ິຌ຋ຶຌ, ຘຝ ຸຟຍພຌກຟຌຽຄ ິຌ຋ີໃຓີ
ຍ຺ຈຍຟຈເຌຉຝນົຟຈ຋ຶຌແຈໟ຾ກໞ ຍໍຖິຘພຈ຋ຶຌ, ຉຝນົຟຈນົພກຆພຍ, ຍໍຖິຘພຈຎຝກພຌແຑ ຾ຖຝ ຋ຝຌຟ຃ຟຌຽຑືໃບກຟຌ
ຖ຺ຄ຋ຶຌ. 

2.5  ຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄຌິ 

        2.5.1 ຃ທຟຓໝຟງຂບຄຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄຌິ 

       ໝຟງຽຊິຄຘຝຊຟຍພຌ຋ີໃ຋ ຟ຋ຸຖຝກິຈເຌປູຍ຾ຍຍຖຝຈ຺ຓຽຄ ິຌຐຟກ຅ຟກຖູກ຃ໟຟຽຑືໃບແຎຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄິຌ
ຎ່ບງຘີຌຽຆືໃບ ນົື ເນໟຽຄ ິຌກູໟດືຓ ຋ພຄຽຎຸຌຘຝຊຟຍພຌ຋ີໃຽປພຈໜໟຟ຋ີໃຽຎຸຌຘືໃກຟຄຏູໟເນໟກູໟ ຾ຖຝ ຂໍໍ້ຏູໟກູໟຽຑືໃບແຎຖ຺ຄ຋ຶຌ 
ນົື ກຟຌຍໍຖິ຿ຑກ ຿ຈງ຅ໞຟງຈບກຽຍໟງເນໟຏູໟຐຟກ ຾ຖຝ ຃ິຈແຖໞຈບກຽຍໟງ຅ຟກຏູໟ຋ີໃກູໟ , ຌບກ຅ຟກຌພໄຌງພຄຽປພຈ
຋ຸຖຝກ ຟ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌຉໞຟຄຜ ຽຆພັ່ຌ: ກຟຌ຾ຖກຎ່ຼຌຽຄ ິຌຉຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈ, ກຟຌຆືໄນົູຈເຍດຸື້ຄດືື້ຌກຟຌກຟຌ຃ໟຟ, 
ຽບກກຝຘຟຌ຃ ຟຎຝກພຌ ຾ຖຝ ກຟຌ຿ບຌຽຄິຌ ຽຎຸຌຉ຺ໄຌ. 
 ຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄິຌດູ່ເຌ ຘຎຎ ຖຟທ ຉໟບຄດູ່ຑຟງເຉໟກຟຌຈູ຾ຖ ຂບຄ຾ນໞຄ ຘຎຎ ຖຟທ (Bank of the 

Lao PDR) ຽຆິໃຄຽປພຈໜໟຟ຋ີໃເຌກຟຌກ ຟຌ຺ຈ ຾ຖຝ ຈ ຟຽຌີຌຌຝ຿ງຍຟງຽຄ ິຌຉຟ, ຑີຓ຋ຝຌຟຍພຈ ຾ຖຝ ປພກຘຟຘຝ
ຽຊງຖຝຑຟຍຂບຄ຃ໞຟຽຄ ິຌກີຍ ຉຝນົບຈປບຈກຟຌ຃ທຍ຃ຸຓ ຾ຖຝ ກ ຟກພຍກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌຂບຄຘຝຊຟຍພຌກຟຌ
ຽຄິຌຉໞຟຄໂ. 

         2.5.2 ກຟຌ຾ຍໞຄກຸໞຓຂບຄຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄຌິ 

ກຸໞຓຂບຄຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄິຌ຾ຍໞຄບບກຽຎຸຌ 2 ກຸໞຓເນງໞ຃ື ຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄ ິຌເຌຖຝຍ຺ຍ ຾ຖຝ ຘຝຊຟ
ຍພຌກຟຌຽຄິຌຌບກຖຝຍ຺ຍ ຽຆິໃຄຓີຽຌືໄບເຌຈພັ່ຄຌີໄ: 

1)  ຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄ ິຌເຌຖຝຍ຺ຍ ໝຟງຽຊິຄຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄິຌ຋ີໃຘໟຟຄຉພໄຄຂຶໄຌດ່ຟຄຽຎຸຌ຋ຟຄກຟຌ ຿ຈງ
ຓີກ຺ຈຖຝຍຼຍ ຾ຖຝ ກ຺ຈໝຟງ຃ບຍ຃ຸຓກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌຂບຄຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄິຌ. 

2)  ຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄຌິຌບກຖຝຍຍ຺: ໝຟງຽຊິຄຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄິຌ຋ີໃຽກີຈຂືໄຌ຿ຈງ຋ ຟຓຝຆຟຈ ຍໍໍ່ຓີ 

ກ຺ຈໝຟງ ຾ຖຝ ກ຺ຈຖຝຍຼຍ຃ບຍ຃ຸຓກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌຽຆພັ່ຌ: ກຟຌຎ່ບງຘີຌຽຆືໃບ, ກຟຌຽຂ຺ໄຟນໞທງ. 

         2.5.3 ຎຝຽຑຈຂບຄ ຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄຌິ 

      ຎຝຽຑຈຂບຄ ຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄິຌ຾ຍໞຄບບກຽຎຸຌ 3 ຎຝຽຑຈເນງໞ຃ື 
- ຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄິຌຎຝຽຽຑຈ຋ຝຌຝ຃ຟຌ຃ໟຟ(Commercial Bank) 
- ຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄິຌ຋ີໃຍໍໍ່຾ຓໞຌ຋ຝຌຟ຃ຟຌກຟຌ຃ໟຟ(Non-Commericial Bank) 
- ຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄິຌຘຝຽຑຟຝກິຈ(Special  Financial Institution) 

 

        ກ. ຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄຌິຎຝຽຑຈ຋ຝຌຟ຃ຟຌກຟຌ຃ໟຟ 
       ຋ຝຌຟ຃ຟຌ຋ຸຖຝກິຈຽຎຸຌຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄ ິຌ຋ີໃຓີຍ຺ຈຍຟຈ ຾ຖຝ ຃ທຟຓຘ ຟ຃ພຌ຋ີໃຘຸຈຂບຄຎຝຽ຋ຈຽຌືໃບຄ
຅ຟກຽຎຸຌ ຾ນົໞຄຖຝຈ຺ຓຽຄິຌບບຓ ຾ຖຝ ເນໟກູໟ຾ນົໞຄເນງໞ຋ີໃຘຸຈຂບຄຎຝຽ຋ຈ ຌບກ຅ຟກຌພໄຌງພຄຓີ຃ທຟຓຘ ຟ຃ພຌຉໍໍ່
ຖຝຍ຺ຍຽຘຈຊຝກິຈເຌກຟຌເຆໟຽຄ ິຌກຟຌຽຑີໃຓ ນົື ກຟຌນົຸຈຎຝຖິຓຟຌຽຄ ິຌ, ຌບກ຅ຟກຌພໄຌງພຄ ຽຎຸຌຽ຃ືໃບຄຓື
ຘ ຟ຃ພຌຂບຄຖພຈຊຝຍຟຌເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຌຝ຿ງຍຟງ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌຉຟ. 
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຋ຝຌຝ຃ຟຌ຋ຸຖຝກິຈໝຟງຽຊິຄ ຋ຝຌຝ຃ຟຌ຋ີໃແຈໟປພຍບຟຌຸງຟຈເນໟຎຝກບຍ຋ຸຖຝກິຈຎຝຽຑຈປພຍຐຟກ
ຽຄິຌ຋ີໃຉໟບຄ຅ໞຟງຽຓືໃບຊທຄຊຟຓ ນົື ຘິໄຌແຖງຝຽທຖຟ຋ີໃກ ຟຌ຺ຈແທໟ ຾ຖຝ ເຆໟຎຝ຿ນງຈໟຄິຌຌພໄຌເຌ຋ຟຄໜືໃຄນົື ນົຟງ
຋ຟຄຽຆພັ່ຌ:ເນໟກູໟງືຓ, ຆືໄຂຟງຉ຺ົ໋ທ຾ຖກຽຄິຌ ນົືກຟຘຟຌຎ່ຼຌຓືບືໃຌແຈໟ, ຆືຶໄຂຟງຎຝຖິຓຟຌຽຄ ິຌຉຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈ ຽຆິໃຄ
ໜໟຟ຋ີໃຂບຄ຋ຝຌຝ຃ຟຌ຋ຸຖຝກິຈແຈໟ຾ກໞ: 

- ກຟຌປພຍຐຟກຽຄ ິຌ: ຽຆິໃຄຽຎຸຌໜໟຟ຋ີໃ຋ີໃຘ ຟ຃ພຌໜຶໃຄຂບຄ຋ຝຌຟ຃ຟຌ຋ຸຖຝກິຈ ຽຓືໃບ຋ຝຌຟ຃ຟຌປພຍຐຟກ
຅ຟກຖູກ຃ໟຟ຿ຈງ຅ໞຟງຏ຺ຌ຅ບຍ຾຋ຌເນໟຖູກ຃ໟຟເຌປູຍ຾ຍຍຂບຄຈບກຽຍໟງເນໟ຾ກໞຏູໟຐຟກຽຄ ິຌ຾ຖໟທຌ ຟຽຄ ິຌ຋ີໃ
ແຈໟຌພໄຌແຎນຟຏ຺ຌຎຝ຿ນງຈ຋ພຄ຋ຟຄກ຺ຄ ຾ຖຝ ຋ຟຄບໟບຓ ກຟຌເຆໟຽຄ ິຌຓີນົຟງປູຍ຾ຍຍຽຆພັ່ຌ: ກຟຌຐຟກບບຓ

ຆພຍ, ກຟຌຐຟກຎຝ຅ ຟ ຾ຖຝ ຐຟກກຝ຾ຘຖຟງທພຌ.  

- ກຟຌເຆໟກູໟງືຓ: ກຟຌເນໟກູໟງືຓຽຎຸຌໜໟຟ຋ີໃນົພກຂບຄ຋ຝຌຟ຃ຟຌ຋ຸຖຝກິຈ ຾ຖຝ ຽຎຸຌກິຈ຅ຝກ ຟ຋ີໃຓີ
຃ທຟຓຘ ຟ຃ພຌ຋ີໃຘຸຈຽຌືໃບຄ຅ຟກກໍໍ່ເນໟຽກີຈຖຟງແຈໟ຾ກໞ຋ຝຌຟ຃ຟຌ, ຽຌືໃບຄ຅ຟກ຋ຝຌຟ຃ຟຌ຋ຸຖຝກິຈຽຎຸຌຉ຺ທກຟຄ
ເຌຖຝຍ຺ຍກຟຌຽຄ ິຌຆໞທງເນໟຏູໟຉໟບຄກຟຌເຆໟຽຄ ິຌ ນົື ຏູ ໟຂຟຈ຾຃ຌຽຄ ິຌຘຟຓຟຈຓີຽຄ ິຌ຋ຶຌໝູຌທຼຌເຌກຟຌ
ຈ ຟຽຌີຌ຋ຸຖຝກິຈແຈໟ, ຘີຌຽຆື ໃບ຋ຝຌຟ຃ຟຌ຋ຸຖຝກິຈ຅ຝເນໟຍໍຖິກຟຌຽຆພ ັ່ຌ: ຘິຌຽຆື ໃບຽຑືໃບກຟຌກຝຽຘຈ, 
ບຸຈຘຟນຝກ ຟ ຾ຖຝ ນພຈຊຝກ ຟ, ຘີຌຽຆືໃບຽຑືໃບ຋ີໃດູ່ບຟແຘ, ຘິຌຽຆືໃບຽຑືໃບບຸຎຝ຿ຑກ-ຍໍຖິ຿ຑກ. 

- ຍໍຖິກຟຌບືໃຌໂ ຌບກ຅ຟກກຟຌເນໟຍໍຖິກຟຌປພຍຐຟກຽຄ ິຌ ຾ຖຝ ກຟຌເນໟຘິຌຽຆືໃບ຾ຖໟທ, ຋ຝຌຟ຃ຟຌ
຋ຸຖຝກິຈງພຄເນໟຍໍຖິກຟຌບືໃຌໂຽຆພັ່ຌ: ກຟຌ຿ບຌຽຄິຌ, ກຟຌປຼກຽກພຍຽຄິຌ, ກຟຌ຃ ໍ້ຟຎຝກພຌ, ກຟຌເນໟຽຆ຺ັ່ຟຉູໟຌິຖຝ
ແຑ, ຍພຈຽ຃ຈິຈຽຎຸຌຉ຺ໄຌ, ຽຆິໃຄຎຸຈ຅ຸຍພຌ຋ຝຌຟ຃ຟຌ຋ຸຖຝກິຈຓີຖຟງແຈໟ຅ຟກກຟຌຍໍຖິກຟຌຽນົ຺ັ່ຟຌີໄ຅ ຟຌທຌຍໍໍ່
ໜໟບງ. 

ຂ. ຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄ ິຌ຋ີໃຍໍໍ່຾ຓໞຌ຋ຝຌຟ຃ຟຌກຟຌ຃ໟຟ  
       ຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄິຌ຋ີໃຍໍໍ່຾ຓໞຌ຋ຝຌຟ຃ຟຌ຋ຸຖຝກິຈ ຋ີໃຓີ຃ທຟຓຘ ຟ຃ພຌຉໍໍ່ຉຝນົຟຈກຟຌຽຄິຌແຈໟ຾ກໞ: 

1) ຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄ ິຌ຅ຸຌຖຝຑຟກປພຍຐຟກຽຄ ິຌ(Micro Financial Institution) ຽຎຸຌຘຝຊຟຍພຌ
ກຟຌຽຄິຌ຋ີໃແຈໟປພຍກຟຌບຝຌຸງຟຈ຅ຟກ຋ຝຌຟ຃ຟຌ຾ນໞຄ ຘຎຎ ຖຟທ ຿ຈງຈ ຟຽຌີຌກິຈ຅ຝກຟຌກຟຌຎ່ບງກູໟ຾ຍຍ
຅ຸຌຖຝຑຟກ, ກຟຌປພຍຐຟກຽຄ ິຌ຾ຍຍຍພຄ຃ພຍ ຾ຖຝ ຽຄ ິຌຐຟກ຾ຍຍຘຝຓພກເ຅ ຽຆິໃຄຽຎຸຌຘຝຊຟກຟຌຽຄ ິຌ
ຌິຉິຍຸກ຃຺ຌຈ ຟຽຌີຌກຟຌຽ຃ືໃບຌແນທດູ່ເຌຂໍໍ້ກ ຟຌ຺ຈທໞຟຈໟທງກຟຌ຃ຸໟຓ຃ບຄຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄ ິຌ຅ຸຌຖຝຑຟກ຋ີໃປພຍ
ຽຄິຌຐຟກ ຘຝຍພຍຽຖກ຋ີໃ 04/຋ນຖ, ທພຌ຋ີ 20 ຓິຊຸຌຟ 2008. 

2) ຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄຌິ຅ຸຌຖຝຑຟກຍໍໍ່ປພຍຐຟກຽຄ ິຌ(Micro Financial Institution) ຽຎຸຌຘຝຊຟຍພຌ
ກຟຌຽຄິຌ຋ີໃແຈໟປພຍກຟຌບຝຌຸງຟຈ຅ຟກ຋ຝຌຟ຃ຟຌ຾ນໞຄ ຘຎຎ ຖຟທ ຿ຈງຈ ຟຽຌີຌກິຈ຅ຝກຟຌກຟຌຎ່ບງກູໟ຾ຍຍ
຅ຸຌຖຝຑຟກ, ກຟຌປພຍຐຟກຽຄິຌ຾ຍຍຑພຌ຋ຝ ຾ຖຝ ກຟຌຍໍຖິກຟຌບືໃຌໂ ຾ຉໞຍໍໍ່ຖຝຈ຺ຓຽຄ ິຌຐຟກ຾ຍຍຐຟກຘຝຓພກ
ເ຅, ຽຆິໃຄຽຎຸຌຘຝຊຟກຟຌຽຄ ິຌຌິຉິຍຸກ຃຺ຌຈ ຟຽຌີຌກຟຌຽ຃ືໃບຌແນທດູ່ເຌຂໍໍ້ກ ຟຌ຺ຈທໞຟຈໟທງກຟຌ຃ຸໟຓ຃ບຄຘຝຊຟ
ຍພຌກຟຌຽຄິຌ຅ຸຌຖຝຑຟກ຋ີໃປພຍຽຄິຌຐຟກ ຘຝຍພຍຽຖກ຋ີໃ 02/຋ນຖ, ທພຌ຋ີ 20 ຓິຊຸຌຟ 2008. 

3) ຘຝນຝກບຌກຟຌຘີຌຽຆືໃບ ຾ຖຝ ຽຄ ິຌຐຟກຎຝດຸຈ(Credit Cooperatives and Saving Deposit 

)ຽຎຸຌຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄິຌ຋ີໃປໞທຓກຸໞຓ ຂບຄຎຝຆຟຆ຺ຌຽຑືໃບຽ຃ືໃບຌແນທກິຈ຅ຝກ ຟ ເຌຘຝນຝກບຌກຟຌຘີຌຽຆືໃບ 

຾ຖຝ ຽຄ ິຌຐຟກຎຝດຸຈ ຿ຈງກຟຌຎ່ບງກູ ໟ, ປພຍຐຟກຽຄ ິຌ ຾ຖຝ ກຟຌຍໍຖິກຟຌບື ໃຌ ເນໟ຾ກໞຘຝຓຟຆິກເຌ
ຘຝນຝກບຌຘີຌຽຆືໃບ ຾ຖຝ ຽຄ ິຌຐຟກຎຝດຸຈ ຈ ຟຽຌີຌ ຽຆິໃຄແຈໟຘໟຟຄຉພໄຄ ຾ຖຝ ຈ ຟຽຌີຌກຟຌຽ຃ືໃບຌແນທຑຟງເຉໟ
຋ຝຌຟ຃ຟຌ຾ນໞຄ ຘຎຎ ຖຟທ,ກຟຌຽ຃ືໃບຌແນທດູ່ເຌຂໍໍ້ກ ຟຌ຺ຈທໞຟຈໟທງກຟຌ຃ຸໟຓ຃ບຄຘຝນຝກບຌກຟຌຘີຌຽຆືໃບ 
຾ຖຝ ຽຄິຌຐຟກຎຝດຸຈຽຖກ຋ີໃ 03/຋ນຖ, ທພຌ຋ີ 20 ຓິຊຸຌຟ 2008. 
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4) ຍໍຖິຘພຈຽຆ຺ັ່ຟຘີຌຽຆືໃບ ໜຟງຽຊິຄຍໍຖິຘພຈເນໟຽຆ຺ັ່ຟຘີຌຽຆືໃບ຋ີໃຽປພຈຘພຌງຟຽຆ຺ັ່ຟຘີຌຽຆືໃບດ່ຟຄໜໟບງ 6 ຃ພໄຄຉໍໍ່
ຎີ ຽຆິໃຄຘພຌງຟກຟຌຽຆ຺ັ່ຟຘີຌຘີຌຽຆືໃບໜຟງຽຊິຄຂໍໍ້ຉ຺ກຖ຺ຄຖຝນທໞຟຄຏູໟເນໟຽຆ຺ັ່ຟ ຾ຖຝ ຏູໟຽຆ຺ັ່ຟ ຿ຈງຏູໟຽຆ຺ັ່ຟແຈໟປພຍຘິຈ
຃ບຍ຃ບຄ ຾ຖຝ ຌ ຟເຆໟຆພຍຘີຌເຌຽທຖຟເຈເຈໜຶໃຄ຾ຉໞຉໟບຄ຅ໞຟງ຃ໞຟຽຆ຺ັ່ຟ ນົື ຽຄ ືໃບຌແຂບືໃຌໂເຌກຟຌຽຆ຺ັ່ຟ ຾ຖຝ 
ຘຟຓຟຈຌ ຟຆພຍແຎເນໟຏ຺ຌບືໃຌຽຆ຺ັ່ຟຉໍໍ່ແຈໟ, ຽຆິໃຄຽ຃ືໃບຌແນທຑຟງເຉໟຖ ຟຈພຈທໞຟຈໟທງກຟຌຽຆ຺ັ່ຟຘີຌຽຆືໃບ ຽຖກ຋ີໃ11/ 

ຌງ, ຖ຺ຄທພຌ຋ີໃ 8 ກຸຓຑຟ 1999. 
5) ຿ປຄປພຍ຅ ຟຌ ຟ (Pawn Shop) ຽຎຸຌຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄິຌ຋ີໃຎຝກບຍກິຈ຅ຝກ ຟກຟຌປພຍ຅ ຟຌ ຟຘິໃຄຂບຄ 

຾ຖຝ ຽ຃ືໃບຄເຆໟຉໞຟຄໂ຋ພຄຂບຄຽກ຺ັ່ຟ ຾ຖຝ ຂບຄເນຓໞຽຑືໃບຽຎຸຌກຟຌຎຝກພຌໜີໄຽຄ ິຌກູໟ , ຿ປຄປພຍ຅ ຟຌ ຟຓີ຋ພຄຂບຄ
ຖພຈ ຾ຖຝ ຽບກກຝຆ຺ຌ ຆຶໃຄຓີນົພກກຟຌ຋ີໃ຃ໟຟງ຃ືກພຌ ຆພຍຘິຌ຋ີໃປພຍ຅ ຟຌ ຟຉໟບຄຽຎຸຌຘພຄນຟຖິຓຝຆພຍຆຝຌິຈ຋ ຟຓຝ

ຈຟ, ຍໍໍ່ປພຍ຅ ຟຌ ຟຆພຍຘິຌ຋ີໃຽຎຸຌຂບຄ຋ຟຄຖຟຈຘຝກຟຌ ນົື ຆພຍຘິຌ຋ີໃຖພກຂບຄ຃຺ຌບືໃຌຓຟ, ຍໍໍ່ປພຍ຅ ຟຌ ຟຽ຃ືໃບຄ

຅ຟກ຃ູຍຟ, ຘຟຓຝຽຌຌ ,ຍໍໍ່ປພຍ຅ ຟຌ ຟ຅ຟກຽຈພກ ນົື ຏູໟ຋ີໃຓີບຟງຸຉ ່ຟກໞທຟ 18 ຎີ.  

6) ຍໍຖິຘພຈ຋ຶຌ (Finance Companies) ໝຟງຽຊິຄ຋ຸຖຝກິຈ຋ີໃ຅ພຈຘພຌຽຄ ິຌ຋ຶຌ ຾ຖຝເຆໟຽຄ ິຌຌພໄຌເຌ
ກຟຌຎຝກບຍກິຈ຅ຝກຟຌດ່ຟຄເຈດ່ຟຄໜຶໃຄ ຿ຈງ຋຺ັ່ທແຎ຅ຝຎຝກບຍກິຈ຅ຝກຟຌນົຟງປູຍ຾ຍຍແຈໟ຾ກໞ:  

- ກຟຌເນໟກຟຌກູໟງືຓຽຑືໃບ຋ຸຖຝກິຈ ຽຎຸຌກຟຌເນໟກູໟງືຓຽຑືໃບກຟຌ຃ໟຟຖທຓຽຊິຄກຟຌຽຎຸຌຏູໟປພຍປບຄຏູໟປພຍ
ຖຟຄທພຌ ນົື ຏູໟຘບຈຽຂ຺ໄຟ຾ກໟໜໟຟເຌຉ຺ົ໋ທຽຄິຌ຋ຟຄກຟຌ຃ໟຟຎູກກຝຉິ. 

- ກຟຌເນໟຘິຌຽຆືໃບ຾ກໞກິຈ຅ຝກຟຌບຸຈຘຟນຝກ ຟ ກຝຽຘຈຉຝກບຌ ນົື ຋ຸຖຝກ ຟກຟຌ຃ໟຟຂຟງ. 
- ກຟຌເນໟຘິຌຽຆືໃບ຾ກໞຎຝຆຟຆ຺ຌ຋຺ັ່ທແຎຽຑືໃບກຟຌຍໍຖິ຿ຑກ. 
- ກຟຌເນໟຘິຌຽຆືໃບຽຑືໃບຆືໄບຝຘພຄນຟຖິຓຝຆພຍ ນົື ຋ີໃດູ່ບຟແຘ. 

7) ຍໍຖິຘພຈຎຝກພຌຆີທິຈ(Life Insurance Companies) ໝຟງຽຊິຄ ຋ຸຖຝກິຈ຋ີໃດູ ່ຑຟງເຉໟກຟຌ
ກ ຟກພຍຽຍິໃຄ຾ງຄຂບຄຘ ຟຌພກຄຟຌ຃ຝຌຝກ ຟຓຝກຟຌກ ຟກພຍ ຾ຖຝ ຘ຺ັ່ຄຽຘີຓກຟຌຎຝກບຍ຋ຸຖຝກິຈຎຝກພຌແຑ
ຈ ຟຽຌີຌ຋ຸຖຝກິຈຎຝກພຌຆີທິຈ຿ຈງຉ຺ກຖ຺ຄ຅ຝຆ຺ຈຽຆີງຽຄິຌ຅ ຟຌທຌໜຶໃຄເນໟ຾ກໞຏູໟປພຍຎຝ຿ນງຈ ນົື ຋ຟງຟຈຂບຄ
ຏູໟຽບ຺ຟຎຝກພຌແຑຽຘງຆີທິຈຖ຺ຄ ນົື ຅ໞຟງຽຄິຌເນໟຏູໟຽບ຺ຟຎຝກພຌແຑເຌກໍຖຝຌີ຋ີໃຓີຆີທິຈດູ່຅຺ຌ຃຺ຍກ ຟຌ຺ຈຘພຌງຟ ຿ຈງ
ແຈໟປພຍຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌເຌປູຍຂບຄ຃ໞຟຈບກຽຍໟງຎຝກພຌ຾ຖຝຘຟຓຟຈຌ ຟຽຄ ິຌ຋ີໃຖຝຈ຺ຓແຈໟເຌປູຍ ຂບຄຽຍໟງຎຝກພຌ
ແຎເນໟກູໟນົືຖ຺ຄ຋ຶຌແຖງຝງຟທຽຑືໃບຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຋ີໃຘູຄຂຶໄຌ. 

8) ກບຄ຋ຶຌຎຝກພຌຘພຄ຃຺ຓ (Social Security Fund) ຅ພຈຉພໄຄຂຶໄຌຉຟຓຍພຌງພຈຎຝກພຌຘພຄ຃຺ຓຓີທພຈຊຸ
ຎຝຘ຺ຄເຌກຟຌຘໟຟຄນົພກຎຝກພຌເນໟ຾ກໞຖູກ຅ໟຟຄ຋ີໃຽປພຈທຼກເຌຘຝຊຟຌຎຝກບຍກຟຌເນໟແຈໟປພຍ຃ທຟຓ຃ຸໟຓ຃ບຄ
ຽຓືໃບຎຝຘ຺ຍບພຌຉຝຖຟງຽ຅ພຍຎ່ທງ, ຽກີຈຖູກ, ຉຟງ, ຽຘງບ຺ຄ຃ຝ, ຘ຺ຄຽ຃ຟຝຽຈພກ ຾ຖຝ ຃຺ຌຘູຄບຟງຸ ຿ຈງກບຄ຋ຶຌ
຅ຝຓີຖຟງແຈໟ຅ຟຌກຟຌ຋ີໃຖູກ຅ໟຟຄ ຌຟງ຅ໟຟຄ຅ໞຟງຽຄິຌ຅ ຟຌທຌໜຶໃຄຉຟຓກ຺ຈໜຟງຂບຄຎຝຽ຋ຈຎຝຽ຋ຈຌພໄຌຽຎຸຌຏູໟ
ກ ຟຌ຺ຈ ຂບຄ຃ໞຟ຅ໟຟຄຂບຄຏູໟຎຝກພຌຉ຺ຌກໞບຌນພກຑຟຘີ ຾ຖຝ ຐ່ຟງຖພຈຊຝຍຟຌ຅ໞຟງຘ຺ຓ຋຺ຍເນໟບີກຉຟຓ຃ໞຟ຋ີໃ
ກ ຟຌ຺ຈຂບຄ຃ໞຟ຅ໟຟຄຽຄິຌ຋ີໃກບຄ຋ຶຌແຈໟປພຍ຅ຝຌ ຟແຎຍໍຖິນຟຌນຟຏ຺ຌຎຝ຿ນງຈເນໟຄບກຽຄ ີງຂຶໄຌ ຿ຈງຘໞທຌເນງໞ

຅ຝຌ ຟຽບ຺ຟແຎຖ຺ຄ຋ຶຌເຌນົພກຆພຍ຋ີໃຓີ຃ທຟຓຘໞຼຄຉ ່ຟຽຆພັ່ຌ: ຉ຺ົ໋ທຽຄ ິຌ຃ພຄ, ຑພຌ຋ຝຍພຈຖພຈ຋ຝຍຟຌ, ຉ຺ົ໋ທ຾ຖກຽຄ ິຌ

຿ຈງປພຍ຃ທຟຓຽນພຌຓພກ຅ຟກກຝຆທຄກຟຌ຃ພຄຽຓືໃບຏູໟຎຝກພຌແຑແຈໟປພຍບພຌຉຝຖຟງ, ຽ຅ພຍຎ່ທງ, ຽກີຈຖູກ, ຉຟງ, 
ຽຘງບ຺ຄ຃ຝ, ຘ຺ຄຽ຃ຟຝຍຸຈ, ຾ຖຝ ຽຊ຺ໄຟ຾ກໞຖ຺ຄ ກບຄ຋ຶຌກໍໍ່຅ຝ຅ໞຟງເນໟຉຟຓກ຺ຈໝຟງ຋ີໃກ ຟຌ຺ຈ. 

9) ຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄ ິຌຘຝຽຑຟຝກິຈ: ຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄິຌຘຝຽຑຟຝກິຈຽຎຸຌຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄິຌ຋ີໃ຅ພຈຉພໄຄຂຶໄຌ
ຽຑືໃບຽປພຈນຌໟຟ຋ີໃຽຎຸຌຉ຺ທກຟຄ຋ີໃຓີທພຈຊຸຎຝຘ຺ຄຘຝຽຑຟຝຘ ຟຖພຍເຌຎຝຽ຋ຈຖຟທ຾ຖໟທຓີຑຼຄ຋ຝຌຟ຃ຟຌຌຝ຿ງຍຟງ
ຽ຋຺ັ່ຟຌພໄຌ. 
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       ຋ຝຌຝ຃ຟຌຌຝ຿ງຍຟງຽຎຸຌ ຋ຝຌຟ຃ຟຌ຋ຸຖຝກຈິຈ ຟຽຌີຌກຟຌຎ່ບງຘີຌຽຑືໃບ຾ກໟແຂ຃ທຟຓ຋ຸກດຟກເຌ 
ຎຝຽ຋ຈຑຼຄດ່ຟຄຈຼທ, ຍໍໍ່ແຈໟເນໟຍໍຖິກຟຌປພຍຐຟກ ຾ຖຝ ຋ຸຖຝກ ຟ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌບືໃຌໂ຃ືກພຍ຋ຝຌຟ຃ຟຌ຋ຸຖຝ
ກິຈບຶໃຌໂ.  

ຍ຺ຈຐກຶນພຈ 2 

1) ຅຺ັ່ຄບຝ຋ິຍຟງ຃ທຟຓໜຟງຂບຄຉຝນົຟຈຽຄິຌ? 
2) ຅຺ັ່ຄຍບກໜໟຟ຋ີໃຂບຄຉຝນົຟຈກຟຌຽຄິຌ? 
3) ຉຝນົຟຈກຟຌຽຄິຌ຾ຍໞຄບບກຽຎຸຌ຅ພກຎຝຽຑຈ ຃ືຎຝຽຑຈນງພຄ຾ຌໞ? 
4) ຉຝນົຟຈ຋ຶຌ຾ຍໞຄບບກຽຎຸຌ຅ພກຎຝຽຑຈ ຃ືຎຝຽຑຈເຈ຾ຌໞ? 
5) ຉຝນົຟຈຽຄິຌ ຾ຖຝ ຉຝນົຟຈ຋ຶຌຓີ຃ທຟຓ຾ຉກຉໞຟຄກພຌ຾ຌທເຈ? 
6) ຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄິຌ຾ຍໞຄບບກຽຎຸຌ຅ພກຎຝຽຑຈ ຃ືຎຝຽຑຈນຍພຄ຾ຌໞ? 
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ຍຈ຺຋ີ 3 ກຟຌທຽິ຃ຟຝເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄຌິ 
 

ກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ຅ຝຎຝຘ຺ຍຏ຺ຌຘ ຟຽຖພຈຉຟຓ຋ີໃຽຎູື້ຟໜຟງ, ຏູໟຍໍຖິນຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌຉໟບຄ
ຓີກຟຌທຟຄຍໍຖິນຟຌກຟຌຽຄ ິຌ຋ີໃຓີຎຝຘິຈ຋ິຑຟຍ ຿ຈງຓີກຟຌທຟຄ຾ຏຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ, ກຟຌ຅ພຈນຟຽຄ ິຌ຋ຶຌ 
຾ຖຝ ກຟຌ຅ພຈຘພຌຽຄ ິຌ຋ຶຌ ເນໟຽກີຈຏ຺ຌຎຝ຿ນງຈຘູຄຘຸຈ ຽຆິໃຄຘຝ຾ຈຄເນໟຽນພຌຏ຺ຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ ຾ຖຝ 
ຊຟຌຝກຟຌຽຄ ິຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ, ຘຝຌພ ໄຌຽຑືໃບດຟກປູໟຏ຺ຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ ຾ຖຝ ຊຟຌຝກຟຌຽຄ ິຌຂບຄ
ກິຈ຅ຝກຟຌຓີຎຝຘິຈ຋ິຑຟຍຉຟຓຽຎູື້ຟໜຟງ຋ີໃກ ຟຌ຺ຈແທໟຌພໄຌ຅ ຟຉໟບຄແຈໟເຆໟຽ຃ືໃບຄຓືເຌກຟຌທິຽ຃ຟຝເຍຖຟງຄຟຌ
຋ຟຄກຟຌຽຄິຌ. 

ກຟຌທິຽ຃ຟຝເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌຓີ຃ທຟຓຘ ຟ຃ພຌຉໍໍ່ກຟຌຍໍຖິນຟຌກຟຌຽຄ ິຌ຅ຝຽປພຈຏູໟຍໍຖິນຟຌຂບຄ

ກິຈ຅ຝກຟຌ, ຽ຅຺ໄຟໜີໄ ຾ຖຝ ຌພກຖ຺ຄ຋ຶຌ຋຺ ັ່ທແຎ ປູ ໟຽຊິຄຏ຺ຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ ຾ຖຝ ຊຟຌຝກຟຌຽຄ ິຌຂບຄ

ກິຈ຅ຝກຟຌ ຖທຓແຎຽຊິຄຍພຌນຟເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ  ຽຆພັ່ຌ: ປູໟຽຊິຄຏ຺ຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌເຌ
ບຝຈີຈ຅຺ຌຓຟຽຊິຄຎຸຈ຅ຸຍພຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ, ປູໟຽຊິຄຍພຌນຟ຋ີໃຽກີຈຂຶໄຌ຅ຟກກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌເຌບຟຈິຈ຅຺ຌຽຊິຄ
ຎຸຈ຅ຸຍພຌ, ຽຎຸຌຂໍໍ້ຓູຌເຌກຟຌຎຝກບຍກຟຌຉພຈຘີຌເ຅ເຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ ຾ຖຝ ຌພກຖ຺ຄ຋ຶຌ ນົື ຏູໟ
ຊືນຸໟຌ, ຌບກ຅ຟກຌພໄຌ຅ຝຽຎຸຌຂໍໍ້ຓູຌເຌກຟຌທຟຄ຾ຏຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌ ຾ຖຝ ກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌເຌບຟຌຟ຃຺ຈ. 

3.1   ຃ທຟຓໜຟງຂບຄເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌ 

       ເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌໜຟງຽຊິຄຖຟງຄຟຌ຋ຟຄຍພຌຆີ຋ີໃຘຝ຾ຈຄຽຎຸຌຉ຺ທຽຖກ຋ີໃກິຈ຅ຝກຟຌຽປພຈຂຶໄຌ
ຓຟເຌແຖງຝຽທຖຟຂບຄຍພຌຆີຽຑືໃບຖຟງຄຟຌເນໟ຾ກໞຽ຅຺ໄຟກິຈ຅ຝກຟຌ ນົື ຍຸກ຃຺ຌ຋຺ທແຎຽຑືໃບຉໟບຄກຟຌປພຍປູໟຊໟຟຌຝ
ກຟຌຽຄິຌ ຾ຖຝ ຏ຺ຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌເຌແຖງຝປບຍຽທຖຟຍພຌຆີຏໞຟຌຓຟ. 

 3.2  ບຄ຺ຎຝກບຍຂບຄເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄຌິ 
ຉຟຓຓຟຈຉຝຊຟຌຍພຌຆີຂບຄຘຎຎ ຖຟທ ຽຖືໃບຄກຟຌຌ ຟຘຝຽໜີເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌຘ຺ຓຍູຌ຾ຍຍ 

ຽຑືໃບເຆໟເຌກຟຌທິຽ຃ຟຝຊຟຌຝກຟຌຽຄ ິຌ ຾ຖຝ ຏ຺ຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ ຉໟບຄຎຝກບຍຓີ 4 ບ຺ຄ
ຎຝກບຍເນງໞ຃ືຄ ຺ຍກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ, ເຍ຾຅ໟຄຏ຺ຌແຈໟປພຍ, ເຍຘຝນົຸຍຆພຍຘ຺ຓຍພຈ ຾ຖຝ ຄ ຺ຍກ ຟແຖຘຝຘ຺ຓ. 

- ເຍຘຝນົຸຍຆພຍຘ຺ຓຍພຈ(Balance sheet) ໝຟງຽຊິຄເຍຖຟງຄຟຌຘຝຊຟຌຝກຟຌຽຄ ິຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ 
ເຌປບຍຽທຖຟຍພຌຆີເຈໜຶໃຄ ທໞຟຓີຆພຍຘີຌ, ໜີໄຘີຌ ຾ຖຝ ຘໞທຌຽຎຸຌຽ຅຺ໄຟຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌຽຎຸຌ຅ ຟຌທຌຽ຋຺ັ່ຟເຈ. 

- ເຍ຾຅ໟຄຏ຺ຌແຈໟປພຍ(Profit and Loss statement) ໝຟງຽຊິຄເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ຋ີໃຘຝ຾ຈຄ
ຽຊິຄຏ຺ຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌເຌປບຍຽທຖຟຍພຌຆີເຈໜຶໃຄ, ຂໍໍ້ຓູຌເຌເຍ຾຅ໟຄຏ຺ຌແຈໟປພຍຎຝກບຍ
ແຎຈໟທງຖຟງແຈໟ ຾ຖຝ ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ ຽຆິໃຄນຟກກິຈ຅ຝກຟຌຓີຖຟງແຈໟຘູຄກທໞຟ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ ນົື ຉ຺ຌ຋ຶຌຘຝ຾ຈຄທໞຟ
ກິຈ຅ຝກຟຌຓີຏ຺ຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌກ ຟແຖ ຾ຖຝ ເຌ຋ຟຄກ຺ຄກພຌຂໟຟຓນຟກນຟກກິຈ຅ຝກຟຌ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ ຘູຄກທໞຟ
ຖຟງແຈໟຘຝ຾ຈຄທໞຟກິຈ຅ຝກຟຌຓີຏ຺ຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌຂຟຈ຋ຶຌ. 

- ຄ ຺ຍກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈ(Cash flow statement) ໝຟງຽຊິຄຄ ຺ຍຘຝ຾ຈຄຽຊິຄກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄຂບຄຽຄ ິຌຘ຺ຈ
ຖຝນທໞຟຄຄທຈ຿ຈງຄ຺ຍກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈຎຝກບຍຈໟທງ 3 ກິຈ຅ຝກ ຟນົພກ ຃ື ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຅ຟກກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ, 
ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຅ຟກກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ ຾ຖຝ ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຅ຟກກິຈ຅ຝກ ຟ຅ພຈນຟຽຄ ິຌ຋ຶຌ ຽຆິໃຄຄ ຺ຍກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈ຅ຝ
ຽປພຈເນໟຏູໟທິຽ຃ຟຝປູໟຽຊິຄຽຄ ິຌຘ຺ຈ ຾ຖຝ ຖຟງກຟຌຽຄ ິຌຘ຺ຈ຋ຼຍຽ຋຺ັ່ຟກພຍຽຄ ິຌຘ຺ຈຽຑີໃຓຂຶໄຌ ນົື ຖ຺ຈຖ຺ຄຓຟ຅ຟກ
ຘຟງຽນຈເຈ. 
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- ຄ ຺ຍກ ຟແຖຘຝຘ຺ຓ(Retained Earning statement) ໜຟງຽຊິໃຄເຍຖຟງຄຟຌກ ຟແຖ ຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ
຾ຉໞຖຝຎີຌ ຟຓຟປໞທຓກພຌແທໟເຌຍພຌຆີກ ຟແຖຘຝຘ຺ຓ ຾ຖຝ ກ ຟແຖຈພັ່ຄກໞຟທຽຎຸຌຏ຺ຌກ ຟແຖນົພຄ຅ຟກ຾ຍໞຄເນໟຏູໟຊືປຸໟຌ
຾ຖໟທ, ຽຆິໃຄເຌຄ ຺ຍກ ຟແຖຘຝຘ຺ຓ຅ຝຎຝກບຍຈໟທງກ ຟແຖຘຝຘ຺ຓຎີຏໞຟຌຓຟ, ກ ຟແຖຎຝ຅ ຟຎີ, ຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌ ຾ຖຝ 
ກ ຟແຖຘຝຘ຺ຓ຋ໟຟງຎີ. 

 ເຌກຟຌທິຽ຃ຟຝເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ຅ຝເຆໟຂໍ ໍ້ຓູຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌນົຟງໂຎີຓຟຎຼຍ຋ຼຍກພຌຽຑືໃບ
ຘຝ຾ຈຄຏ຺ຌກຟຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ ຾ຖຝ ຊຟຌຝກຟຌຽຄິຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ຋ີໃ຾຋ໟ຅ິຄ຾ຉໞນຟກເຆໟຄ ຺ຍຎຝຓຟຌຑຼຄ
ຎີຈຼທ ນົື ຽຖືບກຄ຺ຍຎຝຓຟຌເຌຎີ຋ີຽຘຈຊຝກິຈຂຝນງຟງຉ຺ທ ນົື ຽຘຈຊຝກິຈຉ຺ກຉ ່ຟຓຟທິຽ຃ຟຝ຅ຝຽປພຈເນໟກຟຌ
ທິຽ຃ຟຝຏິຈຏຟຈແຈໟ ຿ຈງຎູກກຝຉິ຾ຖໟທຉໟບຄເນໟຓີຂໍໍ້ຓູຌເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌດ່ຟຄໜໟບງ 4-5 ຎີຂຶໄຌແຎ຅ຶໃຄ
ຽປພຈເນໟຏ຺ຌກຟຌທິຽ຃ຟຝປູໟຽຊິຄຏ຺ຌກຟຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ ຾ຖຝ ຊຟຌຝກຟຌຽຄ ິຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ຋ີໃ຾຋ໟ຅ິຄແຈໟ 
຾ຖຝ ເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌ຋ີໃເຆໟທິຽ຃ຟຝຘໞທຌເນງໞຎຝກບຍຓີ຃ື: 

- ຄ ຺ຍກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ(Cash flow statement) 

- ເຍ຾຅ໟຄຏ຺ຌແຈໟປພຍ(Profit and Loss statement) 

- ເຍຘຝນົຸຍຆພຍຘ຺ຓຍພຈ(Balance sheet). 

3.3   ຍກຸ຃ຌ຺຋ີໃຘ຺ຌເ຅ເຌກຟຌທຽິ຃ຟຝເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄຌິ 

       ຽຌືໃບຄ຅ຟກກຟຌທິຽ຃ຟຝເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌຽຎຸຌ຋ີໃຘ຺ຌເ຅ຂບຄຍຸກ຃຺ຌນົຟງຐ່ຟງ຋ີໃກໞຼທຂໟບຄ, ຾ຉໞ
ຖຝຐ່ຟງຓີ຃ທຟຓຘ຺ຌເ຅ເຌກຟຌທິຽ຃ຟຝເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ຋ີໃຓີຽຎູ ື້ຟໝຟງ຋ີໃ຾ຉກຉໞຟຄກພຌຽຆິໃຄ຾ຍໞຄ
ຍຸກ຃຺ຌ຋ີໃ ຘ຺ຌເ຅ຂບຄຽຎຸຌ 5 ກຸໞຓ຃຺ຌ຃ືຈພັ່ຄຌີໄ: 

- ຽ຅຺ໄຟໜີໄຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ: ຅ຝຉໟບຄທິຽ຃ຟຝເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌຂບຄຖູກໜີໄຽຑືໃບ຅ຝປູໟຽຊິຄ຃ທຟຓ
ຘຟຓຟຈເຌກຟຌຆ ຟຖຝໜີໄ, ຘຝຓພຈຉຝຑຟຍເຌກຟຌນຟກ ຟແຖ, ຖພກຘຝຌຝ຋ີໃຓຟ ຾ຖຝ ເຆໟແຎຂບຄຽຄ ິຌ຋ຶຌ, 
຃ທຟຓຉໟບຄກຟຌຽຄິຌ຋ຶຌຂບຄຖູກໜີໄ ຽຑືໃບ຅ຝຎ່ບງກູໟເນໟຖູກໜີໄ. 

- ຏູໟຖ຺ຄ຋ຸຌ຋຺ັ່ທແຎ: ຽຎຸຌຏູໟຘ຺ຌເ຅຋ີໃ຅ຝຖ຺ຄ຋ຶຌເຌກິຈ຅ຝກຟຌຽຌືໃບຄ຅ຟກຽຎຸຌຏູໟ຋ີໃຓີຽຄ ິຌບບຓຽຆິໃຄ຅ຝ
ທິຽ຃ຟຝຘຝຓພຈຉຝຑຟຍເຌກຟຌນຟກ ຟແຖຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌເຌຎຝ຅ຸຍພຌ ຾ຖຝ ຾ຌຈ຿ຌໟຓຂບຄກ ຟແຖເຌບຟຌຟ຃຺ຈ
, ຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ ຾ຖຝ ຃ທຟຓຘໞຼຄເຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌຽຑືໃບຉພຈຘີຌເ຅ເຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ. 

- ຏູໟຍໍຖິນຟຌ: ຽຌືໃບຄ຅ຟກຏູໟຍໍຖິນຟຌ຅ຝຉໟບຄປພຍຏິຈຆບຍເຌທຼກຄຟຌນົຟງໂຈໟຟຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ຋ີໃ
຅ ຟຽຎຸຌຽຆພ ັ່ຌຉໟບຄປພຍປູໟຊຟຌຝກຟຌຽຄ ິຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ຋ີ ໃ຅ຝຽປພຈເນໟກຟຌຍໍຖິນຟຌຄຟຌຽຎຸຌແຎດ່ຟຄຓີ
ຎຝຘິຈ຋ິຑຟຍ ຽຆພັ່ຌ: ຘຝຑຟຍ຃ໞບຄ ນົື ຃ທຟຓຘຟຓຟຈເຌກຟຌຆ ຟຖຝໜີໄແຖງຝຘພໄຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌຽຎຸຌດ່ຟຄເຈ, 
ຎຝຘິຈ຋ິຑຟຍເຌກຟຌຍໍຖິນຟຌຆພຍຘີຌ, ຃ທຟຓຘຟຓຟຈເຌກຟຌນຟກ ຟແຖ ຽຎຸື້ຌຉ຺ໄຌ. 

- ຌພກທຆິຟກຟຌ: ເຌຎຝ຅ຸຍພຌຌພກທິຆຟກຟຌຉໞຟຄກໍໍ່ເນໟ຃ທຟຓຘ຺ຌເ຅ ຾ຖຝ ຓີຍ຺ຈຍຟຈເຌກຟຌທິຽ຃ຟຝເຍ
ຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ ຽຑືໃບຌ ຟແຎຘຶກຘຟ ຾ຖຝ ເນໟຂໍໍ້ຘຝຽໜີ຾ຌຝຽຑືໃບຽຎຸຌຎຝ຿ນງຈຉໍໍ່ກຟຌ
ຘຶກຘຟ, ທ຺ຄກຟຌ຋ຸຖກິຈຉຝນົບຈຽຊິຄຍຸກ຃຺ຌຘ຺ຌເ຅຋຺ັ່ທແຎ. 

- ໜໞທງຄຟຌຂບຄຖພຈຊຝຍຟຌ: ຅ຝຌ ຟຂໍໍ້ຓູຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌຓຟທິຽ຃ຟຝຽຑືໃບຎຝກບຍຑິ຅ຟຖຝຌຟບພຌຽຎຸຌ
ຎຝ຿ນງຈຉໍໍ່ກິຈ຅ຝກຟຌ, ຏູໟຍໍຖິ຿ຑກ, ຘພຄ຃຺ຓ ຾ຖຝ ຎຝຽ຋ຈຆຟຈ຿ຈງຘໞທຌຖທຓ. 
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 3.4   ຃ທຟຓໜຟງຂບຄກຟຌທິຽ຃ຟຝເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌ  

ເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌ(Financial statement) ໜຟງຽຊິຄເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄຍພຌຆີ຋ີໃຘຝ຾ຈຄຽຎຸຌ
ຉ຺ທຽຖກ຋ີໃກິຈ຅ຝກຟຌຽປພຈຂຶ ໄຌຓຟເຌແຖງຝຽທຖຟຂບຄຍພຌຆີຽຑື ໃບຖຟງຄຟຌເນໟ຾ກໞຽ຅຺ ໄຟກິຈ຅ຝກຟຌ ນົື 
ຍຸກ຃຺ຌ຋຺ທແຎຽຑືໃບຉໟບຄກຟຌປພຍປູໟຊໟຟຌຝກຟຌຽຄິຌ ຾ຖຝ ຏ຺ຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌເຌແຖງຝປບຍ
ຽທຖຟຍພຌຆີຏໞຟຌຓຟ. 

ກຟຌທິຽ຃ຟຝເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌ (Financial statement Analysis) ໜຟງຽຊິຄຂຝຍທຌກຟຌ
ເຆໟນົພກກຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌ ຾ຖຝ ຎຝຘ຺ຍກຟຌເຌກຟຌບຝ຋ິຍຟງກຟຌຽຄິຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌທໞຟຓີຊໟຟຌຝກຟຌຽຄ ິຌ 
຾ຖຝ ຏ຺ຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ຋ີໃ຾຋ໟ຅ິຄຽຎຸຌ຾ຌທເຈ ຾ຖຝ ຌ ຟຏ຺ຌ຋ີໃແຈໟປພຍເຆໟຏ຺ຌຎຝ຿ນງຈເຌກຟຌທຟຄ຾ຏຌ 
຾ຖຝ ກຟຌຉພຈຘີຌເ຅ເຌບຟຌຟ຃຺ຈ. 

຅ຟກ຃ທຟຓໜຟງກຟຌທິຽ຃ຟຝເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌ຅ຝເຆໟນົພກກຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌຑຼຄດ່ຟຄຈຼທເຌ
ກຟທິຽ຃ຟຝແຎຍໍໍ່ແຈໟ ຅ຝຉໟບຄບຟແຘຎຝຘ຺ຍກຟຌຂບຄຏູໟທິຽ຃ຟຝ຅ຶໃຄຽປພຈເນໟກຟຌທິຽ຃ຟຝຊຶກຉໟບຄ ຾ຖຝ ໜໟຟຽຆືໃບຊືໃ
ແຈໟ, ຌບກ຅ຟກຌພໄຌ຋ຸຖຝກິຈ຾ຉໞຖຝຎຝຽຑຈຓີ຃ທຟຓ຾ຉກຉໞຟຄກພຌ຿ຈງກຟຌ຅ຝເຆໟບພຈຉຟຘໞທຌຈຼທກພຌຓຟ
ທິຽ຃ຟຝ ຾ຖຝ ຾ຎ຃ທຟຓໝຟງ຅ຝຽປພຈເນໟກຟຌທິຽ຃ຟຝເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌຓີ຃ທຟຓຏິຈຏຟຈແຈໟ. 

3.5   ທພຈຊຎຸຝຘ຺ຄຂບຄກຟຌທຽິ຃ຟຝເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄຌິ 

ຽຌືໃບຄຏູໟຘ຺ຌເ຅ເຌກຟຌທິຽ຃ຟຝເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌຓີນົຟງຐ່ຟງ຋ພຄຍຸກ຃຺ຌເຌກິຈ຅ຝກຟຌ ຽຆພັ່ຌ: 
ຏູໟຍໍຖິນຟຌ, ຍຸກ຃຺ຌຑຟງຌບກແຈໟ຾ກໞຽ຅຺ໄຟໜີໄຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ, ຏູໟຖ຺ຄ຋ຸຌ຋຺ັ່ທແຎ, ຌພກທິຆຟກຟຌ ຾ຖຝ ໜໞທງ
ຄຟຌຂບຄຖພຈຊຝຍຟຌ ຈພັ່ຄຌພໄຌກຟຌທິຽ຃ຟຝຄ ຺ຍກຟຌຽຄິຌ຅ຶໃຄຓີ຅ຸຈຎຝຘ຺ຄ຋ີໃ຾ຉກຉໞຟຄກພຌນົຟງຎຝກຟຌຈພັ່ຄຌີໄ: 

- ຽຑືໃບຎຼຍ຋ຼຍຏ຺ຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌເຌ຾ຉໞຖຝແຖງຝຍພຌຆີ຋ີໃຏໞຟຌຓຟ 

- ຽຑືໃບຽຎຸຌຏ຺ຌຎຝ຿ນງຈເຌກຟຌທຟຄ຾ຏຌກຟຌຈ ຟຽຌຌີຄຟຌເຌບຟຌຟ຃຺ຈ 

-  ຽຑືໃບຽຎຸຌຽ຃ືໃບຄຓືຎຝຽຓີຌຏ຺ຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌຂບຄຏູໟຍໍຖິນຟຌກິຈ຅ຝກຟຌ 

- ຽຑືໃບຽຎຸຌກຟຌນຟຂໍໍ້ຓູຌ຋ີໃຽກີຈຂືໄຌ຅ຟກກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌຽຑືໃບຽຎຸຌຎຸຍຎຸຄ຾ກໟແຂກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌເຌ
ບຟຌຟ຃຺ຈ. 

- ຽຑືໃບຽຎຸຌກຟຌຑຝງຟກບຌຊຟຌຝກຟຌຽຄິຌເຌບຟຌຟ຃ຈ຺ ຾ຖຝ ຏ຺ຌ຋ີໃ຅ຝຽກີຈຂືໄຌເຌບຟຌຟ຃຺ຈ 

- ຽຑືໃບຽຎຸຌຂໍໍ້ຓູຌຎຝກບຍຉພຈຘີຌເ຅ເນໟຏູໟຖ຺ຄ຋ຶຌ ຿ຈງຘຝຽຑຟຝຏູໟຊືປຸໟຌຌ ຟຍໍຖິຘພຈ 

3.6  ຂພໄຌຉບຌກຟຌທຽິ຃ຟຝເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄຌິ 

ກຟຌທິຽ຃ຟຝຄ ຺ຍກຟຌຽຄິຌ຅ຝຽຎຸຌກຟຌຌ ຟເຆໟຂໍໍ້ຓູຌ ນົື ຉ຺ທຽຖກ຅ຟກເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌຓຟທິຽ຃ຟຝ
຿ຈງ຃຺ໄຌນຟຂໍໍ້຋ີໃ຾຋ໟ຅ິຄ ຾ຖຝ ຾ຌທ຿ຌໟຓກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄຂບຄຖຟງກຟຌ຋ຟຄຍພຌຆີ຾ຉໞຖຝຖຟງກຟຌຓຟທິຽ຃ຟຝ 
຾ຖຝ ຘຝຽໜີຂໍໍ້຃ິຈຽນພຌ຅ຟກກຟຌທິຽ຃ຟຝເນໟຐ່ຟງຍໍຖິນຟຌປພຍຆຟຍ ຽຑືໃບຽຎຸຌຎຝ຿ນງຈເຌກຟຌຉພຈຘີຌເ຅ 
຿ຈງກຟຌທິຽ຃ຟຝເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌຓີຂພໄຌຈພັ່ຄຌີໄ: 

ຂພໄຌ຋ີໃ1:ກ ຟຌ຺ຈ຅ຈຸຎຝຘ຺ຄເຌກຟຌທິຽ຃ຟຝເຍຖຟງຄຟງຄຟຌດ່ຟຄຘພຈຽ຅ຌ ຽຆພັ່ຌ: ຉໟບຄກຟຌທິຽ຃ຟຝຘຝຑຟຍ
຃ບຄ ນົື ຃ທຟຓຘຟຓຟຈເຌກຟຌຆ ຟຖຝໜີໄແຖງຝຘພໄຌ຅ບຄກິຈ຅ຝກຟຌ ນົື ຃ທຟຓຘຟຓຟຈເຌກຟຌຍໍຖິນຟຌຆພຍ
ຘີຌ຃຺ັ່ຄ຋ີຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ ຽຎຸຌຉ຺ໄຌ 
       ຂພໄຌ຋ີໃ2: ຖທຓປທຓຂໍໍ້ຓູຌ຋ີໃເຆໟຽຂ຺ໄຟເຌກຟຌທຽິ຃ຟຝ ຿ຈງຂໍໍ້ຓູຌ຋ີໃເຆໟເຌກຟຌທິຽ຃ຟຝຉໟບຄຓີຑຼຄຑໍໍ່ ຾ຖຝ 
ຂໍໍ້ຓູຌ຋ີໃເຆໟ຾ຓໞຌຓຟ຅ຟກເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌດ່ຟຄໜໟບງຉໟບຄຓີ ຾ຓໞຌ 4-5 ຎີ ຅ຶໄຌແຎ. 
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      ຂພໄຌ຋ີໃ3: ຅ພຈຉຼຓຂໍໍ້ຓູຌເຌປູຍ຾ຍຍຈຼທກພຌ ຽຑືໃບຘຝຈທກເຌກຟຌທິຽ຃ຟຝ ຿ຈງຏູໟທິຽ຃ຟຝ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌ
຅ຝຉໟບຄ຅ພຈຂໍໍ້ຓູຌເນໟດູ່ປູຍ຾ຍຍຈຼທກພຌຽຑືໃບຘຝຈທກເຌກຟຌທິຽ຃ຟຝ. 
      ຂພໄຌ຋ີໃ4: ຽຖືບກຽ຃ືໃບຄຓື຋ີໃເຆໟເຌກຟຌທິຽ຃ຟຝເນໟຘບຈ຃ໞບຄກພຍທພຈຊຸຎຝຘ຺ຄ ຿ຈງຏູໟທິຽ຃ຟຝຉໟບຄປູໟທໞຟ຅ຝ
ທິຽ຃ຟຝຽຖືໃບຄນພງຄ ຾ຖຝ ເຆໟຽ຃ືໃບຄຓືທິຽ຃ຟຝນງພຄທິຽ຃ຟຝ. 
      ຂພໄຌ຋ີໃ5: ຾ຎ຃ທຟຓໝຟງ ຾ຖຝ ຘຝນົຸຍຏ຺ຌຂບຄກຟຌທຽິ຃ຟຝເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ ນົພຄ຅ຟກຏູໟທິຽ຃ຟຝ
ແຈໟທິຽ຃ຟຝຄ ຺ຍກຟຌຽຄິຌ຅ຝຉໟບຄ຾ຎຏ຺ຌຂບຄກຟຌທິຽ຃ຟຝທໞຟແຈໟຉຟຓ຅ຸຈຎຝຘ຺ຄ຋ີໃຉພໄຄແທໟນົືຍໍໍ່. 
      ຂພໄຌ຋ີໃ6: ຽປພຈຍ຺ຈຖຟງຄຟຌ ຘຝຽໜີຉໍໍ່ຏູໟຍຖໍນິຟຌ ນົພຄ຅ຟກຏູໟທິຽ຃ຟຝ຾ຎຏ຺ຌ ຾ຖຝ ຘຝນົຸຍຏ຺ຌຂບຄກຟຌ
ທິຽ຃ຟຝເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌ຾ຖໟທ຅ຝຉໟບຄຖຟງຄຟຌຘຝຽໜີຏູໟຍໍຖິນຟຌຽຑືໃບເຆໟຎຝ຿ນງຈເຌກຟຌຍໍຖິນຟຌ
ກິຈ຅ຝກຟຌ. 

3.7  ຽ຃ືໃບຄຓ຋ືີໃເຆໟເຌກຟຌທຽິ຃ຟຝເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄຌິ 

ກຟຌຽຖືບກຽ຃ືໃບຄຓືໄ຋ີໃເຆໟຽຂ຺ໄຟເຌກຟຌທິຽ຃ຟຝເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌຓີ຃ທຟຓຘ ຟ຃ພຌນົຟງເຌກຟຌ
ທິຽ຃ຟຝຽຑຟຝຊໟຟນຟກເຆໟຽ຃ືໃບຄຓືຍໍໍ່ຊຶກຉໟບຄ຅ຝຽປພຈເນໟຏ຺ຌປພຍ຋ີໃບບກຓຟຍໍໍ່ກ຺ຄກພຍ຅ຸຈຎຝຘ຺ຄ຋ີໃກ ຟຌ຺ຈແທໟ, 
ຽ຃ືໃບຄຓື຋ີໃເຆໟເຌກຟຌທິຽ຃ຟຝເຖຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌເຌຍ຺ຈຌີໄ຅ຝຎຝກບຍຓີ 3 ທິ຋ີ: 

1)  ທິ຋ີບພຈຉຟຘໞທຌປໟບງຂບຄງບຈຂຟງ 
2)  ທີ຋ີ຾ຌທ຿ຌໟຓ 
3)  ທິ຋ີບພຈຉຟຘໞທຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌ 

        3.7.1 ທ຋ິີບພຈຉຟຘໞທຌປໟບງຂບຄງບຈຂຟງ (Common Size Analysis) 

ທິ຋ີບພຈຉຟຘໞທຌປໟບງຂບຄງບຈຂຟງຽຎຸຌກຟຌບພຈຉຟຘໞທງປໟບງຂບຄງບຈຂຟງຖທຓ ນົື ກຟຌທິຽ຃ຟຝ
ຉຟຓ຾ຌທຈິຄ ຽຎຸຌຽ຃ືໃບຄຓື຋ີໃຘ ຟ຃ພຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ ຽຆິໃຄຏູໟທິຽ຃ຟຝຉໟບຄປູໟທໞຟຍພຌຆີ຋ີໃຎຝກ຺ຈເຌເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄ
ກຟຌຽຄິຌ຿ຈງຘຝຽຑຟຝເຍຘຝນົຸຍຆພຍຘ຺ຓຍພຈ ຾ຖຝ ເຍ຾຅ໟຄຏ຺ຌແຈໟປພຍ. 

1) ກຟຌທິຽ຃ຟຝເຍຘຝນົຸຍຘ຺ຓຍພຈ: ຿ຈງກ ຟຌ຺ຈເນໟຆພຍຘີຌຖທຓຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 100% ຾ຖໟທຎຼຍກພຍ

ຖຟງກຟຌເຌຘໞທຌຎຝກບຍຍພຌຆີຆພຍຘີຌຂບຄຘຝນົຸຍຆພຍຘ຺ຓຍພຈແຈໟ຾ກໞ: ຽຄ ິຌຘ຺ຈ, ນົູກໜີໄ, ຘີຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບ, ຋ີໃ
ຈິຌ ຾ຖຝ ບຟ຃ຟຌ ຽຎຸຌຉ຺ໄຌ, ຘໞທຌ຋ຟຄຈໟຟຌໜີໄຘິຌ ຾ຖຝ ຘໞທຌຏູໟຊືປຸ ໟຌເນໟຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 100% ຾ຖໟທຎຼຍກພຍ
ຖຟງກຟຌເຌຘໞທຌຎຝກບຍຍພຌຆີໜີໄຘິຌ ຾ຖຝ ຘໞທຌຏູໟຊືປຸໟຌຂບຄຘຝນົຸຍຆພຍຘ຺ຓຍພຈຽຎຸຌຉ຺ໄຌ ຈພັ່ຄຘຝ຾ຈຄຉ຺ທດ່ຟຄ
ຉໍໍ່ແຎຌີໄ:                                         

       ບພຈຉຟຘໞທຌປໟບງຂບຄຽຄິຌຘ຺ຈ ຎີ 20XX          =  ຽຄິຌຘ຺ຈຎີ     
ຆພຍຘີຌຖທຓຎີ     * 100   

       ບພຈຉຟຘໞທຌປໟບງຂບຄຖູກໜີໄ ຎີ 20XX           =  ຖູກໜີໄຎີ     
ຆພຍຘີຌຖທຓຎີ     * 100       

       ບພຈຉຟຘໞທຌປໟບງຂບຄຘີຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບ ຎີ 20XX   =  ຘີຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນືົບຎີ     ຆພຍຘີຌຖທຓຎີ     * 100       

         ບພຈຉຟຘໞທຌປໟບງຂບຄຽ຅຺ໄຟໜີໄກຟຌ຃ໟຟ ຎີ 20XX   =  ຽ຅຺ໄຟໜີໄກຟຌ຃ໟຟ ຎີ     
ໜີໄຘີຌ ຾ຖຝ ຘໞທຌຂບຄຏູໟຊປຸືໟຌ ຎີ     

* 100                                                       

         ບພຈຉຟຘໞທຌປໟບງຂບຄໜີໄຘີຌແຖງຝງຟທຎີ20XX =  
ໜີໄຘີຌແຖງຝງຟທ  ຎີ     

ໜີໄຘີຌ ຾ຖຝ ຘໞທຌຂບຄຏູໟຊືປຸໟຌ ຎີ     
* 100                                                       
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         ບພຈຉຟຘໞທຌປໟບງຂບຄຏູໟຊືປຸໟຌ ຎີ 20XX     =  
ຘໞທຌຏູໟຊປຸືໟຌ   ຎີ     

ໜີໄຘີຌ ຾ຖຝ ຘໞທຌຂບຄຏູໟຊືປຸໟຌ ຎີ     
* 100                                                       

      2( ກຟຌທຽິ຃ຟຝເຍ຾຅ໟຄຏ຺ຌແຈໟປພຍ ຽຎຸຌກຟຌກ ຟຌ຺ຈເນໟງບຈຂຟງຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 100% ຋ຼຍຽ຋຺ັ່ຟກພຍຍພຌຆີ຾ຉໞ
ຖຝຖຟງກຟຌເຌເຍ຾຅ໟຄຏ຺ຌແຈໟປພຍ຃ິຈຽຎຸຌບພຈຉຟຘໞທຌປໟບງຽ຋຺ັ່ຟເຈຂບຄງບຈຂຟງແຈໟ຾ກໞ ຉ຺ໄຌ຋ຶຌຘີຌ຃ໟຟ຋ີໃ
ຂຟງ, ກ ຟແຖຂພໄປຉ຺ໄຌ, ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງຍໍຖິນຟຌ ຾ຖຝ ກຟຌຂຟງ, ກ ຟແຖຘຸຈ຋ິຽຎຸຌຉ຺ໄຌຈພັ່ຄຘຝ຾ຈຄຉ຺ທດ່ຟຄຉໍໍ່ແຎຌີໄ: 

         ບພຈຉຟຘໞທຌປໟບງຂບຄຘີຌ຃ໟຟ ຎີ 20XX                =  
ຉ຺ໄຌ຋ຶຌຘີຌ຃ໟຟ   ຎີ     

ງບຈຂຟງ ຎີ     
* 100                                                       

         ບພຈຉຟຘໞທຌປໟບງຂບຄກ ຟແຖຂພໄຌຉ຺ໄຌ ຎີ 20XX        =  
ກ ຟແຖຂພໄຌຉ຺ໄຌ   ຎີ     

ງບຈຂຟງ ຎີ     
* 100                                                       

         ບພຈຉຟຘໞທຌປໟບງຂບຄກ ຟແຖຘຸຈ຋ິ ຎີ 20XX          =  
ກ ຟແຖຘຸຈ຋ິ   ຎີ     

ງບຈຂຟງ ຎີ     
* 100   

ຉ຺ທດ່ຟຄ 3.1: ຅ຟກເຍຘຝນົຸຍຆພຍຘ຺ຓຍພຈ ຾ຖຝ ເຍ຾຅ໟຄຏ຺ຌແຈໟປພຍຂບຄ ຍໍຖິຘພຈ ABC ຅ ຟກພຈຎີ 2016 ຾ຖຝ 
ຎີ 2017 ຅຺ັ່ຄທິຽ຃ຟຝເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ຿ຈງເຆໟທິ຋ີບພຈຉຟຘໞທງປໟບງຂບຄງບຈຂຟງ ຾ຖຝ ຾ຎຏ຺ຌ
຃ທຟຓໝຟງກຟຌທິຽ຃ຟຝ ຿ຈງຓີເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌຈພັ່ຄຌີໄ: 

ເຍຘຝນົຍຸຆພຍຘ຺ຓຍພຈ 
                         ຂບຄ ຍໍຖິຘພຈ ABC ຅ ຟກພຈຎີ 2016 ຾ຖຝ ຎີ 2017              ນ຺ທໜໞທງ: ຖໟຟຌກີຍ 

ຖ.ຈ ຖຟງກຟຌ ຓູຌ຃ໞຟ 
2016 2017 

I ຆພຍຘຌີ            1,680.00           2,000.00 

1 ຆພຍຘີຌໜູຌທຼຌ                810.00             1,000.00   

1.1 ຽຄ ິຌຘ຺ຈ                  15.00                10 .00 

1.2 ຽຄ ິຌຖ຺ຄ຋ຶຌແຖງຝຘພໄຌ                   65.00     

1.3 ຖູກໜີໄກຟຌ຃ໟຟ                 315.00                 375.00   

1.4 ຘີຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບ                 415.00                615.00   

2 ຆພຍຘ຺ຓຍພຈ຃຺ຄ຋ີໃ                 870.00              1,000.00   

2.1 ຿ປຄຄຟຌ ຾ຖຝ ບຸຎຝກບຌຘຸຈ຋ິ                 870.00              1,000.00   

II ໜີໄຘີຌ ຾ຖຝ ຘໞທຌຏູໟຊືປຸໟຌ              1,680.00            2,000.00 

3 ໜີໄຘີຌ                 800.00              1,064.00 

3.1 ໜີໄຘີຌໝູຌທຼຌ                 220.00               310.00   

3.1.1 ຽ຅຺ໄຟໜີໄກຟຌ຃ໟຟ                   30.00                   60.00   

3.1.2 ຉ຺ທຽຄິຌ຅ໞຟງ                   60.00                 110.00   

3.1.3 ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ຃ໟຟຄ຅ໞຟງ                 130.00                 140.00   

3.2 ໜີໄຘີຌແຖງຝງຟທ                 580.00                 754.00   

3.2.1 ປຸໟຌກູໟແຖງຝງຟທ1                 580.00                 754.00   

                                                             
1
 ປຸໟຌກູໟ຋ີໃຉໟບຄກຟຌແຊຊບຌຎີຖຝ 200 ຖໟຟຌກີຍ 
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4 ຘໞທຌຏູໟປຸໟຌ                 880.00                 936.00   

4.1 ປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈ(400,000 ປຸໟຌ)                   40.00                   40.00   

4.2 ປຸໟຌຘຟຓພຌ (50,000,000 ປຸໟຌ)                 130.00                 130.00   

4.3 ກ ຟແຖຘຝຘ຺ຓ                 710.00               766.00   

 
ເຍ຾຅ໟຄຏຌ຺ແຈໟປພຍ 

                         ຂບຄ ຍໍຖິຘພຈ ABC ຅ ຟກພຈຎີ 2016 ຾ຖຝ ຎີ 2017               ນທ຺ໜໞທງ: ຖໟຟຌ
ກີຍ 

ຖ.ຈ ຖຟງກຟຌ ຓູຌ຃ໞຟ 
2016 2017 

1 ງບຈຂຟງຘຸຈ຋ິ 2,850.00 3,000.00 

  (-) ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ2 2,497.00 2,616.20 

2 ກ ຟແຖນົພຄ຅ຟກກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ 353.00 383.80 

  (-) ຃ໞຟນົຸໟງນຼຌ 90.00 100.00 

3 ກ ຟແຖກໞບຌນົພກຈບກຽຍໟງ ຾ຖຝ ບຟກບຌ 263.00 283.80 

  (-) ຈບກຽຍໟງ 60.00 88.00 

4 ກ ຟແຖໞກໞບຌນົພກຑຟຘີ-ບຟກບຌ 203.00 195.80 

  (-) ບຟກບຌກ ຟແຖ 81.20 78.30 

5 ກ ຟແຖນົພຄນົພກຑຟຘີ-ບຟກບຌ 121.80 117.50 

  (-) ຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈ 4.00 4.00 

6 ກ ຟແຖຘຸຈ຋ິ 117.80 113.50 

7 ຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌປຸໟຌຘຟຓພຌ 53.00 57.50 

8 ຘໞທຌຽຑີໃຓຂບຄກ ຟແຖຘຝຘ຺ຓ 64.80 56.00 

9 ຖຟ຃ຟປຸໟຌຘຟຓພຌຉໍໍ່ປຸໟຌ(ກີຍ) 26.80 23.00 

10 ກ ຟແຖຉໍໍ່ປຸໟຌ(ກີຍ) 2.36 2.27
3
 

11 ຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌຉໍໍ່ປຸໟຌ(ກີຍ) 1.06 1.15
4
 

12 ຓູຌ຃ໞຟຉຟຓຍພຌຆີຉ຺ໄຌ຋ຶຌ 16.80 17.92
5
 

          ຅ຟກເຍ຾຅ໟຄຏ຺ຌແຈໟປພຍຂບຄ ຍໍຖິຘພຈ ABC ຅ ຟກພຈ ຎີ 2016 ຾ຖຝຎີ 2017 ກ ຟຌ຺ຈເນໟຆພຍ
ຘີຌຖທຓ຃ື 1,680 ຖໟຟຌ ກີຍ ຾ຖຝ 2,000 ຖໟຟຌ ກີຍຉຟຓຖ ຟຈພຍ ຓີ຃ໞຟຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 100% ຾ຖໟທຎຼຍ຋ຼຍກພຍ
ຖຟງກຟຌຉໞຟຄໂເຌຍພຌຆີຂບຄເຍ຾຅ໟຄຏ຺ຌແຈໟປພຍ຃ິຈຽຎຸຌຘໞທຌປໟບງຽ຋຺ັ່ຟຂບຄຆພຍຘີຌຖທຓ, ຘໞທຌໜີໄຘີຌ ຾ຖຝ 
ຘໞທຌຏູໟຊືປຸໟຌກ ຟຌ຺ຈເນໟໜີໄຘີຌ ຾ຖຝ ຘໞທຌຏູໟຊືປຸໟຌ ຎີ 2016 ຾ຖຝຎີ 2017 ຃ື 1,680 ຖໟຟຌ ກີຍ ຾ຖຝ 2,000 

                                                             
2 ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງຖທຓ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ຃ໞຟຽຆ຺ັ່ຟຎີ ຖຝ 28 ຖໟຟຌກີຍ 
3 ກ ຟແຖຉໍໍ່ປຸໟຌ                  =              

          
 

4 ຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌຉໍໍ່ປຸໟຌ             =            
          

 

5
 ຓູຌ຃ໞຟຉຟຓຍພຌຆີຉໍໍ່ປຸໟຌ       =             
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ຖໟຟຌ ກີຍຉຟຓຖ ຟຈພຍ ຓີ຃ໞຟຽ຋຺ັ່ຟກພຍ ຓີ຃ໞຟຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 100% ຾ຖໟທຎຼຍ຋ຼຍກພຍຖຟງກຟຌຉໞຟຄໂເນໟຽຎຸຌບພຈຉຟ
ຘໞທຌປໟບງຂບຄໜີໄຘີຌ ຾ຖຝ ຘໞທຌຏູໟຊືປຸໟຌ. 

ເຍຘຝນົຍຸຆພຍຘ຺ຓຍພຈ 
      ຂບຄ ຍໍຖິຘພຈ ABC ຅ ຟກພຈຎີ 2016 ຾ຖຝ ຎີ 2017 ຿ຈງທິ຋ີບພຈຉຟຘໞທຌປໟບງຘຝ຾ຈຄເຌຉຟຉຝຖຟຄ
ຖຸໞຓຌີໄ: 
                                                                                           ນ຺ທໜໞທງ: ຖໟຟຌກີຍ 

ຖ.ຈ ຖຟງກຟຌ ຓູຌ຃ໞຟ ບພຈຉຟຘໞທຌ 
2016 2017 2016 2017 

I ຆພຍຘີຌ 1,680 2,000 100.00% 100.00% 

1 ຆພຍຘີຌໜູຌທຼຌ 810 1,000 48.21% 50.00% 

1.1 ຽຄ ິຌຘ຺ຈ 15 10 0.89% 0.50% 

1.2 ຽຄ ິຌຖ຺ຄ຋ຶຌແຖງຝຘພໄຌ 65  3.87% 0.00% 

1.3 ຖູກໜີໄກຟຌ຃ໟຟ 315 375 18.75% 18.75% 

1.4 ຘີຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບ 415 615 24.70% 30.75% 

2 ຆພຍຘ຺ຓຍພຈ຃຺ຄ຋ີໃ 870 1,000 51.79% 50.00% 

2.1 ຿ປຄຄຟຌ ຾ຖຝ ບຸຎຝກບຌຘຸຈ຋ິ 870 1,000 51.79% 50.00% 

II ໜີໄຘີຌ ຾ຖຝ ຘໞທຌຏູໟຊືປຸໟຌ 1,680 2,000 100.00% 100.00% 

3 ໜີໄຘີຌ 800 1,064 47.62% 53.20% 

3.1 ໜີໄຘີຌໝູຌທຼຌ 220 310 13.10% 15.50% 

3.1.1 ຽ຅຺ໄຟໜີໄກຟຌ຃ໟຟ 30 60 1.79% 3.00% 

3.1.2 ຉ຺ທຽຄິຌ຅ໞຟງ 60 110 3.57% 5.50% 

3.1.3 ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ຃ໟຟຄ຅ໞຟງ 130 140 7.74% 7.00% 

3.2 ໜີໄຘີຌແຖງຝງຟທ 580 754 34.52% 37.70% 

3.2.1 ປຸໟຌກູໟແຖງຝງຟທ 580 754 34.52% 37.70% 

4 ຘໞທຌຏູໟປຸໟຌ 880 936 52.38% 46.80% 

4.1 ປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈ(400,000 ປຸໟຌ) 40 40 2.38% 2.00% 

4.2 ປຸໟຌຘຟຓພຌ (50,000,000 ປຸໟຌ) 130 130 7.74% 6.50% 

4.3 ກ ຟແຖຘຝຘ຺ຓ 710 766 42.26% 38.30% 

                                            
ເຍ຾຅ໟຄຏຌ຺ແຈໟປພຍ 

ຂບຄ ຍໍຖິຘພຈ ABC ຅ ຟກພຈຎີ 2016 ຾ຖຝ ຎີ 2017 ຿ຈງທິ຋ີບພຈຉຟຘໞທຌປໟບງຘຝ຾ຈຄເຌຉຟຉຝຖຟຄຖຸໞຓຌີໄ: 
                                                                                           ນ຺ທໜໞທງ: ຖໟຟຌກີຍ 

ຖ.ຈ ຖຟງກຟຌ ຓູຌ຃ໞຟ ບພຈຉຟຘໞທຌ 
2016 2017 2016 2017 

1 ງບຈຂຟງຘຸຈ຋ິ 2,850.00 3,000.00 
100.00% 100.00% 

  (-) ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ 2,497.00 2,616.20 
87.61% 87.21% 
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2 ກ ຟແຖນົພຄ຅ຟກກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ 353.00 383.80 
12.39% 12.79% 

  (-) ຃ໞຟນົຸໟງນຼຌ 90.00 100.00 
3.16% 3.33% 

3 ກ ຟແຖກໞບຌນົພກຈບກຽຍໟງ ຾ຖຝ ບຟກບຌ 263.00 283.80 
9.23% 9.46% 

  (-) ຈບກຽຍໟງ 60.00 88.00 
2.11% 2.93% 

4 ກ ຟແຖໞກໞບຌນົພກຑຟຘີ-ບຟກບຌ 203.00 195.80 
7.12% 6.53% 

  (-) ບຟກບຌກ ຟແຖ 81.20 78.30 
2.85% 2.61% 

5 ກ ຟແຖນົພຄນົພກຑຟຘີ-ບຟກບຌ 121.80 117.50 
4.27% 3.92% 

  (-) ຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈ 4.00 4.00 
0.14% 0.13% 

6 ກ ຟແຖຘຸຈ຋ິ 117.80 113.50 
4.13% 3.78% 

      ກຟຌ຾ຎ຃ທຟຓໜຟງ 

- ຑຟຍຖທຓກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຆພຍຘີຌຎີ 2017 ຍໍໍ່຾ຉກຉໞຟຄ຅ຟກຎີ 2016 ຓີກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄ຅ ຟຌທຌ
ໜໟບງ ຿ຈງກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຆພຍຘີຌໜູຌທຼຌເຌຎີ 2016 ຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 48.21% ຽຑີໃຓຽຎຸຌ 50% ເຌຎີ 2017 
ເຌ຃ຝຌຝ຋ີໃກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຆພຍຘີຌ຃຺ຄ຋ີໃຖ຺ຈຖ຺ຄ ຿ຈງກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌເຌ຿ປຄຄຟຌ ຾ຖຝ ບຸຎຝກບຌເຌຎີ ຅ຟກຎີ 
2016 ຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 57.79%  ຖ຺ຈຖ຺ຄຽຎຸຌ 50% ເຌຎີ 2016 ຽຓືໃບຑິ຅ຟຖຝຌຟຖຟງຖຝບຼຈກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຆພຍ
ຘີຌໜູຌທຼຌຽຑີໃຓຂືໄຌຓຟ຅ຟກຍໍຖິຘພຈຓີຘີຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບເຌ຃ພຄນົຟງຽກີຌແຎ ຿ຈງຎີ 2016 ຓີ 24.7%  ຘູຄຂຶໄຌ 
30.75% ເຌ ຎີ 2017. 

- ຋ຟຄຈໟຟຌໜີຘີຌ ຾ຖຝ ຘໞທຌຂບຄຏູໟຊືປຸໟຌ ຿ຈງຑຟຍຖທຓ຾ຖໟທ຿຃ຄຘໟຟຄ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌຎຝກບຍຈໟທງ

ໜີໄຘີຌໜູຌທຼຌ, ໜີໄຘີຌໜູຌທຼຌ ຾ຖຝ ຘໞທຌຏູໟ ຸປຸໟຌຓີກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄ຃ບຌຂໟຟຄ  ຿ຈງຘຝຽຑຟຝເຌຘໞທຌຂບຄຏູໟ

ຊືປຸ ໟຌ ຽຆິໃຄຽນພຌທໞຟແຈໟ ຍໍຖິຘພຈເຆໟຽຄ ິຌ຋ຶຌ຅ຟກກຟຌກູໟດືຓຘູຄຂື ໄຌ ຃ື ຎີ  2016 ຓີ 47.62%  ຘູຄຂືໄຌຽຎຸຌ 
53.20% ເຌຎີ 2017 ຾ຖຝ ເຆໟຽຄ ິຌຖ຺ຄ຋ຶຌ຅ຟກຘໞທຌຏູໟຊືປຸໟຌນົຸຈຖ຺ຄ ຃ືເຌຎີ 2016 ຓີ 53.20%  ຖ຺ຈຖ຺ຄ
ຽຎຸຌ 46.80% ເຌຎີ 2017 ຅ຝຽປພຈເນໟຍໍຖິຘພຈຓີ຃ທຟຓຘໞຼຄ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌຘູຄຂຶໄຌ. 

- ຽຓືໃບຑິ຅ຟຖຝຌຟຖຝບຼຈຑ຺ຍທໞຟກຟຌຽຑີໃຓຂຶໄຌຂບຄໜີໄຘີຌໜູຌທຼຌເຌຎີ 2017 ຽຎຸຌຏ຺ຌຓຟ຅ຟກຽ຅຺ໄຟ
ໜີໄກຟຌ຃ໟຟຽຑີໃຓຂືໄຌ຃ື ຎີ 2016 ຓີ 1.79% ຽຎຸຌ 3.00% ເຌຎີ2017, ຉ຺ທຽຄ ິຌ຅ໞຟງຽຑີໃຓຂືໄຌ຃ື ຎີ 2016 ຓີ 
3.57%ຽຎຸຌ 5.50% ເຌຎີ 2017, ໜີໄຘີຌແຖງຝງຟທກໍໍ່ຽຑີໃຓຂຶໄຌຽຎຸຌຏ຺ຌຓຟ຅ຟກນຸໟຌກູໟແຖງຝງຟທ ຃ື ຎີ ຃ື ຎີ 
2016 ຓີ 34.52% ຽຎຸຌ 34.52% ເຌຎີ 2017. 

- ຘໞທຌ຋ຟຄຈໟຟຌຘໞທຌຏູໟຊືປຸໟຌຖ຺ຈຖ຺ຄຽຓືໃບຑິ຅ຟຖຝຌຟຖຝບຼຈຑ຺ຍທໞຟປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈຖ຺ຈຖ຺ຄ຃ືຎີ 2016 ຓີ 
2.38% ຖ຺ຈຖ຺ຄ 2.00% ເຌຎີ 2017, ປຸໟຌຘຟຓພຌຖ຺ຈຖ຺ຄ຃ືຎີ 2016 ຓີ 7.47% ຖ຺ຈຖ຺ຄ 6.50% ເຌຎີ 2017 

຾ຖຝ ກ ຟແຖຘຝຘ຺ຓກໍໍ່ຖ຺ຈຖ຺ຄຽຆພັ່ຌຈໞຼທກພຌ຃ື ຎີ 2016 ຓີ 42.26% ຖ຺ຈຖ຺ຄ 38.30% ເຌຎີ 2017. 

- ຋ຟຄຈໟຟຌເຍ຾຅ໟຄຏ຺ຌແຈໟປພຍເຌຘຝຑຟຍຖທຓ຾ຖໟທ຃ທຟຓຘຟຓຟຈເຌກຟຌກ ຟແຖຂບຄຍໍຖິຘພຈຖ຺ຈຖ຺ຄ 
ຽຆິໃຄຘຝ຾ຈຄເນໟຽນພຌເຌຎີ ຎີ 2016 ຓີ 4.13% ຖ຺ຈຖ຺ຄ 3.78% ເຌຎີ 2017 ຿ຈງກຟຌຖ຺ຈຖ຺ຄຂບຄກ ຟແຖ
ຘຸຈ຋ິຈພັ່ຄກໞຟທຽຎຸຌຏ຺ຌຓຟ຅ຟກ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງນົຊງນຼຌຽຑີໃຓຂຶໄຌ ຃ື ຎີ 2016 ຓີ 3.16% ຽຑີໃຓຂຶໄຌ 3.33% ເຌຎີ 
2017 ຾ຖຝ ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ຋ຟຄຈບກຽຍໟງຽຑີໃຓຂືໄຌ຃ື ຎີ 2016 ຓີ 2.11%  ຽຑີໃຓຂືໄ ຌ 2.93 % ເຌຎີ 2017. 
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 3.7.2 ທ຋ິ຾ີຌທ຿ຌໟຓ(Trend Analysis) 

ທີ຋ີ຾ຌທ຿ຌໟຓ ນົື ປຼກທໞຟກຟຌທິຽ຃ຟຝ຾ຌທຌບຌ ຽຎຸຌກຟຌທຶຽຉຟຝຽຑືໃບຽຍີໃຄທໞຟຉຝນົບຈແຖງຝຽທຖຟໜຶໃຄ
ຓີຖຟງກຟຌຉໞຟຄຜເຌເຍຖຟງຄຟຌກຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌຎ່ຼຌ຾ຎຄແຖ຾ຌທເຈ ຾ຖຝ ຘຟຓຓຟຈ຅ ຟ຾ຌກບບກຽຎຸຌ 
2 ຖພກຘຝຌຝ຃ື: 

1) ກຟຌທິຽ຃ຟຝ຾ຌທ຿ຌຓ຿ຈງເຆໟຂໍໍ້ຓູຌຽຈີຓ ຽຎຸຌກຟຌທິຽ຃ຟຝ຾ຌທ຿ຌໟຓທິ຋ີຌີໄ຿ຈງເຆໟຂໍໍ້ຓູຌຽຈີຓເຌ
ເຍຘຝນົຸຍຆພຍຘ຺ຓຍພຈ ຾ຖຝ ເຍ຾຅ໟຄຏ຺ຌແຈໟປພຍ. 

       ຏູໟທິຽ຃ຟຝຉໟບຄຽຖືບກຖຟງກຟຌ຋ີໃໜໟຟຘ຺ຌເ຅ເຌເຍຘຝນົຸຍຆພຍຘ຺ຓຍພຈ ຾ຖຝ ເຍ຾຅ໟຄຏ຺ຌແຈໟປພຍ ຽຑືໃບຽຍິໃຄ
຾ຌທ຿ຌໟຓຂບຄຖຟງກຟຌຉໞຟຄຜຎ່ຼຌ຾ຎຄແຎ຾ຌທເຈ ຾ຖຝ ຖຟງກຟຌ຋ີໃຘ ຟ຃ພຌ຋ີໃຉໟບຄຽຍິໃຄ຾ຌທ຿ຌໟຓແຈໟ຾ກໞ: 
ຽຄ ິຌຘ຺ຈ, ຘີຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບ, ຖູກໜີໄກຟຌ຃ໟຟ, ງບຈຂຟງ ຾ຖຝ ກ ຟແຖຘຸຈ຋ິ. 

ຉທ຺ດຟ່ຄ 3.2: ຾ຌທ຿ຌໟຓຂບຄຘີຌ຃ໟຟ ຾ຖຝ ງບຈຂຟງຂບຄຍໍຖິຘພຈ ABC ຅ ຟກພຈ (ນ຺ທໜໞທງ:ຖໟຟຌກີຍ) 

ຖຟງກຟຌ ຓູຌ຃ໞຟ ກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄ຅ຟກ 2016 
2015 2016 2017 2015 2016 2017 

ຖູກໜີໄກຟຌ຃ໟຟ 315 375 390  - 60 15 

ງບຈຂຟງ 2,850 3,000 3,200  - 150 200 

   ຅ຝຽນພຌແຈໟທໞຟຖູກໜີໄຂບຄຍໍຖິຘພຈຓີ຾ຌທ຿ຌໟຓຘູຄຂືໄຌ຾ຉໞຎີ 2015-2017 ຃ືເຌຎີ 2016 ຓີຖູກໜີໄກຟຌ
຃ໟຟຘູຄ຅ຟກຎີ 2015 ຅ ຟຌທຌ 60 ຖໟຟຌກີຍ ຾ຖຝ ຎີ 2017 ຓີ຾ຌທໟ຿ຌໟຓຘູຄ຅ຟກຎີ 2016 ຅ ຟຌທຌ 15 ຖໟຟຌ
ກີຍ. 
 ຘໞທຌງບຈຂຟງເຌຎີ 2016 ຓີງບຈຂຟງຘູຄ຅ຟກຎີ 2015 ຅ ຟຌທຌ 150 ຖໟຟຌ ຾ຖຝ ຎີ 2017ຓີ຾ຌທໟ
຿ຌໟຓຘູຄ຅ຟກຎີ 2016 ຅ ຟຌທຌ 200 ຖໟຟຌກີຍ.   

       2( ກຟຌທິຽ຃ຟຝ຾ຌທ຿ຌຓ຿ຈງເຆໟຎີຊຟຌ ຽຎຸຌກຟຌທິຽ຃ຟຝ຾ຌທ຿ຌໟຓ຿ຈງເຆໟຎີຊຟຌເຌເຍຘຝນົຸຍຘ຺ຍ
ຘ຺ຓຍພຈ ຾ຖຝ ເຍ຾຅ໟຄຏ຺ຌແຈໟປພຍ ຿ຈງກ ຟຌ຺ຈເນໟຎີໜຶໃຄຽຎຸຌຎີຊຟຌຽຑືໃບຎ່ຼຍ຋ຼຍກພຍຎີບືໃຌ ຽຆິໃຄ຅ຝກ ຟຌ຺ຈຽບ຺ຟ
ຎີ຋ ຟບິຈຽຎຸຌຎີຊຟຌຓີ຃ໞຟຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 100%, ຅ຟກຌພໄຌຏູໟທິຽ຃ຟຝຌ ຟຖຟງກຟຌຉໞຟຄໂເຌເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ
ເຌຎີຉໞຟຄໂຓຟ຋ຼຍ຋ຼຍຽຎຸຌບພຈຉຟຘໞທຌປໟບງຖຝຽ຋຺ັ່ຟເຈຂບຄຎີຊຟຌ, ຈພັ່ຄຘຝ຾ຈຄຉ຺ທດ່ຟຄຉໍໍ່ແຎຌີໄ:                                         

       ບພຈຉຟຘໞທຌປໟບງຂບຄຽຄິຌຘ຺ຈ ຎີ 20XX            =  
ຽຄິຌຘ຺ຈ  ຎີ     

ຽຄິຌຘ຺ຈ ຎີຊຟຌ *100   

       ບພຈຉຟຘໞທຌປໟບງຂບຄງບຈຂຟງ ຎີ 20XX          =  
ງບຈຂຟງ ຎີ     

ງບຈຂຟງ ຎີຊຟຌ *100   

ຉ຺ທດ່ຟຄ 3.3: ຅ຟກຂໍໍ້ຓູຌເຍ຾຅ໟຄຏ຺ຌແຈໟປພຍ ຾ຖຝ ເຍຘຝນົຸຍຆພຍຘ຺ຓຍພຈ ຂບຄຍໍຖິຘພຈ ABC ຅ ຟກພຈເຌ
ຉ຺ທດ່ຟຄ 3.1ຓຟທິຽ຃ຟຝ຾ຌທ຿ຌໟຓ຿ຈງຽບ຺ຟຎີ 2016 ຽຎຸຌຎີຊຟຌ ຘຟຓຟຈທິຽ຃ຟຝແຈໟຈພັ່ຄຌີໄ: 

ເຍຘຝນົຍຸຆພຍຘ຺ຓຍພຈ 

ຂບຄ ຍໍຖິຘພຈ ABC ຅ ຟກພຈຎີ 2016 ຾ຖຝ ຎີ 2017 ຿ຈງທິ຋ີທິຽ຃ຟຝ຾ຌທ຿ຌໟຓ 

ຖ.ຈ ຖຟງກຟຌ ຓູຌ຃ໞຟ ບພຈຉຟຘໞທຌ 
2016 2017 2016 2017 

I ຆພຍຘີຌ 1,680 2,000 100.00% 119.05% 

1 ຆພຍຘີຌໜູຌທຼຌ 810 1,000 100.00% 123.46% 
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1.1 ຽຄ ິຌຘ຺ຈ 15 10 100.00% 66.67% 

1.2 ຽຄ ິຌຖ຺ຄ຋ຶຌແຖງຝຘພໄຌ 65  100.00% 0.00% 

1.3 ຖູກໜີໄກຟຌ຃ໟຟ 315 375 100.00% 119.05% 

1.4 ຘີຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບ 415 615 100.00% 148.19% 

2 ຆພຍຘ຺ຓຍພຈ຃຺ຄ຋ີໃ 870 1,000 100.00% 114.94% 

2.1 ຿ປຄຄຟຌ ຾ຖຝ ບຸຎຝກບຌຘຸຈ຋ິ 870 1,000 100.00% 114.94% 

II ໜີໄຘີຌ ຾ຖຝ ຘໞທຌຏູໟຊືປຸໟຌ 1,680 2,000 100.00% 119.05% 

3 ໜີໄຘີຌ 800 1,064 100.00% 133.00% 

3.1 ໜີໄຘີຌໝູຌທຼຌ 220 310 100.00% 140.91% 

3.1.1 ຽ຅຺ໄຟໜີໄກຟຌ຃ໟຟ 30 60 100.00% 200.00% 

3.1.2 ຉ຺ທຽຄິຌ຅ໞຟງ 60 110 100.00% 183.33% 

3.1.3 ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ຃ໟຟຄ຅ໞຟງ 130 140 100.00% 107.69% 

3.2 ໜີໄຘີຌແຖງຝງຟທ 580 754 100.00% 130.00% 

3.2.1 ປຸໟຌກູໟແຖງຝງຟທ 580 754 100.00% 130.00% 

4 ຘໞທຌຏູໟປຸໟຌ 880 936 100.00% 106.36% 

4.1 ປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈ(400,000 ປຸໟຌ) 40 40 100.00% 100.00% 

4.2 ປຸໟຌຘຟຓພຌ (50,000,000 ປຸໟຌ) 130 130 100.00% 100.00% 

4.3 ກ ຟແຖຘຝຘ຺ຓ 710 766 100.00% 107.89% 

 
ເຍ຾຅ໟຄຏຌ຺ແຈໟປພຍ 

ຂບຄ ຍໍຖິຘພຈ ABC ຅ ຟກພຈຎີ 2016 ຾ຖຝ ຎີ 2017 ຿ຈງທິ຋ີທິຽ຃ຟຝ຾ຌທ຿ຌໟຓ 

ຖ.ຈ ຖຟງກຟຌ ຓູຌ຃ໞຟ ບພຈຉຟຘໞທຌ 
2016 2017 2016 2017 

1 ງບຈຂຟງຘຸຈ຋ິ 2,850.00 3,000.00 100.00% 105.26% 

  (-) ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ 2,497.00 2,616.20 100.00% 104.77% 

2 ກ ຟແຖນົພຄ຅ຟກກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ 353.00 383.80 100.00% 108.73% 

  (-) ຃ໞຟນົຸໟງນຼຌ 90.00 100.00 100.00% 111.11% 

3 ກ ຟແຖກໞບຌນົພກຈບກຽຍໟງ ຾ຖຝ ບຟກບຌ 263.00 283.80 100.00% 107.91% 

  (-) ຈບກຽຍໟງ 60.00 88.00 100.00% 146.67% 

4 ກ ຟແຖໞກໞບຌນົພກຑຟຘີ-ບຟກບຌ 203.00 195.80 100.00% 96.45% 

  (-) ບຟກບຌກ ຟແຖ 81.20 78.30 100.00% 96.43% 

5 ກ ຟແຖນົພຄນົພກຑຟຘີ-ບຟກບຌ 121.80 117.50 100.00% 96.47% 

  (-) ຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈ 4.00 4.00 100.00% 100.00% 

6 ກ ຟແຖຘຸຈ຋ິ 117.80 113.50 100.00% 96.35% 

       

ກຟຌບຝ຋ິຍຟງຏຌ຺ກຟຌທຽິ຃ຟຝຈໟທງທ຋ິ຾ີຌທ຿ຌໟຓ 
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1) ຊຟຌຝກຟຌຽຄຌິ :ເຌເຍຘຝນົຸຍຆພຍຘ຺ຓຍພຈຽນພຌຊຟຌຝກຟຌຽຄິຌແຖງຝຘພໄຌຂບຄຍໍຖິຘພຈຍໍໍ່ຈີຑໍ ຃ືຍໍຖິຘພຈ
ຓີໜີໄຘີຌໜູຌທຼຌຘູຄກທໞຟຆພຍຘີຌໜູຌທຼຌຂບຄຍໍຖິຘພຈ ຿ຈງເຌຎີ 2016 ຓີຆພຍຘີຌໜູຌທຼຌຽຑີໃຓ
ຂືໄຌ 23.46% ເຌ຃ຝຌຝໜີໄຘີຌໜູຌທຼຌຽຑີໃຓຂືໄຌ 40.91%. 

 ຖຟງກຟຌ຋ີໃຽປພຈເນໟຆພຍຘີຌໜູຌທຼຌຽຑີໃຓຂືໄຌແຈໟ຾ກໞຖູກໜີໄກຟຌ຃ໟຟຽຑີໃຓຂຶໄຌ 19.05%, ຘີຌ຃ໞຟ຃຺ຄຽນົືບ
ຽຑີໃຓຂືໄຌ 49.19.% ຾ຖຝ ຖຟງກຟຌ຋ີໃຽປພຈເນໟໜີໄຘີຌໜູຌທຼຌຽຑີໃຓຂືໄຌແຈໟ຾ກໞ ຽ຅຺ໄຟໜີໄກຟຌ຃ໟຟຽຑີໃຓຂຶໄຌ 
100%, ຉ຺ທຽຄ ິຌ຅ໞຟງຽຑີໃຓຂືໄຌ 83.33%, ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ຃ພໄຄ຅ໞຟງ ຽຑີໃຓຂຶໄຌ 7.69% ຽປພຈເນໟຘຝຑຟຍ຃ໞບຄ຋ຟຄ
ກຟຌຽຄິຌຂບຄຍໍຖິຘພຈຖ຺ຈຖ຺ຄ. 

2( ຎຝຘິຈ຋ິຑຟຍເຌກຟຌຍໍຖິນຟຌຆພຍຘີຌ ຽຓືໃບທິຽ຃ຟຝຖຟງກຟຌຆພຍຘີຌຍໍໍ່ໜູຌທຼຌ຿ປຄຄຟຌ ຾ຖຝ ບຸຎຝ
ກບຍຎີ 2017 ຓີ຾ຌທ຿ຌໟຓຘູຄຂຶໄຌ຅ຟກຎີ 2016 ຽຎຸຌ 14.94%ຽຆິໃຄຽຑີໃຓຂຶໄຌຘູຄກທໞຟງບຈຂຟງ຿ຈງງບຈ
ຂຟງຎີ ຎີ 2017 ຓີ຾ຌທ຿ຌໟຓຘູຄຂືໄຌ຅ຟກຎີ 2016 ຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 5.26 % ຽຆິໃຄຘຝ຾ຈຄເນໟຽນພຌທໞຟຍໍຖິຘພຈເຆໟຆພຍ
ຘີຌ຃຺ຄ຋ີໃຍໍໍ່ຽຉພຓ຋ີໃ. 
      3) ຿຃ຄຘໟຟຄ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ ຽຓືໃບຑິ຅ຟຖຝຌຟໜີໄຘີຌ ຾ຖຝ ຘໞທຌຂບຄຏູໟຊືປຸໟຌຂບຄຍໍຖິຘພຈເຌຖຟງຖຝບຼຈ
ຑ຺ຍທໞຟ ຍໍຖິຘພຈເຆໟ຾ນົໞຄຽຄ ິຌ຋ຶຌ຅ຟກຑຟງຌບກຽຎຸຌຘໞທຌເນງໞ ກໞຟທ຃ື ເຌຎີ 2017 ຍໍຖິຘພຈຓີ ຽ຅຺ໄຟໜີໄກຟຌ຃ໟຟ
ຽຑີໃຓຂຶໄຌ 100%, ຉ຺ທຽຄິຌ຅ໞຟງຽຑີໃຓຂືໄຌ 83.33%, ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ຃ພໄຄ຅ໞຟງ ຽຑີໃຓຂຶໄຌ 7.69% ຘໞທຌ຾ນົໞຄຽຄ ິຌ຋ຶຌ
຅ຟກກຟຌບບກປູໟຌກູໟແຖງຝງຟທຽຑືໃຓຂືໄຌ 30%ເຌ຃ຝຌຝປູໟຌຘຟຓພຌຓີ຾ຌທ຿ຌໟຓ຃຺ຄ຋ີໃ. 
      4) ກ ຟແຖຘຸຈ຋ິ຅ຟກກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ ກ ຟແຖຘຸຈ຋ິ຅ຟກກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌຓີ຾ຌທ຿ຌໟຓຖ຺ຈຖ຺ຄ຿ຈງຎີ 
2017ຓີກ ຟແຖຘຸຈ຋ິ 96. 35% ນົຸຈຖ຺ຄ຅ຟກຎີ 2016 ຅ ຟຌທຌ 4.77% ຓີ຃ໞຟນົຸງນຼຌຽຑີໃຓຂຶໄຌ 11.11%  

຾ຖຝ ຈບກຽຍໟງ຅ໞຟງຽຑີໃຓຂຶໄຌ 46.67 %  

        3.7.3 ກຟຌທຽິ຃ຟຝບພຈຉຟຘໞທຌ຋ຟຄກຟຌຽຄຌິ(Financial Ratio Analysis) 

       ກຟຌຎຝຽຓີຌຏ຺ຌຄຟຌ ຾ຖຝ ຊຟຌຝກຟຌຽຄ ິຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌຌພໄຌຏູໟທິຽ຃ຟຝ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌບຟແຘຽ຃ືໃບຄຓື
ທິຽ຃ຟຝເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ ຿ຈງກຟຌທິຽ຃ຟຝບພຈຉຟຘໞທຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌຽຎຸຌກຟຌທິຽ຃ຟຝ຃ທຟຓຘ ຟຑພຌ
຅ບຄຖຟງກຟຌຉໞຟຄໂເຌເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌ, ຽຆິໃຄເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ຋ີໃເຆໟເຌກຟຌທິຽ຃ຟຝຘໞທຌ
ເນງໞ ຾ຓໞຌເຍຘຝນົຸຍຆພຍຘ຺ຓຍພຈ ຾ຖຝ ເຍ຾຅ໟຄຏ຺ຌແຈໟປພຍ, ຘໞທຌບພຈຉຟຘໞທຌ຋ີໃເຆໟເຌກຟຌທິຽ຃ຟຝຂໍໍ້ຓູຌ຋ຟຄ
ກຟຌຍພຌຆີ຋ີໃຎຝກ຺ຈເຌ ເຍຘຝນົຸຍຆພຍຘ຺ຓຍພຈ ຾ຖຝ ເຍ຾຅ໟຄຏ຺ຌແຈໟປພຍຓຟຎຼຍ຋ຼຍກພຌ຃ທຌຓີກຟຌຘ ຟຑພຌ
ກພຌຽຆິໃຄບຟຈ຅ຝດູ່ເຌປູຍ຾ຍຍເຍຖຟງຄຟຌຈຼທກພຌ. 
       ກຟຌທິຽ຃ຟຝເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌຈພັ່ຄກໞຟທ຅ຝຆໞທງເນໟກຟຌຍໍຖິນຟຌປູໟຽຊິຄ຅ຸຈບໞບຌ ຾ຖຝ ຅ຸຈ຾ຂຄ
ຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ, ຊໟຟນຟກກຟຌທິຽ຃ຟຝເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄຌິຑ຺ຍທໞຟກິຈ຅ຝກຟຌຓີ຅ຸຈບໞບຌ຃ທຌ຅ຝຓີກຟຌ
຾ກໟແຂຍພຌນຟຈພັ່ຄກໞຟທຉໍໍ່ແຎເຌບຟຌຟ຃຺ຈຽຑືໃບເນໟຽຎຸຌແຎຉຟຓ຾ຏຌ຋ີໃທໞຟຄແທໟ ຾ຖຝ ເຌ຋ຟຄກ຺ຄກພຌຂໟຟຓນຟກ
ຑ຺ຍທໞຟກິຈ຅ຝກຟຌກໍໍ່ຈ ຟຽຌີຌກຟຌຉໍໍ່ແຎ. 
       ຉ຺ທຽຖກ຋ີໃແຈໟ຅ຟກບພຈຉຟຘໞທຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌບຟຈ຅ຝຍໍໍ່ເນໟແຈໟ຃ທຟຓໝຟງ຃຺ຍຊໟທຌ ຾ຖຝ ບຟຈ຅ຝຍໍໍ່
ຎຝນຍຸກເນໟແຈໟ຋ພຄໝ຺ຈ ຅ຶໃຄ຅ ຟຽຎຸຌ຋ີໃຏູໟທິຽ຃ຟຝເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌຽຎຸຌແຎແຈໟດ່ຟຄຊຶກຉໟບຄ ຾ຖຝ ຓີ
຃ທຟຓຏິຈຏຟຈໜໟບງ຋ີໃຘຸຈ. 

        ກຟຌທິຽ຃ຟຝເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌຘຟຓຟຈຽປພຈແຈໟ 2 ຖພກຘຝຌຝ຃ື: 

- ກຟຌຎຼຍ຋ຼຍເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌຉ຺ຌຽບຄ ຿ຈງເຆໟຂໍໍ້ຓູຌເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄ
ກຟຌຽຄິຌນົຟງໂຎີ ຎູກກຝຉິ຾ຖໟທ 4-5 ຎີ. 
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- ຎຼຍ຋຺ຍບພຈຉຟຘໞທຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ຅ບຄກິຈ຅ຝກຟຌບືໃຌໂ຋ີໃດູ່ເຌປູຍ຾ຍຍບຸຈຘຟນຝກ ຟຈຼທກພຌ ນົື 
຃ໞຟຘຝຽຖໞງບຸຈຘຟນຝກ ຟ. 

ກຟຌທິຽ຃ຟຝເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌຈໟທງບພຈຉຟຘໞທຌ຋ຟຄກຟຌ຅ ຟ຾ຌກບບກຽຎຸຌ 5 ຎຝຽຑຈ຃ື: 
- ບພຈຉຟຘໞທຌຘຝ຾ຈຄຘຝຑຟຍ຃ໞບຄ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌ 
- ບພຈຉຟຘໞທຌຘຝ຾ຈຄຎຝຘິຈ຋ິຑຟຍເຌກຟຌ຅ພຈກຟຌຆພຍຘີຌ 
- ບພຈຉຟຘໞທຌ຿຃ຄຘໟຟຄ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌ 
- ບພຈຉຟຘໞທຌຘຝ຾ຈຄ຃ທຟຓຘຟຓຟຈເຌກຟຌນຟກ ຟແຖ 
- ບພຈຉຟຘໞທຌຓູຌ຃ໞຟ຋ຟຄຈໟຟຌກຟຌຉຝນົຟຈ  
1) ບພຈຉຟຘໞທຌຘຝ຾ຈຄຘຝຑຟຍ຃ໞບຄ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ (Liquidity Ratio) ຽຎຸຌບພຈຉຟຘໞທຌຘຝ຾ຈຄ

ຘຝຑຟຍ຃ໞບຄ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌແຖງຝຘພໄຌ ນົື ຃ທຟຓຘຟຓຟຈເຌກຟຌຆ ຟຖຝໜີໄແຖງຝຘພໄຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌທໞຟຓີ

ຘຝຑຟຍ຃ໞບຄເຌກຟຌຆ ຟຖຝໜີໄແຈໟແທໟຽ຋຺ັ່ຟເຈ, ກິຈ຅ຝກຟຌຓີຆພຍຘີຌໜູຌທຼຌຘຟຓຟຈຎ່ຼຌ຾ຎຄຽຎຸຌຽຄ ິຌຘ຺ຈ

ເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌແຈໟນົຟງຽ຋຺ັ່ຟເຈ ຾ຖຝ ຎຝກບຍຓີ 2 ບພຈຉຟຘໞທຌ຃ືບພຈຉຟຘໞທຌ຋ຶຌໜູຌທຼຌ ຾ຖຝ ບພຈຉຟ
ຘໞທຌ຋ຶຌໝູຌທຼຌແທ. 

(1) ບພຈຉຟຘໞທຌ຋ຶຌໝູຌທຼຌ (Current Ratio) ຽຎຸຌກຟຌຎຼຍ຋ຼຍຖຝນທໞຟຄ ຆພຍຘິຌໝູຌທຼຌ
ກພຍ ໜີໄຘິຌໜູຌທຼຌ ຽຆິໃຄຆພຍຘີຌໜູຌທຼຌ຃ືຆພຍຘີຌ຋ຸຖຝກິຈຘຟຓຟຈຎ່ຼຌ຾ຎຄຽຎຸຌຽຄ ິຌຘ຺ຈແຈໟ ຑຟງເຌ
ແຖງຝຽທຖຟ 1 ຎີ, ແຈໟ຾ກໞຽຄ ິຌຘ຺ຈ, ຽຄ ິຌຐຟກ຋ຝຌຟ຃ຟຌ, ຖູກໜີກຟຌ຃ໟຟ, ຉ຺ທຽຄ ິຌປພຍ, ຘີຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບ 
ຽຎຸຌຉ຺ໄຌ ຽຆິໃຄບພຈຉຟຘໞທຌຌີໄຘຝ຾ຈຄ, ຘໞທຌໜີໄຘີຌໝູຌທຼຌ຃ືໜີໄຘີຌຂບຄ຋ຸຖຝກິຈ຋ີໃຆ ຟຖຝຑຟງເຌ 1 ຎີ 
ແຈໟ຾ກໞ ຽ຅຺ໄຟໜີໄກຟຌ຃ໟຟ, ຉ຺ທຽຄ ິຌ຅ໞຟງ, ຽຄ ິຌກູໟແຖງຝຘພໄຌ, ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ຃ໟຟຄ຅ໞຟງຉໞຟຄໂ ຽຎຸຌຉ຺ໄຌ ຽຆິໃຄ  ຏ຺ຌປພຍ
ຂບຄບພຈຉຟຘໞທຌຌີໄຘຝ຾ຈຄຽຊິຄ຃ທຟຓຘຟຓຟຈເຌກຟຌຆ ຟຖຝໜີໄແຖງຝຘພໄຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ ນົື ຃ທຟຓໝພໄຌ຃຺ຄ
ຎບຈແຑຂບຄຽ຅຺ໄຟໜີໄ, ຊໟຟນຟກທໞຟ ບພຈຉຟຘໞທຌ຋ີໃ຃ ຟຌທຌແຈໟຓີ຃ໞຟຘູຄຘຝ຾ຈຄທໞຟ ຍໍຖິຘພຈຓີຘຝຑຟຍ຃ບຄ຋ຟຄ
ກຟຌຽຄິຌຈີ ຽຄ ິໃຄຘຝ຾ຈຄຘູຈ຃ ຟຌທຌ ຖຸໞຓຌີໄ: 

               ບພຈຉຟຘໞທຌ຋ຶຌໝູຌທຼຌ    =  
ຆພຍຘີຌໜູຌທຼຌ  
ໜີໄຘີຌໝູຌທຼຌ

         (ຽ຋຺ັ່ຟ) 

(2) ບພຈຉຟຘໞທຌ຋ຶຌໝູຌທຼຌແທໟ (Quick or Acid TestRatio) ຽຎຸຌກຟຌຎຼຍ຋ຼຍຖຝນທໞຟຄ 
ຆພຍຘິຌໝູຌທຼຌກພຍ ໜີໄຘິຌໜູຌທຼຌ ຿ຈງຆພຍຘີຌໜູຌທຼຌ຋ີໃຽຎຸຌຘີຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບ ຾ຖຝ ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງນົທຄໜໟຟ 
ຽຎຸຌຆພຍຘີຌ຋ີໃຓີຘຝຑຟຍ຃຺ັ່ບຄຉໍ່ ຟ຋ີໃຘຸຈ຅ຶໃຄຍໍໍ່ຘຟຓຟຈຌ ຟຓຟ຃ ຟຌທຌເຌບພຈຉຟຘໞທຌຌີໄ, ຈພັ່ຄຌພໄຌຘູຈກຟຌ຃ ຟຌທຌ
ບພຈຉຟຘໞທຌຘຝຑຟຍ຃ໞບຄແທໟ຋ີໃ຾຋ໟ຅ິຄ຅ຶໃຄຓີຘູຈຈພັ່ຄຌີໄ:  

        ບພຈຉຟຘໞທຌ຋ຶຌໝູຌທຼຌແທໟ    =  
ຆພຍຘີຌໜູຌທຼຌ ຘີຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນືົບ ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ຃ໟຟຄ຅ໞຟງ 

ໜີໄຘີຌໝູຌທຼຌ
  (ຽ຋຺ັ່ຟ) 

2) ບພຈຉຟຘໞທຌຘຝ຾ຈຄຎຝຘິຈ຋ິຑຟຍເຌກຟຌຍໍຖິນຟຌຆພຍຘີຌ (Asset Management Ratio)      
ຽຎຸຌບພຈຉຟຘໞທຌຘຝ຾ຈຄ຃ທຟຓຘຟຓຟຈຂບຄຏູໟຍໍຖິນຟຌເຌກຟຌເຆໟຆພຍຘີຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌທໞຟຏູໟຍໍຖິນຟຌເຆໟ
ຆພຍຘີຌເນໟຽກີຈຏ຺ຌຎຝ຿ນງຈນົຟງໜໟບງຎຟຌເຈ ຿ຈງຑິ຅ຟຖຝຌຟ຅ຟກ຃ທຟຓຘຟຓຟຈເຌກຟຌເຆໟຆພຍຘີຌຽຑືໃບ
ກໍໍ່ເນໟຽກີຈຖຟງແຈໟ ຾ຖຝ ຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ, ຊໟຟນຟກຏູໟຍໍຖິນຟຌເຆໟຆພຍຘີຌ຅ ຟຌທຌໜໟບງ຾ຉໞຘຟຓຟຈຽປພຈເນໟ
ຽກີຈຖຟງແຈໟຘູຄ ຘຝ຾ຈຄທໞຟກຟຌເຆໟຆພຍຘີຌຓີຎຝຘິຈ຋ິຑຟຍ ຾ຖຝ ເຌ຋ຟຄກ຺ຄກພຌຂໟຟຓ ນຟກຏູໟຍໍຖິນຟຌເຆໟຆພຍ
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ຘີຌ຅ ຟຌທຌນົຟງ຾ຉໞກໍໍ່ເນໟຽກີຈຖຟງແຈໟໜໟບງ ຘຝ຾ຈຄທໞຟກຟຌເຆໟຆພຍຘີຌຍໍໍ່ຓີຎຝຘິຈ຋ິຑຟຍ ຽຆິໃຄບພຈຉຟຘໞທຌຌີໄ
ເຆໟທິຽ຃ຟຝ຃ທຟຓຘຟຓຟຈເຌກຟຌຍໍຖິນຟຌຆພຍຘີຌ຾ຍໞຄບບກຽຎຸຌ 3 ບພຈຉຟຘໞທຌຈພັ່ຄຌີໄ: 

(1) ບພຈຉຟກຟຌໜູຌທຼຌຂບຄຖູກໜີໄ (Receivable Turnover Ratio) ຽຎຸຌກຟຌຎຼຍ຋ຼຍ
ຖຝນທໞຟຄ ງບຈຂຟງຘິຌຽຆືໃບກພຍ ຖູກໜີໄກຟຌ຃ໟຟ ຏ຺ຌປພຍຘຝ຾ຈຄເນໟປູໟທໞຟກິຈ຅ຝກຟຌ ແຈໟຂຟງຘິຌ຃ໟຟຽຎຸຌຽຄ ິຌ
ຘິຌຽຆືໃບ ຾ຖຝ ຘຟຓຟຈຽກພຍ຃ືຌແຈໟ຅ພກປບຍເຌ຾ຉໞຖຝ຃ພໄຄ຋ີໃຂຟງຘິຌ຃ໟຟແຎ, ຊໟຟນຟກບພຈຉຟຘໞທຌຌີໄ຃ ຟຌທຌແຈໟ
ຓີຓູຌ຃ໞຟຘູຄຘຝ຾ຈຄທໞຟກິຈ຅ຝກຟຌຓີກຟຌໝູຌທຼຌຂບຄຖູກໜີໄແຈໟຈີ ຽຆິໃຄຓີຘູຈ຃ ຟຌທຌຖຸໞຓຌີໄ: 

     ບພຈຉຟໜູຌທຼຌຂບຄຖູກໜີໄ    =  
ຂຟງຽຆືໃບ 

ຖູກໜີໄຘຝຽຖໞງ
     (ປບຍ) 

     ຖູກໜີໄຘຝຽຖໞງ                  =  
ຖກູໜີໄຉ຺ໄຌຄທຈ ຖູກໜີໄ຋ໟຟງຄທຈ 

 
     

     ແຖງຝຽທຖຟເຌກຟຌຽກພຍໜີໄ    =  
຅ ຟຌທຌທພຌເຌຄທຈຍພຌຆີ 
ບພຈຉຟໜູຌທຼຌຂບຄຖກູໜີໄ

     
(2) ບພຈຉຟກຟຌໜູຌທຼຌຂບຄຘີຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບ (Inventory Turnover Ratio) ຽຎຸຌບພຈຉຟຘໞທຌ

ຘຝ຾ຈຄ຃ທຟຓຘ ຟຑພຌຖຝນທໞຟຄຉ຺ໄຌ຋ຶຌຂຟງ ນົື ງບຈຂຟງຘຸຈ຋ິກພຍຘີຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບ, ບພຈຉຟຘໞທຌຌີໄ຅ຝຍບກເນໟ

ປູທໞຟຘີຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບຘຟຓຟຈຎ່ຼຌຽຎຸຌຽຄິຌຘ຺ຈ ນົື ຖູກໜີໄ ແຈໟແຈໟແທຎຟຌເຈ, ຌບກ຅ຟກຌີໄງພຄຘຝ຾ຈຄເນໟຽນພຌ

ຽຊິຄຎຝຘິຈ຋ິຑຟຍເຌກຟຌຍໍຖິນຟຌຘີຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບຓີນົຟງ-ໜໟບງຎຟຌເຈ, ຊໟຟບພຈຉຟກຟຌໜູຌທຼຌຂບຄຘີຌ຃ໟຟ
຃຺ຄຽນົືບຘູຄ ຘຝ຾ຈຄທໞຟກິຈ຅ຝກຟຌຂຟງຘີຌ຃ໟຟແຈໟແທ ຾ຖຝ ຘີຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບຓີໜໟບງ, ເຌ຋ຟຄກ຺ຄກພຌຂໟຟຓ ຊໟຟ
ບພຈຉຟກຟຌໜູຌທຼຌຂບຄຘີຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບຉ ່ຟ ຘຝ຾ຈຄທໞຟກິຈ຅ຝກຟຌຂຟງຘີຌ຃ໟຟແຈໟຆໟຟ ຾ຖຝ ຘີຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບຓີ
ນົຟງ ຽຆິໃຄບຟຈຽປພຈເນໟກິຈ຅ຝກຟຌຓີຍພຌນຟຘຝຑຟຍ຃ໞບຄ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌ ຈພັ່ຄຘູຈ຃ິຈແຖໞຈພັ່ຄຌີໄ: 

              ບພຈຉຟຘໞທຌໝູຌທຼຌຂບຄຘີຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບ    =  
ຉ຺ໄຌ຋ຶຌຘີຌ຃ໟຟ຋ີໃຂຟງ 
ຘີຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນືົບຘຝຽຖໞງ    (ປບຍ) 

ຘີຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບຘຝຽຖໞງ                  =  
ຘີຌ຃ໟຟຉ຺ໄຌຄທຈ ຘີຌ຃ໟຟ຋ໟຟງຄທຈ 

 
     

(3) ບພຈຉຟກຟຌໜູຌທຼຌຂບຄຆພຍຘິຌ຃຺ຄ຋ີໃ (Fixed Assets Turnoer) ຽຎຸຌບພຈຉຟຘໞທຌຘຝ຾ຈຄ
຃ທຟຓຘ ຟຑພຌຖຝນທໞຟຄງບຈຂຟງຘຸຈ຋ິກພຍຆພຍຘິຌ຃຺ຄ຋ີໃ, ບພຈຉຟຘໞທຌຌີໄຘຝ຾ຈຄເນໟປູໟກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຆພຍຘີຌ຃຺ຄ
຋ີໃຓີຎຝຘິຈ຋ິຑຟຍນົຟງຎຟຌເຈ, ຊໟຟບພຈຉຟຘໞທຌຌີໄຉ ່ຟກໍໍ່ບຟຈຘຝ຾ຈຄທໞຟ຋ຸຖຝກິຈຓີກຟຌເຆໟຆພຍຘິຌ຃຺ຄ຋ີໃຍໍໍ່ຓີ
ຎຝຘິຈ຋ິຑຟຍ ຽຆິໃຄບຟຈ຅ຝຽຎຸຌຆພຍຘິຌຍຟຄດ່ຟຄຍໍໍ່ຓີຎຝຘິຈ຋ິຑຟຍ ນົື ເຆໟຎຝ຿ນງຈຍໍໍ່ແຈໟຽຉພຓ຋ີ, ຈພັ່ຄຘູຈ຃ິຈແຖໞ
ຈພັ່ຄຌີໄ: 

      ບພຈຉຟຘໞທຌໝູຌທຼຌຂບຄຆພຍຘີຌ຃຺ຄ຋ີໃ    =  ງບຈຂຟງຘຸຈ຋ິ 

ຆພຍຘີຌ຃຺ຄ຋ີ    (ຽ຋຺ັ່ຟ) 
(4) ບພຈຉຟກຟຌໝູຌທຼຌຂບຄຆພຍຘິຌຖທຓ (Total Assets Turnover)  ຽຎຸຌບພຈຉຟຘໞທຌຘຝ຾ຈຄ

຃ທຟຓຘ ຟຑພຌຖຝນທໞຟຄງບຈຂຟງຘຸຈ຋ິກພຍຆພຍຘິຌຖທຓ, ບພຈຉຟຘໞທຌຌີໄຘຝ຾ຈຄເນໟປູໟກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຆພຍ
ຘີຌຖທຓຓີຎຝຘິຈ຋ິຑຟຍນົຟງຎຟຌເຈ, ຊໟຟບພຈຉຟຘໞທຌຌີໄຉ ່ຟກໍໍ່ບຟຈຘຝ຾ຈຄທໞຟ຋ຸຖຝກິຈຓີກຟຌເຆໟຆພຍຘິຌຖທຓ
ຍໍໍ່ຓີຎຝຘິຈ຋ິຑຟຍ ຽຆິໃຄບຟຈ຅ຝຽຎຸຌຆພຍຘິຌຍຟຄດ່ຟຄຽກີຌ຃ທຟຓຉໟບຄກຟຌ ຃ທຌ຅ພຈ຅ ຟໜໞຟຍບບກແຎ, ຈພັ່ຄຘູຈ
຃ິຈແຖໞຈພັ່ຄຌີໄ: 

     ບພຈຉຟຘໞທຌໝູຌທຼຌຂບຄຆພຍຘີຌຖທຓ    =  
ງບຈຂຟງຘຸຈ຋ິ 

ຆພຍຘີຌຖທຓ    (ຽ຋຺ັ່ຟ) 
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3) ບພຈຉຟຘໞທຌ຿຃ຄຘໟຟຄ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ(Leverage Ratios) ຽຎຸຌບພຈຉຟຘໞທຌຘຝ຾ຈຄ຃ທຟຓຘຟຓຟຈ
ເຌກຟຌກໍໍ່ໜີໄຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ ຿ຈງ຋຺ັ່ທແຎ຅ຝຽຎຸຌກຟຌ຅ພຈນຟຽຄ ິຌ຋ຶຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌຓຟ຅ຟກໜີໄຘີຌ ຾ຖຝ 
ຘໞທຌຏູໟຊືປຸໟຌ ຓຟເຆໟເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ, ກຟຌ຅ພຈກຟຽຄ ິຌ຋ຶຌຈໟທງກຟຌກໍໍ່ໜີໄ ນົື ໜີໄຘີຌ຿ຈງຎູກກຝຉິ຅ຝຓີ
ຉ຺ ໄຌ຋ຶຌຉ ່ຟກໞທຟກຟຌ຅ພຈນຟຽຄ ິຌ຋ຶຌ຅ຟກຘໞທຌຏູໟຊືນປຸ ໟຌ  ຾ຖຝ ຘຟຓຟຈຎຝດຸຈບຟກບຌແຈໟ, ຾ຉໞນຟກ
ກິຈ຅ຝກຟຌ຅ພຈນຟຽຄ ິຌ຋ຶຌ຅ຟກກຟຌກໍໍ່ໜີໄນົຟງບຟຈຎຝຘ຺ຍຍພຌນຟ຃ທຟຓຘຟຓຟຈເຌກຟຌຆ ຟຖຝໜີໄແຈໟ ຽຆິໃຄ
ກິຈ຅ຝກຟຌຓີຑຟຖຝຏູກຑພຌເຌກຟຌ຅ໞຟງ຃ືຌຽຄິຌຉ຺ໄຌ ຾ຖຝ ຈບກຽຍໟງ, ຊໟຟນຟກກິຈ຅ຝກຟຌຍໍໍ່ຘຟຓຟຈຆ ຟຖຝໜີໄ
ແຈໟຉຟຓກຟຌກ ຟຌ຺ຈບຟຈ຅ຝຌ ຟແຎຘູໞກຟຌຒ້ບຄປໟບຄຖ຺ຓຖຝຖຟງແຈໟ ຽຆິໃຄບພຈຉຟຘໞທຌ຿຃ຄຘໟຟຄຽຄ ິຌ຋ຶຌ຅ ຟ຾ຌກ
ບບກຽຎຸຌ 3 ບພຈຉຟຘໞທຌ຃ື: 

(1) ບພຈຉຟຘໞທຌໜີໄຘິຌຉໍໍ່ຆພຍຘິຌຖທຓ (Debt to Total Assets) ຽຎຸຌບພຈຉຟຘໞທຌຎຼຍ຋ຼຍ
ຖຝນທໞຟຄໜີໄຘິຌຖທຓກພຍຆພຍຘິຌຖທຓ ຽຆິໃຄຘຝ຾ຈຄເນໟຽນພຌທໞຟກິຈ຅ຝກຟຌເຆໟຽຄ ິຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຆພຍຘິຌ຋ພຄໝ຺ຈ 

ຓຟ຅ຟກໜີໄຘິຌເຌບພຈຉຟຘໞທຌຽ຋຺ັ່ຟເຈ. ຊໟຟນຟກກິຈ຅ຝກຟຌເຆໟຽຄ ິຌ຋ຶຌ຅ຟກໜີໄຘີຌຘູຄນຖຟງກທໞຟ຾ນຖໞຄຂບຄ

ຏູໟຊືນຸໟຌກໍໍ່຅ຝຽປພຈເກໟ ຓີ຃ທຟຓຘໞຼຄ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌກໍໍ່ຘູຄ ຿ບກຟຈ຋ີໃ຅ຝກໍໍ່ໜີໄຘິຌຽຑີໃຓຂືໄຌກໍໍ່ບຟຈ຅ຝໜໟບງຖ຺ຄ, ຈພັ່ຄ
ຘູຈ຃ິຈແຖໞຈພັ່ຄຌີໄ: 

ບພຈຉຟຘໞທຌໜີໄຘິຌຉໍໍ່ຆພຍຘິຌຖທຓ =  
ໜີໄຘີຌຖທຓ 

ຆພຍຘີຌຖທຓ   (ຘໞທຌປໟບງ) 
(2) ບພຈຉຟຘໞທຌໜີໄຘິຌຉໍໍ່ຘໞທຌຂບຄຏູໟຊືນຸໟຌ (Debt to Equity Ratio) ຽຎຸຌບພຈຉຟຘໞທຌຎຼຍ຋ຼຍ

ຖຝນທໞຟຄໜີໄຘິຌ຋ພຄນຓ຺ຈກພຍຘໞທຌຂບຄຏູໟຊືນຸໟຌ, ຽຆິໃຄຘຝ຾ຈຄເນໟຽນພຌທໞຟກິຈ຅ຝກຟຌເຆໟເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ
຅ຟກ຅ຟກຽ຅຺ໄຟໜີໄເຌບພຈຉຟຘໞທຌຽ຋຺ັ່ຟເຈ ຽຓືໃບ຋ຼຍກພຍຏູໟຊືປຸໟຌ, ຊໟຟນຟກບພຈຉຟຘໞທຌຌີໄຘູຄ ຘຝ຾ຈຄທໞຟກຟຌເຆໟ
ຽຄ ິຌຖ຺ຄ຋ຶຌຓຟ຅ຟກຽ຅຺ໄຟຘູຄຽຓືໃບຎຼຍ຋ຼຍກພຍຽ຅຺ໄຟຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ, ຽ຅຺ໄຟໜີໄກໍໍ່ແຈໟປພຍ຃ທຟຓ຃ຸໟຓ຃ບຄຖ຺ຈຖ຺ຄ, 
ຈພັ່ຄຘູຈ຃ິຈແຖໞຈພັ່ຄຌີໄ: 

ບພຈຉຟຘໞທຌໜີໄຘິຌຉໍໍ່ຘໞທຌຏູໟຊືປຸໟຌ =  
ໜີໄຘີຌຖທຓ 

ຘໞທຌຏູໟຊປຸືໟຌ   (ຘໞທຌປໟບງ) 
(3) ຃ທຟຓຘຟຓຟຈເຌກຟຌ຅ໞຟງຈບກຽຍໟງ(Time Interest Earned /Interest Coverage 

Ratio) ຽຎຸຌບພຈຉຟຘໞທຌຎຼຍ຋ຼຍຖຝນທໞຟຄກ ຟແຖ຅ຟກກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ ນົື ກ ຟແຖກໞບຌນພກຈບກຽຍໟງ ຾ຖຝ 
ບຟກບຌກພຍຈບກຽຍໟງ຅ໞຟງ, ຽຆິໃຄຘຝ຾ຈຄເນໟຽນພຌທໞຟກິຈ຅ຝກຟຌທໞຟເຌຄທຈຂບຄກຟຌທິຽ຃ຟຝຌີໄກິຈ຅ຝກຟຌ
ຘຟຓຟຈແຈໟກ ຟແຖແຈໟ຅ຟກກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌຽຎຸຌ຅ພກຽ຋຺ັ່ຟຂບຄຈບກຽຍໟງ຅ໞຟງ, ນຟກບພຈຉຟຘໞທຌຌີໄງິ ໃຄຘູຄກໍໍ່
ຘຝ຾ຈຄທໞຟກິຈ຅ຝກຟຌຓີ຃ທຟຓຘຟຓຟຈເຌກຟຌຆ ຟຖຝຑຟຖຝຈບກຽຍໟຌຘູຄ ຾ຖຝ ຃ທຟຓຘໞຼຄ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌຂບຄ
ກິຈ຅ຝກຟຌຉ ່ຟຖ຺ຄ, ຈພັ່ຄຘູຈ຃ິຈແຖໞຈພັ່ຄຌີໄ: 

  ຃ທຟຓຘຟຓຟຈເຌກຟຌ຅ໞຟງຈບກຽຍໟງ  =  
ກ ຟແຖ຅ຟກກຟຌຈ ຟຽຌຌີຄຟຌ 

ຈບກຽຍໟງ຅ໞຟງ    (ຽ຋຺ັ່ຟ) 
4)  ບພຈຉຟຘໞທຌ຃ທຟຓຘຟຓຟຈເຌກຟຌຘໟຟຄກ ຟແຖ (Profitability Ratios) ຽຎຸຌບພຈຉຟຘໞທຌ

ຘຝ຾ຈຄ຃ທຟຓຘຟຓຟຈເກຟຌນຟກ ຟແຖຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ ຽຆິໃຄຘຟຓຟຈຌ ຟຽຄ ິຌ຋ຶຌ຅ຟກຽ຅຺ໄຟໜີໄ ຾ຖຝ ຘໞທຌຏູໟຊື
ນຸໟຌແຎຖ຺ຄ຋ຶຌຽຑືໃບເນໟແຈໟຏ຺ຌຎຝ຿ນງຈນົຟງຑຼຄເຈ ນົື ເຆໟຽຄ ິຌຖ຺ຄ຋ຶຌຓີຎຝຘິຈ຋ິຑຟຍນົືຍໍໍ່, ຽຆິໃຄບພຈຉຟຘໞທຌ
຃ທຟຓຘຟຓຟຈເຌກຟຌຘໟຟຄກ ຟແຖ ຅ ຟ຾ຌກບບກຽຎຸຌ 3 ບພຈຉຟຘໞທຌ຃ື: 

(1) ບພຈຉຟຘໞທຌກ ຟແຖຘຈຸ຋ິຉໍໍ່ງບຈຂຟງ (Net Profit Margin) ຽຎຸຌບພຈຉຟຘໞທຌຎຼຍ຋ຼຍຖຝນທໞຟຄ
ກ ຟແຖຘໞທຌຂບຄຏູໟຊືນຸໟຌຘຟຓພຌກພຍງບຈຂຟງ, ບພຈຉຟຘໞທຌຌີໄຘຝ຾ຈຄເນໟປູໟຽຊິຄ຃ທຟຓຘຟຓຟຈເຌກຟຌຘໟຟຄ
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ກ ຟແຖຂບຄ຋ຸຖຝກິຈຑຟງນຖພຄນພກ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງຉໞຟຄໂບບກ຾ຖໟທແຈໟນຖຟງຎຟຌເຈ, ຊໟຟບພຈຉຟຘໞທຌຌີໄຘູຄໝຟງ
຃ທຟຓທໞຟຓີກ ຟແຖຘູຄ ກໍໍ່຅ຝຽຑີໃຓ຃ທຟຓໝພໄຌ຃຺ຄເນໟກພຍກິຈ຅ຝກຟຌ ຾ຖຝ ຽ຅຺ໄຟຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌບີກຈໟທງ, ຈພັ່ຄຘູຈ
຃ິຈແຖໞຈພັ່ຄຌີໄ: 

     ບພຈຉຟຘໞທຌກ ຟແຖຘຸຈ຋ິຉໍໍ່ງບຈຂຟງ =  
ກ ຟແຖຘຸຈ຋ິ 

ງບຈຂຟງ    (ຘໞທຌປໟບງ) 
(2) ບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌຂບຄຆພຍຘີຌຖທຓ (Return onTotal Assets) ຽຎຸຌກຟຌຎຼຍ຋ຼຍ

ຖຝນທໞຟຄກ ຟແຖຘຸຈ຋ິນຖພຄບຟກບຌ ກພຍຆພຍຘິຌຖທຓ, ບພຈຉຟຘໞທຌຌີໄຆີໄຍບກເນໟປູໟທໞຟ຋ຸຖຝກິຈແຈໟຍໍຖິນຟຌຆພຌ
ຘິຌ ຽຑືໃບກໍໍ່ເນໟຽກີຈຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌແຈໟນົຟງຎຟຌເຈ, ຊໟຟບພຈຉຟຘໞທຌຌີໄຓີ຃ໞຟຘູຄຘຝ຾ຈຄທໞຟ຋ຸຖຝກິຈເຆໟຆພຍຘິຌ
ຽຑືໃບກໍໍ່ເນໟຽກີຈກ ຟແຖຓີຎຝຘິຈ຋ິຑຟຍ, ຈພັ່ຄຘູຈ຃ິຈແຖໞຈພັ່ຄຌີໄ: 

 ບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌຂບຄຆພຍຘີຌຖທຓ =  
ກ ຟແຖຘຸຈ຋ິ 

ຆພຍຘີຌຖທຓ   (ຘໞທຌປໟບງ) 
(3) ບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌຂບຄຘໞທຌຏູໟຊືນຸໟຌ (Return on Common Equity) ຽຎຸຌກຟຌຎຼຍ຋ຼຍ

ຖຝນທໞຟຄກ ຟແຖຘໞທຌຂບຄຏູໟຊືນຸໟຌຘຟຓພຌ ກພຍ ຘໞທຌຂບຄຏູໟຊືນຸໟຌຘຟຓພຌ, ຏ຺ຌປພຍ຋ີໃແຈໟຍບກເນໟປູໟທໞຟຽຄ ິຌ຋ຶຌ

ຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ຅ຟກຘໞທຌຂບຄຽ຅຺ໄຟຂບຄ຋ຸຖຝກິຈ຃ືຏູໟຊືນຸໟຌຌພໄຌແຈໟຌ ຟແຎຖ຺ຄ຋ຶຌ ຾ຖຝແຈໟຍໍຖິນຟຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ 

ຽຑຶໃບກໍໍ່ເນໟຽກີຈຏ຺ຌຎຝ຿ນງຈຉໍໍ່ກິຈ຅ຝກຟຌແຈໟນົຟງຎຟຌເຈ, ຊໟຟກຟຌຍໍຖິນຟຌຄຟຌຓີຎຝຘິຈ຋ິຑຟຍກໍໍ່ເນໟຽກີຈ

ກ ຟແຖຘູຄຂືໄຌ ຾ຖຝຎຼຍ຋ຼຍເນໟຽນພຌຽຊິຄກ ຟແຖ຋ີໃຽກີຈ຅ຟກຽຄ ິຌ຋ຶຌຘໞທຌຂບຄຽ຅຺ໄຟຂບຄ຅ຶຄຊືທໞຟຽຎຸຌຽຄ ິຌ຋ຶຌ
ຊຟທບຌຂບຄ຋ຸຖຝກິຈ, ຈພັ່ຄຘູຈ຃ິຈແຖໞຈພັ່ຄຌີໄ: 

ບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌຂບຄຘໞທຌຏູໟຊືນຸໟຌ =  
ກ ຟແຖຘຸຈ຋ິ ຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌປຸໟຌຍູຖຓິຝຘິຈ 

ຘໞທຌຏູໟຊປຸືໟຌ    (ຘໞທຌປໟບງ) 
5) ບພຈຉຟຘໞທຌຓູຌ຃ໞຟ຋ຟຄຉຝນົຟຈ(Market Value ratios)ຽຎຸຌບພຈຉຟຘໞທຌ຋ີໃທພຈຓູຌ຃ໞຟຂບຄ

ກິຈ຅ຝກຟຌ຿ຈງຎຼຍ຋ຼຍກພຍຖຝນທໞຟຄຖຟ຃ຟປຸໟຌເຌຉຝນົຟຈນົພກຆພຍກພຍຏ຺ຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌເຌ
ປູຍ຾ຍຍກ ຟແຖຉໍໍ່ປຸໟຌ ຾ຖຝ ຓູຌ຃ໞຟຉຟຓຍພຌຆີຉໍໍ່ປຸໟຌ ຽຆິໃຄບພຈຉຟຘໞທຌຓູຌ຃ໞຟ຋ຟຄຉຝນົຟຈຎຝກບຍຓີ 2 ບພຈຉຟ
ຘໞທຌ຃ື: 

(1) ບພຈຉຟຘໞທຌຖຟ຃ຟຉໍໍ່ກ ຟແຖ (Price/Earning ratios)  ຽຎຸຌບພຈຉຟຘໞທຌຘຝ຾ຈຄ຋ີໃຘຝ຾ຈຄ

຃ທຟຓຘຟຓຟຈເຌກຟຌຍໍຖິນຟຌຄຟຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ, ຏູໟຖ຺ຄ຋ຶຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ຅ຝຘ຺ຌເ຅ເຌບພຈຉຟຘໞທຌຌີໄ

ຽຑຟຝກຼໞທຂບຄ຿ຈງກ຺ຄກພຍຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຅ຟກຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌ ຾ຖຝ ກ ຟແຖ຅ຟກກຟຌຂຟງນົພກຆພຍ, ຊໟຟບພຈຉຟຘໞທຌ
ຌີໄຘູຄ ຘຝ຾ຈຄທໞຟກິຈ຅ຝກຟຌຓີກຟຌຍໍຖິນຟຌ຋ີໃຈີ, ຈພັ່ຄຘູຈ຃ິຈແຖໞຈພັ່ຄຌີໄ: 

ບພຈຉຟຘໞທຌຖຟ຃ຟຉໍໍ່ກ ຟແຖ =  
ຖຟ຃ຟຉຝນົຟຈຉໍໍ່ປຸໟຌ 

ກ ຟແຖຉໍໍ່ປຸໟຌ
   (ຽ຋຺ັ່ຟ) 

(2) ບພຈຉຟຘໞທຌຖຟ຃ຟຉໍໍ່ຓູຌ຃ໞຟເຌຍພຌຆີ(Price/Book value ratio) ຽຎຸຌບພຈຉຟຘໞທຌ຋ີໃຘຝ຾ຈຄເຌ
ກຟຌຍໍຖິນຟຌຄຟຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ຿ຈງຎຼຍ຋ຼຍຖຟ຃ຟຉຝນົຟຈຉໍໍ່ປຸໟຌກພຍຓູຌ຃ໞຟຉຟຓຍພຌຆີຉໍໍ່ປູໟຌ, ຊໟຟບພຈຉຟ
ຘໞທຌຌີໄຘູຄ ຘຝ຾ຈຄທໞຟກິຈ຅ຝກຟຌຓີກຟຌຍໍຖິນຟຌ຋ີໃຈີ຅ຝຽປພຈເນໟຖຟ຃ຟຉຝນົຟຈຂບຄປຸໟຌຓີບຌທ຿ຌໟຓຘູຄຂຶໄຌ 
ຈພັ່ຄຘູຈ຃ິຈແຖໞຈພັ່ຄຌີໄ: 

 ບພຈຉຟຘໞທຌຖຟ຃ຟຉໍໍ່ຓູຌ຃ໞຟເຌຍພຌຆີ =  
ຖຟ຃ຟຉຝນົຟຈຉໍໍ່ປຸໟຌ 
ຓູຌ຃ໞຟເຌຍພຌຆີຉໍໍ່ປຸໟຌ

   (ຽ຋຺ັ່ຟ) 
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ຉ຺ທດ່ຟຄ 3.4: ຅ຟກຂໍໍ້ຓູຌເຍ຾຅ໟຄຏ຺ຌແຈໟປພຍ ຾ຖຝ ເຍຘຝນົຸຍຆພຍຘ຺ຓຍພຈ ຂບຄຍໍຖິຘພຈ ABC ຅ ຟກພຈເຌ
ຉ຺ທດ່ຟຄ 3.1ຓຟທິຽ຃ຟຝບພຈຉຟຘໞທຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌ ຘຟຓຟຈທິຽ຃ຟຝແຈໟຈພັ່ຄຌີໄ: 

1. ຖຟງກຟຌ຅ຟກເຍ຾຅ໟຄຏ຺ຌແຈໟປພຍ ຾ຖຝ ເຍຘຝນົຸຍຆພຍຘ຺ຓຍພຈ຋ີໃຌ ຟຓຟ຃ິຈແຖຓີຈພັ່ຄຌີໄ: 

ຖ/ຍ ຖຟງກຟຌ ຓູຌ຃ໞຟ 
2016 2017 

ເຍຘຝນົຍຸຆພຍຘ຺ຓຍພຈ 
I ຆພຍຘຌີ຋ພຄໝ຺ຈ 1,680.00 2,000.00 

1 ຆພຍຘີຌໜູຌທຼຌ 810.00 1,000.00 

1.1 ຽຄ ິຌຘ຺ຈ 15.00 10.00 

1.2 ຖູກໜີໄກຟຌ຃ໟຟ 315.00 375.00 

1.3 ຖູກໜີໄຘຝຽຖໞງ 315.00 345.00 

1.4 ຘີຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບ 415.00 615.00 

1.5 ຘີຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບຘຝຽຖໞງ 415.00 515.00 

2 ຆພຍຘ຺ຓຍພຈ຃຺ຄ຋ີໃ 870.00 1,000.00 

II ໜີໄຘີຌ ຾ຖຝ ຘໞທຌຏູໟຊືປຸໟຌ 1,680.00 2,000.00 

3 ໜີໄຘີຌ 800.00 1,064.00 

3.1 ໜີໄຘີຌໝູຌທຼຌ 220.00 310.00 

3.2 ໜີໄຘີຌແຖງຝງຟທ 580.00 754.00 

4 ຘໞທຌຏູໟປຸໟຌ 880.00 936.00 

ເຍ຾຅ໟຄຏຌ຺ແຈໟປພຍ 
5 ງບຈຂຟງຘຸຈ຋ິ 2,850.00 3,000.00 

6 ກ ຟແຖກໞບຌນົພກຈບກຽຍໟງ ຾ຖຝ ບຟກບຌ 263.00 283.80 

7 ຈບກຽຍໟງ 60.00 88.00 

8 ກ ຟແຖຘຸຈ຋ິ 117.80 113.50 

9 ຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈ 4.00 4.00 

10 ຖຟ຃ຟປຸໟຌຘຟຓພຌຉໍໍ່ປຸໟຌ(ກີຍ) 26.80 23.00 

11 ກ ຟແຖຉໍໍ່ປຸໟຌ(ກີຍ) 2.36 2.27 

12 ຓູຌ຃ໞຟຉຟຓຍພຌຆີຉ຺ໄຌ຋ຶຌ 16.80 17.92 
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2. ຏ຺ຌກຟຌທິຽ຃ຟຝ຋ຟຄບພຈຉຟຘໞທຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ 

ຖ/ຈ ຖຟງກຟຌ ນທ຺ໜໞທງ 
ຓູຌ຃ໞຟ  ບພຈຉຟຘໞທຌ

ບຸຈຘຟນຝກ ຟ 2016 2017 

ບພຈຉຟຘໞທຌຘຝຑຟຍ຃ໞບຄ 

1 ບພຈຉຟຘໞທຌ຋ຶຌໜູຌທຼຌ ຽ຋຺ັ່ຟ 3.68  3.23  4.20  

2 ບພຈຉຟຘໞທຌ຋ຶຌໜູຌທຼຌແທ ຽ຋຺ັ່ຟ 1.80  1.24  2.10  

ບພຈຉຟຘໞທຌຘຝ຾ຈຄຎຝຘິຈ຋ຑິຟຍເຌກຟຌຍຖໍນິຟຌຆພຍຘຌີ  
3 ບພຈຉຟກຟຌໜູຌທຼຌຂບຄຖູກໜີໄ ປບຍ 9.05 8.00  9.00 

4 ແຖງຝຽທຖຟເຌກຟຌຽກພຍໜີໄ ທພຌ 39.79 45.00 40  

5 ບພຈຉຟກຟຌໜູຌທຼຌຂບຄຘີຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບ ປບຍ 6.87 5.83 9.00  

6 ບພຈຉຟກຟຌໝຸຌທຼຌຂບຄຆພຍຘິຌ຃຺ຄ຋ີໃ ຽ຋຺ັ່ຟ 3.28 3.00 3.00  

7 ບພຈຉຟກຟຌໝຸຌທຼຌຆພຍຘິຌຖທຓ ຽ຋຺ັ່ຟ 1.70 1.50 1.80  

ບພຈຉຟຘໞທຌ຿຃ຄຘໟຟຄ຋ຟຄກຟຌຽຄຌິ 

8 ບພຈຉຟຘໞທຌໜີໄຘິຌຉໍໍ່ຆພຍຘິຌຖທຓ  ຘໞທຌປໟບງ 47.62% 53.20% 40.00% 

9 ບພຈຉຟຘໞທຌໜີໄຘິຌຉໍໍ່ຘໞທຌຂບຄຏູໟຊືນຸໟຌ  ຘໞທຌປໟບງ 90.91% 113.68% 60.00% 

10 ຃ທຟຓຘຟຓຟຈເຌກຟຌ຅ໞຟງຈບກຽຍໟງ ຽ຋຺ັ່ຟ 4.38 3.23 6.00  
ບພຈຉຟຘໞທຌ຃ທຟຓຘຟຓຟຈເຌກຟຌຘໟຟຄກ ຟແຖ  

12 ບພຈຉຟຘໞທຌກ ຟແຖຘຸຈ຋ິຉໍໍ່ງບຈຂຟງ  ຘໞທຌປໟບງ 4.13% 3.78% 5.00% 

13 ບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌຂບຄຆພຍຘີຌຖທຓ  ຘໞທຌປໟບງ 7.01% 5.68% 9.00% 

14 ບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌຂບຄຘໞທຌຏູໟຊືນຸໟຌ  ຘໞທຌປໟບງ 12.93% 11.70% 15.00% 

ບພຈຉຟຘໞທຌຓູຌ຃ໞຟ຋ຟຄຉຝນຟົຈ 

14 ບພຈຉຟຘໞທຌຖຟ຃ຟຉໍໍ່ກ ຟແຖ  ຽ຋຺ັ່ຟ 11.36 10.13  12.50 

15 ບພຈຉຟຘໞທຌຖຟ຃ຟຉໍໍ່ຓູຌ຃ໞຟເຌຍພຌຆີ ຽ຋຺ັ່ຟ 1.60 1.28  1.70 

3. ກຟຌບຝ຋ິຍຟງຏ຺ຌຂບຄກຟຌທິຽ຃ຟຝບພຈຉຟຘໞທຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ 
3.1 ບພຈຉຟຘທຌຘຝຑຟຍ຃ໞບຄ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ 

- ບພຈຉຟໜູຌທຼຌຂບຄຍໍຖິຘພຈ ABC ຅ ຟກພຈຓີ຾ຌທ຿ຌໟຓນົຸຈຖ຺ຄ຃ື ເຌຎີ 2016 ຓີບພຈຉຟຘໞທຌ
ໜູຌທຼຌ 3.68 ຽ຋຺ັ່ຟ ຾ຖຝ ນົຸຈຖ຺ຄ 3.23 ຽ຋຺ັ່ຟ ເຌຎີ 2017 ຽຆິໃຄຌໟບງກທໞຟ຃ໞຟຘຝຽຖໞງເຌບຸຈຘຝກ ຟ 4.20, 

ຘຝ຾ຈຄທໞຟ຃ທຟຓຘຟຓຟຈຆ ຟຖຝໜີໄແຖງຝຘພໄຌ ນົື ຘຝຑຟຍ຃ໞບຄ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌນົຸຈຖ຺ຄເຌຎີຏໞຟຌຓຟ ຾ຖຝ ຉ ່ຟກທໞຟ
຋ຸຖຝກິຈຎຝຽຑຈຈຼທກພຌ, ຘຝ຾ຈຄທໞຟຍໍຖິຘພຈຓີ຃ທຟຓຎບຈແຑຌໟບງຂຶໄຌ ຿ຈງ຅ຝຽປພຈເນໟຍໍຖິຘພຈຓີຍພຌນຟເຌ
ກຟຌຆ ຟຖຝໜີໄແຖງຝຘພໄຌເຌບຟຌຟ຃຺ຈ. 

- ບພຈຉຟໜູຌທຼຌຂບຄຍໍຖິຘພຈ ABC ຅ ຟກພຈຓີ຾ຌທ຿ຌໟຓນົຸຈຖ຺ຄ຃ືກພຌ຃ື ເຌຎີ 2016 ຓີບພຈຉຟຘໞທຌ
ໜູຌທຼຌ 1.80 ຽ຋຺ັ່ຟ ຾ຖຝ ນົຸຈຖ຺ຄ 8.00 ຽ຋຺ັ່ຟ ເຌຎີ 2017 ຽຆິໃຄຌໟບງກທໞຟ຃ໞຟຘຝຽຖໞງເຌບຸຈຘຝກ ຟ 2.10, 

ຘຝ຾ຈຄທໞຟ຃ທຟຓຘຟຓຟຈຆ ຟຖຝໜີໄແຖງຝຘພໄຌແທໟ຋ີໃຘຸຈຈໟທງຽຄ ິຌຘ຺ຈ ນົື ຘຝຑຟຍ຃ໞບຄ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌນົຸຈຖ຺ຄ

                                                             
 



 

37 

 

ຎີຏໞຟຌຓຟ ຾ຖຝ ຉ ່ຟກທໞຟ຋ຸຖຝກິຈຎຝຽຑຈຈຼທກພຌ, ຘຝ຾ຈຄທໞຟຍໍຖິຘພຈຓີ຃ທຟຓຎບຈແຑຌໟບງຂຶໄຌ ຿ຈງ຅ຝຽປພຈ
ເນໟຍໍຖິຘພຈຓີຍພຌນຟເຌກຟຌຆ ຟຖຝໜີໄແຖງຝຘພໄຌຈໟທງຽຄິຌຘ຺ຈເຌບຟຌຟ຃຺ຈເຌບຟຌຟ຃຺ຈ. 
      3.2 ບພຈຉຟຘໞທຌຘຝ຾ຈຄຎຝຘິຈ຋ິຑຟຍເຌກຟຌຍໍຖິນຟຌຆພຍຘີຌ 

- ບພຈຉຟໜູຌທຼຌຂບຄຖູກໜີໄຂບຄຍໍຖິຘພຈ ABC ຅ ຟກພຈຓີ຾ຌທ຿ຌໟຓນົຸຈຖ຺ຄ຃ືກພຌ຃ື ເຌຎີ 2016 ຓີ
ບພຈຉຟຘໞທຌໜູຌທຼຌຂບຄຖູກໜີໄ 9.05 ຽ຋຺ັ່ຟ ຾ຖຝ ນົຸຈຖ຺ຄ 1.24 ຽ຋຺ັ່ຟ ເຌຎີ 2017 ຽຆິໃຄຌໟບງກທໞຟ຃ໞຟຘຝຽຖໞງ
ເຌບຸຈຘຝກ ຟ 9.00, ຘຝ຾ຈຄທໞຟຍໍຖິຘພຈຓີກຟຌໝູຌທຼຌຂບຄຖູກໜີໄຉ ່ຟກທໞຟຍໍຖິຘພຈເຌຎຝຽຑຈຈຼທກພຌ, ຿ຈງ
ເຌຎີ 2016 ຓີແຖງຝຽທຖຟຽກພຍໜີໄ 39.79 ທພຌ ຾ຖຝ ຽຑີໃຓຂຶໄຌ  45.00 ທພຌເຌຎີ 2017 ຾ຖຝ ຘູຄກທໞຟ຋ຸຖຝ
ກິຈຎຝຽຑຈຈຼທກພຌຽຆິໃຄ຃ໞຟຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 40 ທພຌ, ຘຝ຾ຈຄທໞຟກຟຌຽກພຍໜີໄຂບຄຍໍຖິຘພຈຍໍໍ່ຓີຎຝຘິຈ຋ິຑຟຍ. 

- ບພຈຉຟໜູຌທຼຌຂບຄຘີຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບຂບຄຍໍຖິຘພຈ ABC ຅ ຟກພຈຓີ຾ຌທ຿ຌໟຓນົຸຈຖ຺ຄ຃ືກພຌ຃ື ເຌຎີ 
2016 ຓີບພຈຉຟຘໞທຌໜູຌທຼຌຂບຄຘີຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບ 6.87 ປບຍ ຾ຖຝ ນົຸຈຖ຺ຄ 5.83 ປບຍ ເຌຎີ 2017 ຽຆິໃຄ
ຌໟບງກທໞຟ຃ໞຟຘຝຽຖໞງເຌບຸຈຘຝກ ຟ 9.00 ປບຍ, ຘຝ຾ຈຄທໞຟກຟຌຍໍຖິນຟຌຘີຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບຂບຄຍໍຖິຘພຈຍໍໍ່ຓີ
ຎຝຘິຈ຋ິຑຟຍ ຿ຈງຂຟງຘີຌ຃ໟຟຆໟຟກທໞຟ຋ຸຖຝກິຈຎຝຽຑຈຈຼທກພຌ, ຘຝຌພໄຍໍຖິຘພຈ຅ຝຉໟບຄຎຸຍຎຸຄ຾ກໟແຂ.  

- ບພຈຉຟໜູຌທຼຌຂບຄຆພຍຘີຌ຃຺ຄ຋ີໃຂບຄຍໍຖິຘພຈ ABC ຅ ຟກພຈຓີ຾ຌທ຿ຌໟຓນົຸຈຖ຺ຄ຃ືກພຌ຃ື ເຌຎີ 
2016 ຓີບພຈຉຟໜູຌທຼຌຂບຄຆພຍຘີຌ຃຺ຄ຋ີໃ 3.28 ປບຍ ຾ຖຝ ນົຸຈຖ຺ຄ 3.00 ປບຍ ເຌຎີ 2017 ຽຆິໃຄຽ຋຺ັ່ຟກພຍ
຃ໞຟຘຝຽຖໞງເຌບຸຈຘຝກ ຟ຃ື 3.00 ປບຍ, ຘຝ຾ຈຄທໞຟກຟຌຍໍຖິນຟຌຆພຍ ນົື ກຟຌຌ ຟເຆໟ ຘີຌ຃຺ຄ຋ີໃຂບຄຍໍຖິຘພຈຓີ
ຎຝຘິຈ຋ິຑຟຍຈີ ຾ຖຝ ຽ຋຺ັ່ຟກພຍ ຋ຸຖຝກິຈຎຝຽຑຈຈຼທກພຌ. 

- ບພຈຉຟໜູຌທຼຌຂບຄຆພຍຘີຌຖທຓຂບຄຍໍຖິຘພຈ ABC ຅ ຟກພຈຓີ຾ຌທ຿ຌໟຓນົຸຈຖ຺ຄ຃ືກພຌ຃ື ເຌຎີ 
2016 ຓີບພຈຉຟໜູຌທຼຌຂບຄຆພຍຘີຌຖທຓ 1.70 ປບຍ ຾ຖຝ ນົຸຈຖ຺ຄ 1.50 ປບຍ ເຌຎີ 2017 ຽຆິໃຄຽ຋຺ັ່ຟກພຍ
຃ໞຟຘຝຽຖໞງເຌບຸຈຘຝກ ຟ຃ື 1.80 ປບຍ, ຘຝ຾ຈຄທໞຟກຟຌຍໍຖິນຟຌຆພຍ ນົື ກຟຌຌ ຟເຆໟ ຘີຌ຃຺ຄ຋ີໃຖທຓຂບຄ
ຍໍຖິຘພຈຍໍໍ່ຓີຎຝຘິຈ຋ິຑຟຍຈີກພຍ ຋ຸຖຝກິຈຎຝຽຑຈຈຼທກພຌ, ຍໍຖິຘພຈ຅ຝຉໟບຄຎຸຍຎຸຄ຾ກໟແຂ. 

3.3 ບພຈຉຟຘໞທຌ຿຃ຄຘໟຟຄ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ 

- ບພຈຉຟຘໞທຌໜີໄຘິຌຉໍໍ່ຆພຍຘິຌຖທຓ ຂບຄຍໍຖິຘພຈ ABC ຅ ຟກພຈຓີ຾ຌທ຿ຌໟຓຘູຄຂຶໄຌ຃ື ເຌຎີ 2016 ຓີ
ບພຈຉຟຘໞທຌໜີໄຘິຌຉໍໍ່ຆພຍຘິຌຖທຓຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 47.62% ຾ຖຝ ຘູຄຂຶໄຌ 53.20% ເຌຎີ 2017 ຽຆິໃຄຘູຄກທໞຟ຃ໞຟ
ຘຝຽຖໞງເຌບຸຈຘຝກ ຟ຃ື 40.00%, ຘຝ຾ຈຄທໞຟເນໟຽນພຌທໞຟ ຍໍຖິຘພຈຓີ຃ທຟຓຘຼຄ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌຽຑີໃຓຂືໄຌ ຾ຖຝ ຓີ
຃ທຟຓຘໞຼຄ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌຘູຄກທໞຟ຋ຸຖຝກິຈຎຝຽຑຈຈຼທກພຌ. 

- ບພຈຉຟຘໞທຌໜີໄຘິຌຉໍໍ່ຘໞທຌຂບຄຏູໟຊືນຸໟຌຂບຄຍໍຖິຘພຈ ABC ຅ ຟກພຈຓີ຾ຌທ຿ຌໟຓຘູຄຂຶໄຌ຃ື ເຌຎີ 2016 

ຓີບພຈຉຟຘໞທຌໜີໄຘິຌຉໍໍ່ຘໞທຌຂບຄຏູໟຊືນຸໟຌຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 90.91% ຾ຖຝ ຘູຄຂຶໄຌ 113.68% ເຌຎີ 2017 ຽຆິໃຄຘູຄ
ກທໞຟ຃ໞຟຘຝຽຖໞງເຌບຸຈຘຝກ ຟ຃ື 60.00%, ຘຝ຾ຈຄທໞຟເນໟຽຄ ິຌຖ຺ຄ຋ຶຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌຓຟ຅ຟກຽ຅຺ໄຟໜີໄຽຎຸຌຘໞທຌ
ເນງໞ ຾ຖຝ ຘູຄກທໞຟ຋ຸຖຝກິຈຎຝຽຑຈຈຼທກພຌ ຽຆິໃຄຘຝ຾ຈຄທໞຟຽ຅຺ໄຟໜີໄ຅ຝແຈໟປພຍກຟຌ຃ທຟຓ຃ຸໟຓ຃ບຄຖ຺ຈຖ຺ຄ. 

- ຃ທຟຓຘຟຓຟຈເຌກຟຌ຅ໞຟງຈບກຽຍໟງຂບຄຍໍຖິຘພຈ ABC ຅ ຟກພຈຓີ຾ຌທ຿ຌໟຓນົຸຈຖ຺ຄ຃ື ເຌຎີ 2016 

ຓີ຃ທຟຓຘຟຓຟຈເຌກຟຌ຅ໞຟງຈບກຽຍໟງຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 4.38 ຽ຋຺ັ່ຟ ຾ຖຝ ນົຸຈຖ຺ຄ 3.23 ຽ຋຺ັ່ຟເຌຎີ 2017 ຽຆິໃຄຉ ່ຟກທໞຟ
຃ໞຟຘຝຽຖໞງເຌບຸຈຘຝກ ຟ຃ື 6.00 ຽ຋຺ັ່ຟ, ຘຝ຾ຈຄທໞຟເນໟຍໍຖິຘພຈຓີ຃ທຟຓຘຟຓຟຈເຌກຟຌກໍໍ່ໜີໄຌໟບງຖ຺ຄ ຾ຖຝ ຉ ່ຟ
ກທໞຟ຋ຸຖຝກິຈຎຝຽຑຈຈຼທກພຌ ຽຆິໃຄຘຝ຾ຈຄທໞຟຍໍຖິຘພຈຓີ຃ທຟຓຘໞຼຄ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌຽຑີໃຓຘູຄຂຶໄຌ. 
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3.4 ບພຈຉຟຘໞທຌ຃ທຟຓຘຟຓຟຈເຌກຟຌຘໟຟຄກ ຟແຖ 

- ບພຈຉຟຘໞທຌກ ຟແຖຘຸຈ຋ິຉໍໍ່ງບຈຂຟງ ຂບຄຍໍຖິຘພຈ ABC ຅ ຟກພຈຓີ຾ຌທ຿ຌໟຓນົຸຈຖ຺ຄ຃ື ເຌຎີ 2016 

ຓີບພຈຉຟຘໞທຌກ ຟແຖຘຸຈ຋ິຉໍໍ່ງບຈຂຟງ ຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 4.13%  ຾ຖຝ ນົຸຈຖ຺ຄ 3.78% ເຌຎີ 2017 ຽຆິໃຄຉ ່ຟກທໞຟ຃ໞຟ
ຘຝຽຖໞງເຌບຸຈຘຝກ ຟ຃ື 5.00%, ຘຝ຾ຈຄທໞຟເນໟຽນພຌທໞຟຎຝຘິຈ຋ິຑຟຍເຌກຟຌຍໍຖິນຟຌຂບຄຍໍຖິຘພຈ ຉ ່ຟກທໞຟ
ຎີຏໞຟຌຓຟ ຾ຖຝ ຍໍໍ່ຈີຑໍໍ່ກພຍ຋ຸຖຝກິຈຎຝຽ຋ຈຈຼທ ຽຆິໃຄບຟຈຽຎຸຌແຎແຈໟທໞຟຍໍຖິຘພຈຓີ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງເຌກຟຌຏຝຖິຈ 
຾ຖຝ ກຟຌຍໍຖິນຟຌຄຟຌຘູຄ຅ຶໃຄຽປພຈເນໟກ ຟແຖຘຸຈ຋ິຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌຉ ່ຟ.  

- ບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌຂບຄຆພຍຘີຌຖທຓຂບຄຍໍຖິຘພຈ ABC ຅ ຟກພຈຓີ຾ຌທ຿ຌໟຓນົຸຈຖ຺ຄ຃ື ເຌຎີ 
2016 ຓີບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌຂບຄຆພຍຘີຌຖທຓ ຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 7.01% ຾ຖຝ ນົຸຈຖ຺ຄ 5.68% ເຌຎີ 2017 ຽຆິໃຄຉ ່ຟ
ກທໞຟ຃ໞຟຘຝຽຖໞງເຌບຸຈຘຝກ ຟ຃ື 9.00%, ຘຝ຾ຈຄທໞຟຍໍຖິຘພຈຓີກຟຌຍໍຖິນຟຌຆພຍຘີຌຖທຓເນໟຽກີຈກ ຟແຖຉ ່ຟ
ກທໞຟຎີຏໞຟຌຓຟ ຾ຖຝ ຉ ່ຟກທໞຟ຋ຸຖຝກິຈຎຝຽຑຈຈຼທ.  

- ບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌຂບຄຘໞທຌຏູໟຊືນຸໟຌ ຂບຄຍໍຖິຘພຈ ABC ຅ ຟກພຈຓີ຾ຌທ຿ຌໟຓນົຸຈຖ຺ຄ຃ື ເຌຎີ 
2016 ຓີບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌຂບຄຘໞທຌຏູໟຊືນຸໟຌ ຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 12.93% ຾ຖຝ ນົຸຈຖ຺ຄ 11.70% ເຌຎີ 2017 

ຽຆິໃຄຉ ່ຟກທໞຟ຃ໞຟຘຝຽຖໞງເຌບຸຈຘຝກ ຟ຃ື 15.00%, ຘຝ຾ຈຄທໞຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌຂບຄຏູໟຊືປຸໟຌນົຸຈຖ຺ຄ຅ຟກຎີຏໞຟຓຓຟ 
຾ຖຝ ຉ ່ຟກທໞຟ຋ຸຖຝກິຈຎຝຽຑຈຈຼທກພຌ ຽຆິໃຄຽຎຸຌຏ຺ຌຓຟ຅ຟກກ ຟແຖຘຸຈ຋ິນົຸຈຖ຺ຄເຌ຃ຝຌຝຏູໟຊືປຸໟຌຽຑີໃຓຂຶໄຌ. 

3.5 ບພຈຉຟຘໞທຌ຃ທຟຓຘຟຓຟຈເຌກຟຌຘໟຟຄກ ຟແຖ 

- ບພຈຉຟຘໞທຌຖຟ຃ຟຉໍໍ່ກ ຟແຖ ຂບຄຍໍຖິຘພຈ ABC ຅ ຟກພຈຓີ຾ຌທ຿ຌໟຓນົຸຈຖ຺ຄ຃ື ເຌຎີ 2016 ຓີບພຈຉຟ
ຘໞທຌຖຟ຃ຟຉໍໍ່ກ ຟແຖ ຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 11.36 ຾ຖຝ ນົຸຈຖ຺ຄ 10.13 ເຌຎີ 2017 ຽຆິໃຄຉ ່ຟກທໞຟ຃ໞຟຘຝຽຖໞງເຌບຸຈຘຝກ ຟ຃ື 
12.50, ຘຝ຾ຈຄທໞຟຎຝຘິຈ຋ິຑຟຍເຌກຟຌຍໍຖິນຟຌຄຟຌຂບຄຍໍຖິຘພຈຍໍໍ່ຈີຑໍໍ່ກພຖ ຋ຸຖຝກິຈຎຝຽຑຈຈຼທກພຌ.  

- ບພຈຉຟຘໞທຌຖຟ຃ຟຉໍໍ່ຓູຌ຃ໞຟເຌຍພຌຆີ ຂບຄຍໍຖິຘພຈ ABC ຅ ຟກພຈຓີ຾ຌທ຿ຌໟຓນົຸຈຖ຺ຄ຃ື ເຌຎີ 2016 

ຓີບພຈຉຟຘໞທຌຖຟ຃ຟຉໍໍ່ຓູຌ຃ໞຟເຌຍພຌຆີ ຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 1.60 ຾ຖຝ ນົຸຈຖ຺ຄ 1.28 ເຌຎີ 2017 ຽຆິໃຄຉ ່ຟກທໞຟ຃ໞຟຘຝຽຖໞງ
ເຌບຸຈຘຝກ ຟ຃ື 1.70, ຘຝ຾ຈຄທໞຟຎຝຘິຈ຋ິຑຟຍເຌກຟຌຍໍຖິນຟຌຄຟຌຂບຄຍໍຖິຘພຈຍໍໍ່ຈີຑໍໍ່ກພຖ ຋ຸຖຝກິຈຎຝຽຑຈ
ຈຼທກພຌ. 

ຍ຺ຈຐກຶນພຈ 3 

1) ຅຺ັ່ຄທິຽ຃ຟຝກຟຌທິຽ຃ຟຝຊຟຌຝກຟຌຽຄິຌ ຾ຖຝ ຏ຺ຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌຂບຄ຿ປຄ຾ປຓ ABC ຈພັ່ຄຓີເຍຖຟງຄຟຌ
຋ຟຄກຟຌຽຄິຌ຿ຈງເຆໟທິ຋ີກຟຌຎຼຍ຋ຼຍຖຟງຎີຈພັ່ຄຌີໄ: 

ເຍຘຝນົຍຸຆພຍຘ຺ຓຍພຈ 
ຖ/ຈ ຖຟງກຟຌ ຉ຺ໄຌຎີ 2012 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016 

I ຆພຍຘີຌ຋ພຄໝຈ຺ 2,710,000,000 2,779,461,950 2,937,029,100 3,189,760,206 3,544,649,176 4,008,744,964 

1.1 ຆພຍຘີຌ຃ຄ຺຋ີໃ຋ພຄໝ຺ຈ 2,697,396,500 2,595,018,450 2,492,640,400 2,390,262,350 2,287,884,300 2,185,506,250 

1 ຆພຍຘີຌ຃ຄ຺຋ີໃ 2,697,396,500 2,697,396,500 2,697,396,500 2,697,396,500 2,697,396,500 2,799,774,550 

2 ນພກ: ຃ໞຟຖູໞງນຼຌຘຝຘ຺ຓ 0 -102,378,050 -204,756,100 -307,134,150 -409,512,200 -614,268,300 

1.2 ຆພຍຘີຌໜຌູທຼຌ 12,603,500 184,443,500 444,388,700 799,497,856 1,256,764,876 1,823,238,714 

1 ຽຄິຌຘ຺ຈ 12,603,500 184,443,500 444,388,700 799,497,856 1,256,764,876 1,823,238,714 

II ຋ຶຌ ຾ຖຝ ໜີໄຘຌີ 2,710,000,000 2,779,461,950 2,937,029,100 3,189,760,206 3,544,649,176 4,008,744,964 

2.1 ຋ຶຌຉຌ຺ຽບຄ 2,500,000,000 2,521,735,080 2,560,650,675 2,618,123,240 2,695,516,589 2,794,205,268 

1 ຋ຶຌ຅຺ຈ຋ຝຍຼຌ຋ີໃຊບກ຾ຖໟທ 2,500,000,000 2,500,000,000 2,500,000,000 2,500,000,000 2,500,000,000 2,500,000,000 

2 ຃ພຄຘຝຘ຺ຓຉຟຓຖຝຍຼຍກຟຌ(10%) 0 7,245,027 20,216,892 39,374,413 65,172,196 98,068,423 
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3 ຃ພຄຂຝນງຟງກຟຌຏຝຖິຈ (20%) 0 14,490,054 40,433,783 78,748,827 130,344,393 196,136,845 

2.2 ໜີໄຘີຌ 210,000,000 257,726,870 376,378,426 571,636,966 849,132,587 1,214,539,696 

1 ໜີໄຘີຌແຖງຝງຟທ 210,000,000 168,000,000 126,000,000 84,000,000 42,000,000 - 

  ຽຄິຌກູໟ຅ຟກ຋ຝຌຟ຃ຟຌ 210,000,000 168,000,000 126,000,000 84,000,000 42,000,000 - 

2 ໜີໄຘີຌແຖງຝຘພໄຌ - 89,726,870 250,378,426 487,636,966 807,132,587 1,214,539,696 

  ຑຟຘີ-ບຟກບຌ຃ໟຟຄ຅ໞຟງ 0 39,011,683 108,860,185 212,016,072 350,927,212 528,060,737 

   ຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌ຃ໟຟຄ຅ໞຟງ  - 50,715,187 141,518,241 275,620,894 456,205,375 686,478,959 

ຄ ຺ຍກຝ຾ຘຽຄຌິຘຈ຺ 
ຖ/ຈ ຖຟງກຟຌ 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016 

I ຽຄິຌຘ຺ຈຉ຺ໄຌຎີ(ຽນືົບ຅ຟກກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌຽຍືໄບຄຉ຺ໄຌ) 12,603,500 184,443,500 444,388,700 799,497,856 1,256,764,876 

II ຖຟງປພຍ 422,400,000 510,000,000 604,800,000 706,800,000 816,000,000 

1 ຖຟງແຈໟ຅ຟກນໟບຄຑພກ 192,000,000 224,400,000 259,200,000 296,400,000 336,000,000 

2 ຖຟງແຈໟ຅ຟກນໟບຄຎຝຆຸຓ 153,600,000 183,600,000 216,000,000 250,800,000 288,000,000 

3 ຖຟງແຈໟ຅ຟກກຟຌຍໍຖິກຟຌບືໃຌຜ 76,800,000 102,000,000 129,600,000 159,600,000 192,000,000 

III ຽຄຌິຘ຺ຈ຅ໞຟງ 250,560,000 250,054,800 249,690,844 249,532,980 249,526,162 

1 ຖຟງ຅ໞຟງຍໍຖິນຟຌ ຾ຖຝ ກຟຌຍໍຖິກຟຌ 179,160,000 184,534,800 190,070,844 195,772,980 201,646,162 

2 ຆ ຟຖຝຽຄິຌຉ຺ໄຌເຌກຟຌກູໟດືຓ 42,000,000 42,000,000 42,000,000 42,000,000 42,000,000 

3 ຆ ຟຖຝຈບກຽຍໟງ 29,400,000 23,520,000 17,620,000 11,760,000 5,880,000 

III ຽຄຌິຘ຺ຈ຋ໟຟງຎ ີ 184,443,500 444,388,700 799,497,856 1,256,764,876 1,823,238,714 

 
ເຍ຾຅ໟຄຏຌ຺ແຈໟປພຍ 

ຖ/ຈ ຖຟງກຟຌ 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016 

I ຖຟງປພຍ 422,400,000 510,000,000 604,800,000 706,800,000 816,000,000 

1 ຖຟງແຈໟ຅ຟກນໟບຄຑພກ 192,000,000 224,400,000 259,200,000 296,400,000 336,000,000 

2 ຖຟງແຈໟ຅ຟກນໟບຄຎຝຆຸຓ 153,600,000 183,600,000 216,000,000 250,800,000 288,000,000 

3 ຖຟງແຈໟ຅ຟກກຟຌຍໍຖິກຟຌບືໃຌຜ 76,800,000 102,000,000 129,600,000 159,600,000 192,000,000 

II ຖຟງ຅ໞຟງເຌກຟຌຽ຃ືໃບຌແນທ຋ຸຖຝກິຈ 281,538,050 286,912,850 292,448,894 298,151,030 304,024,212 

1 ຖຟງ຅ໞຟງຍໍຖິນຟຌ ຾ຖຝ ກຟຌຍໍຖິກຟຌ 179,160,000 184,534,800 190,070,844 195,772,980 201,646,162 

2 ຃ໞຟນຸົງນົຼຌຆພຍຘ຺ຓຍພຈ຃຺ຄ຋ີໃ 102,378,050 102,378,050 102,378,050 102,378,050 102,378,050 

III ກ ຟແຖກໞບຌນົພກຈບກຽຍໟງ ຾ຖຝ ບຟກບຌ(I-II) 140,861,950 223,087,150 312,351,106 408,648,970 511,975,788 

IV ຈບກຽຍໟງ຅ໞຟງ 29,400,000 23,520,000 17,620,000 11,760,000 5,880,000 

V ກ ຟແຖກໞບຌນົພກບຟກບຌ(III-IV) 111,461,950 199,567,150 294,731,106 396,888,970 506,095,788 

VI ບຟກບຌກ ຟແຖໞ (35%) 39,011,683 69,848,503 103,155,887 138,911,140 177,133,526 

VII ກ ຟແຖຘຸຈ຋ິ(V-VI) 72,450,268 129,718,648 191,575,219 257,977,831 328,962,262 

1 ຃ພຄຘຝຘ຺ຓຉຟຓຖຝຍຼຍກຟຌ(10%) 7,245,027 12,971,865 19,157,522 25,797,783 32,896,226 

2 ຃ພຄຂຝນງຟງກຟຌຏຝຖິຈ (20%) 14,490,054 25,943,730 38,315,044 51,595,566 65,792,452 

3 ຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌ(70%) 50,715,187 90,803,053 134,102,653 180,584,481 230,273,584 
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ຍຈ຺຋ ີ4 ກຟຌກຟຌທຟຄ຾ຏຌ ຾ຖຝຑຝງຟກບຌ ຋ຟຄກຟຌຽຄຌິ 

ກຟຌທຟຄ຾ຏຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌຽຎຸຌຑຟຖຝໜໟຟ຋ີໃ ຾ຖຝ ຃ທຟຓປພຍຏິຈຆບຍຈໟຟຌໜຶໃຄຂບຄຏູໟຍໍຖິນຟຌ ນົື ຏູໟ
ຍໍຖິນຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌ, ຽຆິໃຄ຅ຝກໞຼທຂໟບຄກພຍກຟຌທິຽ຃ຟຝກຟຌໜູຌທຼຌກຟຌຽຄິຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ ຾ຖຝ ກຟຌ
ຑຝງຟກບຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ຅ຝກໞຼທຂໟບຄກພຍກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ, ກຟຌ຅ພຈນຟຽຄ ິຌ຋ຶຌ ຾ຖຝ ກຟຌຉພຈຘີຌເ຅຋ີໃກໞຼທ
ຂບຄກພຍຌຝ຿ງຍຟງຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌ, ກຟຌທຟຄ຾ຏຌກຟຌຽຄ ິຌ຅ຝຆໞທງເນໟກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌຽຎຸຌແຎດ່ຟຄຘຝຈທກ 
຾ຖຝ ຍພຌຖຸຽຎູື້ຟໜຟງ຋ີໃຉພໄຄແທໟ, ກຟຌທຟຄ຾ຏຌ຋ຟຄກຟຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌຽຎຸຌ຃ທຟຓຑຝງຟງຟຓເຌກຟຌກ ຟ
ໜ຺ຈ຾ຌທ຋ຟຄ຋ີໃ຃ໞຟຈ຅ຝຽຎຸຌເຌບຟຌຟ຃຺ຈທໞຟກິຈ຅ຝກຟຌ຃ທຌ຅ຝຽປພຈນງພຄ ຽຑືໃບເນໟຍພຌຍຸຽຎູື້ຟໜຟງ຋ີໃທຟຄແທໟ, 
ຌບກ຅ຟກຌພ ໄຌງພຄຽປພຈເນໟຏູ ໟຍໍຖິນຟຌກິຈ຅ຝກຟຌຉໟບຄຽຂ຺ ໄຟຓຟປພຍຏິຈຆບຍເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌຂບຄ
ກິຈ຅ຝກຟຌ. 

ກຟຌທຟຄ຾ຏຌກຟຌຽຄ ິຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌຽຎຸຌ຃ທຟຓຑຝງຟງຟຓເຌກຟຌກ ຟຌ຺ຈ຾ຌທ຋ຟຄ຋ີໃ຃ທຌ຅ຝ
ຽຎຸຌເຌບຟຌຟ຃຺ຈທໞຟກິຈ຅ຝກຟຌ຃ທຌ຅ຝຽປພຈນງພຄຽຑືໃບຍພຌຖຸຉຟຓ຅ຸຈຎຝຘ຺ັ່ຄ຋ີໃທຟຄແທໟ. 

4.1   ຂພໄຌຉບຌກຟຌທຟຄ຾ຏຌ຋ຟຄກຟຌຽຄຌິ 

        ກຟຌທຟຄ຾ຏຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌ ຘຟຓຟຈ ຅ ຟ຾ຌກບບກຽຎຸຌ 7 ຂພໄຌຉບຌ 
       ຂພໄຌຉບຌ1: ກຟຌທິຽ຃ຟຝຏ຺ຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ ຾ຖຝ ຊຟຌຝກຟຌຽຄ ິຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ຋ພຄບຟຈິຈ ຾ຖຝ 
ຎຝ຅ຸຍພຌຉຝນົບຈຽຊິຄ຾ຌທ຿ຌໟຓເຌບຟຌຟ຃຺ຈ ຽຌືໃບຄ຅ຟກກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌເນໟຎຝຘ຺ຍຏ຺ຌຘ ຟຽຖພຈຉຟຓຽຎູື້ຟໜຟງ
຋ີໃທຟຄແທໟຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ, ຏູໟ຅ພຈກຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌ຅ຝຉໟບຄຈ ຟຽຌີຌຄຟຌປໞທຓກພຍຐ່ຟງຉໞຟຄໂ ເຌກຟຌກ ຟຌ຺ຈ
ຌຝ຿ງຍຟງປໞທຓກພຌຽຑືໃບຽປພຈເນໟຽຎຸຌແຎເຌ຋ຟຄຈຼທກພຌ. 

ຂພໄຌຉບຌ2: ກຟຌຑຝງຟກບຌງບຈຂຟງຂບຄກຈິ຅ຝກຟຌເຌບຟຌຟ຃຺ຈ຋ຟຄກຟຌຎຝຖິຓຟຌ ຾ຖຝ ຖຟ຃ຟ
ຉໍໍ່ໜໞທງ ຽຌືໃບຄ຅ຟກຎຸຈເ຅ເຌກຟຌທຟຄ຾ຏຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌຊືທໞຟງບຈຂຟງຽຎຸຌຖຟງກຟຌນົພກເຌກຟຌທຟຄ
຾ຏຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌ. 

ຂພໄຌຉບຌ3: ກຟຌຽປພຈຄ ຺ຍຎຝຓຟຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ: ຽຓືໃບກິຈ຅ຝກຟຌແຈໟກ ຟຌ຺ຈຽຎູື້ຟໜຟງ ຾ຖຝ ຾ຌທ຋ຟຄ
ເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌເຌບຟຌຟ຃຺ຈ຾ຖໟທຽຆິໃຄບຟຈ຅ຝຽຎຸຌ 1 ຎີ 3 ຎີ ນົື 5 ຎີ, ຿ຈງກິຈ຅ຝກຟຌ຅ຝຉໟບຄຓີກຟຌ
ທຟຄ຾ຏຌທໞຟກິຈ຅ຝກຟຌ຅ຝຉໟບຄຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຆພຍຘີຌຍໍໍ່ໜູຌທຼຌແຈໟ຾ກໞ: ຋ີໃຈິຌ, ບຟ຃ຟຌ, ຿ປຄຄຟຌ ຽຎຸຌ
຅ ຟຌທຌຽ຋຺ັ່ຟເຈ, ຖທຓ຋ພຄຽຄິຌ຋ຶຌໜູຌທຼຌ຋ີໃ຅ຝຉໟບຄກຟຌເຌບຟຌຟ຃຺ຈ. 

ຂພໄຌຉບຌ4: ກຟຌຽປພຈຄ ຺ຍຎຝຓຟຌຽຄ ິຌຘ຺ຈ: ຽຓືໃບກິຈ຅ຝກຟຌແຈໟກ ຟຌ຺ຈຉຟຓຂພໄຌຉບຌ຋ີໃ 2 ຾ຖຝ ຉບຌ຋ີໃ 
3 ຾ຖໟທ຋ພຄຑຝງຟກບຌງບຈຂຟງ ຾ຖຝ ຽປພຈຄ ຺ຍຎຝຓຟຌເຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ, ຅ຟກຌພໄຌກໍໍ່ຌ ຟຂໍໍ້ຓູຌຉໞຟຄຜ ຓຟ
ຎຝຓຟຌກຟຌຽຄິຌ຋ີໃແຈໟປພຍ ຾ຖຝ ຽຄິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງເຌແຖງຝຽທຖຟຉໞຟຄໂ ຓຟຽປພຈຽຎຸຌຄ ຺ຍຎຝຓຟຌຽຄິຌຘ຺ຈ. 

ຂພໄຌຉບຌ5: ກຟຌຽປພຈເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌຖໞທຄໜໟຟຍຟຄຘໞທຌ, ຅ຟກຂໍໍ້ຓູຌຉໞຟຄໂ ຂໟຟຄຉ຺ໄຌ
ກິຈ຅ຝກຟຌຘຟຓຟຈຽປພຈຄ ຺ຍຎຝຓຟຌກຟຌຽຄ ິຌຖທຄໜໟຟຉຟຓ຾ຏຌ຋ີໃທຟຄແທໟ ຍໍໍ່ທໞຟ຅ຝຽຎຸຌເຍ຾຅ໟຄຏ຺ຌແຈໟປພຍ, 
ເຍຘຝນົຸຍຆພຍຘ຺ຓຍພຈ ຽຆິໃຄຘຝ຾ຈຄຂໍໍ້ຓູຌຽຎຸຌຉ຺ທຽຖກຽຑືໃບເນໟຂໍໍ້ຓູຌ຾ກໞຐ່ຟງຍໍຖິນຟຌ. 

ຂພໄຌຉບຌ6: ກຟຌກ ຟຌຈ຺ຽຄຌິ຋ຶຌ຋ີໃຉໟບຄກຟຌ ຖທຓ຋ພຄກຟຌ຅ພຈນຟຽຄ ິຌ຋ຶຌ຅ຟກຑຟງຌບກ: ຅ຟກກຟຌ
ຽປພຈຄ ຺ຍຎຝຓຟຌຽຄິຌຘ຺ຈຖໞທຄໜໟຟເຌຂພໄຌຉບຌ຋ີໃ 5, ຅ຝຽປພຈເນໟຐ່ຟງຍໍຖິນຟຌປູໟທໞຟເຌແຖງຝຽທຖຟຉໞຟຄໂຂບຄ
ກິຈ຅ຝກຟຌຓີຘຝຊຟຌຝກຟຌຽຄິຌດູ່ເຌຖຝຈພຍເຈ ຾ຖຝ ກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌຉໟບຄເຆໟຽຄ ິຌ຋ຶຌຽ຋຺ັ່ຟເຈ, ກິຈ຅ຝກຟຌ
ຓີຽຄິຌ຋ຶຌຑຼຄຑໍນົືຍໍໍ່. 
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ຂພໄຌຉບຌ 7: ກຟຌຽປພຈເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌຖໞທຄໜໟຟດ່ຟຄຘ຺ຓຍູຌ: ເຌຂພໄຌຉບຌຌີໄຏູໟຍໍຖິນຟຌກຟຌ
ຽຄິຌ຅ຝຌ ຟຌຝ຿ງຍຟງກຟຌຍໍຖິນຟຌຽຄິຌ຋ຶຌ ຾ຖຝ ຌຝ຿ງຍຟງກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌຖທຓ຋ພຄຌຝ຿ງຍຟງບຶໃຌໂ ຓຟເຆໟເຌ
ກຟຌຎຸຍຎຸພຍກຟຌຽຄິຌຖໞທຄໜໟຟຍໞຟຄຘໞທຌເຌຂພໄຌ຋ີໃ 5 ຽຑືໃບຽປພຈຄ ຺ຍກຟຌຽຄິຌຖໞທຄໜໟຟດ່ຟຄໜໟຟດ່ຟຄຘ຺ຓຍູຌ. 

4.2  ຽ຃ືໃບຄຓເືຌກຟຌທໞຟຄ຾ຏຌ຋ຟຄກຟຌຽຄຌິ 

ຽ຃ືໃບຄຓືເຌກຟຌທຟຄ຾ຏຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌຘຟຓຟຈຽປພຈແຈໟນົຟງທິ຋ີຂືໄຌດູ່ກພຍຌຝ຿ງຍຟງຂບຄຏູໟຍໍຖິນຟຌ
ເຌ຾ຉໞຖຝກິຈ຅ຝກຟຌ ຾ຉໞຌິງ຺ຓເຆໟ ຿ຈງ຋຺ັ່ທແຎ ຃ື ກຟຌທິຽ຃ຟຝ຅ຸຈກຸໟຓ຋ຶຌ ຾ຖຝ ຄ ຺ຍຎຝຓຟຌ. 

4.2.1 ກຟຌທິຽ຃ຟຝ຅ຸຈກຸໟຓ຋ຶຌ (Break-even point analysis) ຽຎຸຌຽ຋ພກຌິກ຋ີໃເຆໟເຌກຟຌຘຶກຘຟ
຃ທຟຓຘ ຟຑພຌຖຝນທໞຟຄ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ຃຺ຄ຋ີໃ, ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງຏພຌ຾ຎ ຾ຖຝ ກ ຟແຖ ຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ, ຽຆິໃຄກຟຌທິຽ຃ຟຝ
຅ຸຈກຸໟຓ຋ຶຌຽຎຸຌຽ຃ືໃບຄຓືໜຶໃຄຂບຄກຟຌທຟຄ຾ຏຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌຘ ຟຖພຍກຟຌກ ຟຌ຺ຈຎຝຖິຓຟຌກຟຌຂຟງ ນົື ຖຟງ
ແຈໟ຋ີໃແຈໟປພຍຑຼຄຑໍກພຍ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງຑໍຈີ ນົື ຽຎຸຌ຅ຸຈຽຎຸຌ຅ຸຈກຸໟຓ຋ຶຌ ຃ືຖຝຈພຍຎຝຖິຓຟຌຂຟງ຋ີໃຍໍໍ່ແຈໟຽປພຈເນໟ
ກິຈ຅ຝກຟຌຓີກ ຟແຖ ນົື ຂຟຈ຋ຶຌ ນົື ຾ຓໞຌ຅ຸຈ຋ີໃຓີຖຟງປພຍຽ຋຺ັ່ຟກພຍຉ຺ໄຌ຋ຶຌຖທຓ ຽຆິໃຄຽຎຸຌ຅ຸຈ຋ີໃຓີກ ຟແຖຽ຋຺ັ່ຟ
ຘູຌ ຾ຖຝ ຓີຘູຈ຃ ຟຌທຌຎຝຖິຓຟຌຂຟງດູ່຅ຸຈກຸໟຓ຋ຶຌຈພັ່ຄຌີໄ: 

ກໍຖຝຌີ 1: ຅ຸຈກຸໟຓ຋ຶຌເຌກ ຟແຖຂພໄຌຉ຺ໄຌ 

   ຅ຟກ    ກ ຟແຖ = ຖຟງປພຍ - ຖຟງ຅ໞຟງ 

             TCTR   
             )( VCFCTR             ຾ຖຝ QVVC C *  
             )*(* QVFCQP C     ຾ຖຝ ຅ຸຈກຸໞຓ຋ຶຌ 0  
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           ຎຝຖິຓຟຌຂຟງດູ່຅ຸຈກຸໟຓ຋ຶຌ =  ຉ຺ໄຌ຋ຶຌ຃຺ຄ຋ີໃ
ຖຟ຃ຟຂຟງຉໍໍ່ໜໞທງ ຉ຺ໄຌ຋ຶຌຏພຌ຾ຎຉໍໍ່ໜໞທງ

 
ກໍຖຝຌີ 2: ຅ຸຈກຸໟຓ຋ຶຌກໞບຌນົພກບຟກບຌກ ຟແຖ(EBT) 
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        ຎຝຖິຓຟຌຂຟງດູ່຅ຸຈກຸໟຓ຋ຶຌ =  ຉ຺ໄຌ຋ຶຌ຃຺ຄ຋ີໃ ກ ຟແຖກໞບຌນົພກບຟກບຌກ ຟແຖ
ຖຟ຃ຟຂຟງຉໍໍ່ໜໞທງ ຉ຺ໄຌ຋ຶຌຏພຌ຾ຎຉໍໍ່ໜໞທງ

 

ກໍຖຝຌີ 3: ຅ຸຈກຸໟຓ຋ຶຌເຌກ ຟຘຸຈ຋ິ(EAT) 
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        ຎຝຖິຓຟຌຂຟງດູ່຅ຸຈກຸໟຓ຋ຶຌ =  
ຉ຺ໄຌ຋ຶຌ຃຺ຄ຋ີໃ ກ ຟແຖຘຸຈ຋ິ

  ບພຈຉຟບຟກບຌກ ຟແຖ
ຖຟ຃ຟຂຟງຉໍໍ່ໜໞທງ ຉ຺ໄຌ຋ຶຌຏພຌ຾ຎຉໍໍ່ໜໞທງ
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ຉ຺ທດ່ຟຄ: ຍໍຖິຘພຈ຿ຆກແຆ ຅ ຟກພຈ ຽຎຸຌຍໍຖິຘພຈຏຝຖິຈ ຾ຖຝ ຅ ຟໜໞຟງຘີຌ຃ໟຟຘຝຌິຈໜຶໃຄເຌຖຟ຃ຟ 5,000 ກີຍ, 

຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງຏພຌ຾ຎຉໍໍ່ໜໞທງ 3,500 ກີຍ  ຾ຖຝ ຓີຉ຺ໄຌ຋ຶຌ຃຺ຄ຋ີ 75,000,000 ກີຍ ຏູໟ຅ພຈກຟຌຐ່ຟງຍໍຖິນຟຌ
ຍໍຖິຘພຈຓີກຟຌທໞຟຄ຾ຏຌກ ຟແຖ, ຅຺ັ່ຄຆບກນຟ 
        ກ. ຎຝຖິຓຟຌຂຟງ ຾ຖຝ ງບຈຂຟງຽຑືໃບຍໍເນໟຍໍຖິຘພຈຍໍໍ່ຂຟຈ຋ຶຌຎຝຖິຓຟຌ 
        ຂ. ຎຝຖິຓຟຌຂຟງ ຾ຖຝ ງບຈຂຟງ, ຊໟຟຍໍຖິຘພຈຉໟບຄກຟຌກ ຟແຖ ກໞບຌບຟກບຌ 45,000,000 ກີຍ  
        ຃. ຎຝຖິຓຟຌຂຟງ ຾ຖຝ ງບຈຂຟງ,  ຊໟຟຍໍຖິຘພຈຉໟບຄກຟຌກ ຟແຖຘຸຈ຋ິ 28,000,000 ກີຍ ຾ຖຝ ຽຘງ

ບຟກບຌ ກ ຟແຖ  24 %  
ທິ຋ີ຾ກໟ     000,5P  ກີຍ 
             500,3CV  ກີຍ 
             000,000,75FC  ກີຍ 
       ກ. ຎຝຖິຓຟຌຂຟງ ຾ຖຝ ງບຈຂຟງຽຑືໃບຍໍເນໟຍໍຖິຘພຈຍໍໍ່ຂຟຈ຋ຶຌຎຝຖິຓຟຌ 
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             000,000,250000,50*000,5*  BCBC QPTR ກີຍ 
       ຂ. ຎຝຖິຓຟຌຂຟງ ຾ຖຝ ງບຈຂຟງ, ຊໟຟຍໍຖິຘພຈຉໟບຄກຟຌກ ຟແຖ ກໞບຌບຟກບຌ 45,000,000 ກີຍ 
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              000,000,400000,80*000,5*  BCBC QPTR ກີຍ 
     ຃. ຎຝຖິຓຟຌຂຟງ ຾ຖຝ ງບຈຂຟງ,  ຊໟຟຍໍຖິຘພຈຉໟບຄກຟຌກ ຟແຖຘຸຈ຋ິ 28,000,000 ກີຍ ຾ຖຝ ຽຘງ

ບຟກບຌ ກ ຟແຖ  30 % 
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         4.2.2 ຄ ຺ຍຎຝຓຟຌ 

ໜຟງຽຊິຄ຾ຏຌກຟຌຽຄິຌຘ ຟຖພຍບຟຌຟ຃຺ຈ, ຄ ຺ຍຎຝຓຟຌ຅ຝຘຝ຾ຈຄຽຊິຄ຅ຸຈຎຝຘ຺ຄ ຾ຖຝ ທິ຋ີກຟຌຎຝຉິຍພຈ

຋ີໃ຅ ຟຉໟບຄເນໟກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌເນໟຍພຌຖຸ຅ຸຈຎຝຘ຺ຄ. 
ຄ ຺ຍຎຝຓຟຌ ຽຎຸຌຽ຃ືໃບຄຓືເຌກຟຌທຟຄ຾ຏຌ ຾ຖຝ ຃ບຍ຃ຸຓ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌຂບຄຐ່ຟງຍໍຖິນຟຌ຋ີໃ຅ຝຽປພຈ

ເນໟປພຍປູໟຏ຺ຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ ຾ຖຝ ຊໟຟຌຝກຟຌຽຄ ິຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌເຌຄທຈຊພຈແຎ, ກຟຌ຅ພຈຄ ຺ຍຎຝຓຟຌ

ກຟຌຽປພຈບຟຈ຅ຝຽປພຈຽຎຸຌຖຟງຽ ືບຌ, ແຉຓຟຈ ນົື ຖຟງຎີ  ຂືໄຌກພຍ຃ທຟຓຉໟບຄກຟຌຂບຄຏູໟເຆໟຽຆິໃຄບຟຈ຅ຝດູ່ເຌ

ປູຍ຾ຍຍຂບຄໜໞທງຽຄ ິຌຉຟຉຟຓແຖງຝຽທຖຟ຋ີໃກ ຟຌ຺ຈແທໟ, ຿ຈງກຟຌ຅ພຈຄ ຺ຍຎຝຓຟຌຽຎຸຌກຟຌ຃ຟຈ຃ຝຽຌ
ຽນຈກຟຌຉໞຟຄໂເຌບຟຌຟ຃຺ຈ ຽຆິໃຄຽຖີໃຓ຅ຟກຄ຺ຍຎຝຓຟຌກຟຌຂຟງ, ຄ ຺ຍຎຝຓຟຌກຟຌຏຝຖິຈ, ຄ ຺ຍຎຝຓຟຌ຃ໞຟເຆໟ
຅ໞຟງຉໞຟຄໂ ຾ຖໟທຌ ຟຓຟ຅ພຈຽຎຸຌເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ຃ື ເຍ຾຅ໟຄຏ຺ຌແຈໟປພຍ ຾ຖຝ ເຍຘຝນົ ຸຍຆພຍ
ຘ຺ຓຍພຈນົໞທຄໜໟຟ. 
         ຿ຈງ຋຺ັ່ທແຎ຾ຖໟທກຟຌຽປພຈຄ ຺ຍຎຝຓຟຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌເຈໜຶໃຄຉໟບຄຈ ຟຽຌີຌຂພໄຌຉບຌຖຸໞຓຌີໄ: 

1) ກຟຌທິຽ຃ຟຝຏ຺ຌກຝ຋຺ຍຉໞຟຄຜຂບຄຘຝຑຟຍ຾ທໟຓຖໟບຓ຋ີໃຓີຏ຺ຌກຝ຋຺ຍຉໍໍ່ກຟຌຈ ຟຽຌີຌ຋ຸຖຝກິຈ 
2) ກ ຟໜ຺ຈຽຎູື້ຟໜຟງ ຾ຖຝ ກ຺ຌຖຝດຸຈ຋ີໃເຆໟເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌ຋ຸຖຝກິຈ 
3) ກຟຌຽປພຈ຾ຌທ຋ຟຄຂບຄກຟຌທຟຄ຾ຏຌ 
4) ກຟຌຽປພຈຄ ຺ຍຎຝຓຟຌກຟຌຂຟງ 
5) ກຟຌຽປພຈຄ ຺ຍຎຝຓຟຌກຟຌຏຝຖິຈ ຾ຖຝ ຄ ຺ຍຎຝຓຟຌເຆໟ຅ໞຟງຉໞຟຄຜ 
6) ກຟຌຎຝຆຸຓຄ ຺ຍຎຝຓຟຌ຋ີໃຘຝຽໜີ຅ຟກຐຟງຉໞຟຄຜ ຾ຖຝ ຑິ຅ຟຖຝຌຟຄ ຺ຍຎຝຓຟຌ຋ີໃຓີກຟຌຎຸຍຎຸຄ຾ຖໟທ 
7) ກຟຌຽປພຈຄ ຺ຍຎຝຓຟຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ 
8) ກຟຌຽປພຈຄ ຺ຍຎຝຓຟຌຽຄິຌຘ຺ຈ 
9) ກຟຌຽປພຈເຍ຾຅ໟຄຏ຺ຌແຈໟປພຍ ຾ຖຝ ເຍຘຝນົຸຍຆພຍຘ຺ຓຍພຈນົໞທຄໜໟຟ 
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           ກຟຌ຅ພຈຄ ຺ຍຎຝຓຟຌຘຟຓຟຈຘຝ຾ຈຄແຈໟເຌປູຍຑຟຍຈພັ່ຄຌີໄ 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ປູຍ຋ີໃ 4.1 ກຟຌ຅ພຈຄ ຺ຍຎຝຓຟຌ 

 4.3   ກຟຌຑຝງຟກບຌ຋ຟຄກຟຌຽຄຌິ 

 ກຟຌຑຝງຟກບຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌໜຟງຽຊິຄກຟຌ຃ຟຈ຃ຝຽຌຑຟທຝ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌເຌບຟຌຟ
຃຺ຈດ່ຟຄຓີຽນຈຏ຺ຌ, ກຟຌຑຝງຟກບຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌຽຎຸຌຽ຃ືໃບຄຓືຆໞທງເນໟຏູໟຍໍຖິນຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌຘຟຓຟຈ຃ຟຈ
຃ຝຽຌ຅ ຟຌທຌຽຄິຌ຋ຶຌ຋ີໃຉໟບຄກຟຌ ຾ຖຝ ກຟຌທຟຄ຾ຏຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ ເຌບຟຌຟ຃຺ຈແຈໟດ່ຟຄຓີ຃ທຟຓຘຝຈທກ 
຾ຖຝ ເນໟຘບຈ຃ໞບຄກພຍຌຝ຿ງຍຟງຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ, ກ຺ຌຖຝດຸຈ, ຆພຍຑຝງຟກບຌ ເນໟຍພຌຖຸຽຎູື້ຟໝຟງ຋ີໃທຟຄ
ແທໟ. 

ກຟຌກຟຌຑຝງຟກບຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌຓີ຃ທຟຓຘ ຟ຃ພຌກໞຼທກພຍກຟຌທຟຄ຾ຏຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌຈພັ່ຄຌີໄ: 
1) ຽປພຈເນໟຏູໟຍໍຖິນຟຌ຃ຟຈ຃ຝຽຌ຅ ຟຌທຌຽຄິຌ຋ຶຌ຋ີໃຉໟບຄກຟຌເຌບຟຌຟ຃຺ຈ. 
2) ຆໞທງເນໟຏູໟຍໍຖິນຟຌຘຟຓຟຈທຟຄ຾ຏຌກຟຌກຟຌຍໍຖິນຟຌຽຄ ິຌ຋ຶຌ຋ີໃຉໟບຄກຟຌແຈໟ຋ພຌຽທຖຟດ່ຟຄ
ຘຝຈທກ. 

ຄ ຺ຍຎຝຓຟຌກຟຌຂຟງ 

ຄ ຺ຍຎຝຓຟຌກຟຌຏຝຖິຈ ຄ ຺ຍຎຝຓຟຌ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ
ຍໍຖິນຟຌ 

ຄ ຺ຍຎຝຓຟຌ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ 
 ເຌກຟຌຂຟງ ຾ຖຝ ຉຝນົຟຈ 

ຄ ຺ຍຎຝຓຟຌທພຈຊຸຈິຍ ຄ ຺ຍຎຝຓຟຌ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ
ກຟຌຏຝຖິຈ 

ຄ ຺ຍຎຝຓຟຌ຾ປຄຄຟຌ
຋ຟຄກ຺ຄ 

ຄ ຺ຍຎຝຓຟຌຉ຺ໄຌ຋ຶຌຘີຌ຃ໟຟ
຋ີໃຏຝຖິຈ ຾ຖຝ ຂຟງ 

ຄ ຺ຍຎຝຓຟຌຽຄິຌຘ຺ຈ 

ຄ ຺ຍຎຝຓຟຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ 

ຄ ຺ຍຎຝຓຟຌທິແ຅ ຾ຖຝ 
ຑພຈ຋ຝຌຟ 

ຄ ຺ຍຎຝຓຟຌ  
ເຍຘຝນົຸຍຆພຍຘ຺ຓຍພຈ 

ຄ ຺ຍຎຝຓຟຌ 
ເຍ຾຅ໟຄຏ຺ຌແຈໟປພຍ 

ຄ ຺ຍຎຝຓຟຌກຟຌຈ ຟຽຌິຌ
ຄຟຌ 

ຄ ຺ຍຎຝຓຟຌ຿຃ຄກຟຌ 

ຄ ຺ຍຎຝຓຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌ 
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3) ຆໞທງເນໟຏູໟຍໍຖິນຟຌທຟຄ຾ຏຌຽຄິຌຘ຺ຈ ຾ຖຝ ຽຄິຌ຋ຶຌເຌນົພກຆພຍ຋ີໃຎ່ຼຌຓືໄແຈໟຄໞຟງ. 
4) ຽຎຸຌຂໍໍ້ຓູຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌ຋ີໃຽຎຸຌຑືໄຌຊຟຌເຌກຟຌຽປພຈຄ ຺ຍຎຝຓຟຌ. 
5) ຽປພຈເນໟຏູໟກໞຼທຂບຄຓີ຃ທຟຓ຃ທຟຓຑໍໍ່ເ຅ຉໍໍ່ກຟຌຍໍຖິນຟຌກິຈ຅ຝກຟຌ຋ີໃຓີ຾ຏຌຄຟຌ຋ີຽຎຸຌຖຝຍ຺ຍ

຿ຈງຘຝຽຑຟຝຽ຅຺ໄຟໜີໄ ຾ຖຝ ຏູໟຊືປຸໟຌ. 
຿ຈງກຟຌຑຝງຟກບຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌຓີທພຈຊຸຎຝຘ຺ຄ 2 ຎຝກຟຌ:  

         1) ຽຑືໃບນົຸຈ຃ທຟຓຍໍ຾ຌໞຌບຌກໞຼທຘຝຊຟຌຝກຟຌ ນົື ຽນຈກຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌ຋ີໃຽກີຈຂຶໄຌ 

         2) ຽຑືໃບເນໟຂໍໍ້ຓູຌເຌກຟຌຎຼຍ຋ຼຍກພຍຏ຺ຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ຋ີໃຽກີຈຂືໄຌ຅ິຄ 
຿ຈງ຋຺ັ່ທແຎທິ຋ີຑຝງຟກບຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌຽປພຈຂືໄຌຽຑືໃບເນໟຂໍໍ້ຓູຌຘ ຟ຃ພຌກພຍຐຟງຍໍຖິນຟຌ 2 ຎຝກຟຌ ຃:ື 

       1) ຽປພຈເນໟປພຍປູໟ຅ ຟຌທຌຽຄິຌ຋ຸຌ຋ີໃກິຈ຅ຝກຟຌ຃ຟຈທໞຟ຅ຝຉໟບຄກຟຌເຌບຟຌຟ຃຺ຈ. 

        2) ຽຑືໃບຘຟຓຟຈຽປພຈເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌຖໞທຄໜໟຟຘ ຟຖພຍຄທຈ(ແຖງຝຽທຖຟ)຋ີໃຉໟບຄກຟຌທຟຄ຾ຏຌ
຋ຟຄກຟຌຽຄິຌ. 

ທິ຋ີຑຝງຟກບຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌ຋ີໃຌິງ຺ຓເຆໟຓີ 4 ທິ຋ີ຃ື: 
1) ທິ຋ີບພຈຉຟຘໞທຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌ  
2) ທິ຋ີບພຈຉຟຘໞທຌປໟບງຂບຄງບຈຂຟງ 
3) ທິ຋ີຘ຺ຓຏ຺ຌ 
4) ທິ຋ີ຋ຟຄຘຝຊິຉິ 

      ຘ ຟຖພຍເຌຍ຺ຈຌີໄ຅ຝບຝ຋ິຍຟງທິ຋ີກຟຌຑຝງຟກບຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌຘຝຽຑຟຝທິ຋ີໃ 2-3ຽ຋຺ັ່ຟຌພໄຌ, ຘໞທຌທິ຋ີໃ຋ີໃ 1 

ຘຟຓຟຈຽຍິໃຄ຅ຟກຍ຺ຈ຋ີໃ 3 ຾ຖຝ ທິ຋ີ຋ຟຄຘຝຊິຉິເນໟຽຍິໃຄທິ຋ີຑຝງຟກບຌ຋ຟຄທິຆຟຘຝຊິຉິ. 

          4.3.1 ກຟຌຑຝງຟກບຌ຋ຟຄກຟຌຽຄຌິຈໟທງທ຋ິີບພຈຉຟຘໞທຌປໟບງຂບຄງບຈຂຟງ 

 ກຟຌຑຝງຟກບຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌຈໟທງທິ຋ີບພຈຉຟຘໞທຌປໟບງຂບຄງບຈຂຟງຽຎຸຌທິ຋ີ຋ີໃເຆໟ຿ຈງ຋຺ັ່ທແຎຽຑຟຝ
ຽຎຸຌທິ຋ີ ຍໍໍ່ນງຸຄງຟກຆພຍຆໟບຌ ຽຆິໃຄຘຝຈທກເຌກຟຌຑຝງຟກບຌ ຾ຖຝ  ຘ຺ຓຓຸຈຊຟຌເຌກຟຌຑຝງຟກບຌ຋ຟຄ
ກຟຌຽຄິຌ 2 ຎຝກຟຌ຃ື: 
        1) ຖຟງກຟຌຉໞຟຄເຌເຍຘຝນົຸຍຘພຍຘ຺ຓຍພຈຓີ຃ທຟຓຘ ຟຑພຌຉໍໍ່ງບຈຂຟງ. 
      2) ຖຝຈພຍຆພຍຘີຌຉໞຟຄຜ ເຌຄ຺ຍຈຸຌຎີຎຝ຅ຸຍພຌ ຊືໃທໞຟຽຎຸຌຖຝຈພຍ຋ີໃຽໜຟຝຘ຺ຓກພຍງບຈຂຟງເຌຎີຎຝ຅ຸຍພຌ. 
       ຅ຟກຘ຺ຓຓຸຈຊຟຌຈພັ່ຄກໞຟທ຅ຝຽນພຌແຈໟທໞຟງບຈຂຟງຽຎຸຌຖຟງກຟຌນົພກ ຾ຖຝ ຓີ຃ທຟຓຘ ຟ຃ພຌຉໍໍ່ກຟຌ
ຑຝງຟກບຌ, ຖຟງກຟຌຘໞທຌເນງໞຓຟ຅ຟກເຍຘຝນົຸຍຆພຍຘ຺ຓຍພຈ ຾ຖຝ ເຍ຾຅ໟຄຏ຺ຌແຈໟປພຍ຋ີໃຓີ຃ທຟຓຘ ຟຑພຌຉໍໍ່
ງບຈຂຟງ, ຈພັ່ຄຌພໄຌ ກຟຌເຆໟທິ຋ີໃບພຈຉຟຘໞທຌປໟບງຂບຄງບຈຂຟງເຌກຟຌຑຝງຟກບຌເຍຘຝນົຸຍຆພຍຘ຺ຓຍພຈ 
຾ຖຝ ເຍ຾຅ໟຄຏ຺ຌແຈໟປພຍຖທຄໜໟຟ. 

ຂພໄຌຉບຌກຟຌຑຝງຟກບຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌຈໟທງທິ຋ີບພຈຉຟຘໞທຌປໟບງຂບຄງບຈຂຟງຎຝກບຍຓີ 3 ຂພໄຌ
ຉບຌ: 
        ຂພໄຌ຋ີໃ1: ກຟຌຑຝງຟກບຌເຍ຾຅ໟຄຏ຺ຌແຈໟປພຍ 
        ຂພໄຌ຋ີໃ2: ກຟຌຑຝງຟກບຌຄ຺ຍຈຸຌ 
        ຂພໄຌ຋ີໃ3: ກຟຌກ ຟຌ຺ຈຽຄິຌ຋ຶຌ຋ີໃຉໟບຄກຟຌ 

ຉທ຺ດຟ່ຄ 4.2: ຅ຟກເຍ຾຅ໟຄຏ຺ຌແຈໟປພຍ ຾ຖຝເຍຘຝນົຸຍຘພຍຘ຺ຓຍພຈຂບຄຍໍຖິຘພຈ຿ຆກແຆ຅ ຟກພຈຎີ 2018 ຈພັ່ຄຌີໄ: 
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ເຍ຾຅ໟຄຏຌ຺ແຈໟປພຍ  
                                                                         31 ຋ພຌທໞຟ 2018   ນ຺ທໜໞທງ  ຖໟຟຌ ກີຍ 
ງບຈຂຟງ                                                                                          3,000.00  

      (-) ຉ຺ໄຌ຋ຶຌຘີຌ຃ໟຟ຋ີໃຂຟງ                                                                 2,616.00  

      (-) ຃ໞຟນົຸງນຼຌ                                                                                100.00  

ກ ຟແຖກໞບຌນົພກຈບກຽຍໟງ ຾ຖຝ ບຟກບຌ(EBIT)                                          248.00  

      (-) ນົພກຈບກຽຍໟງ຅ໞຟງ                                                                          88.00  

ກ ຟແຖກໞບຌຑຟຘີ                                                                                          196.00  

      (-) ບຟກບຌກ ຟແຖ 30%                                                                       78.00  

ກ ຟແຖຘຸຈ຋ິ                       118.00  

      (-) ຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈ                                                                                                                                  4.00  

      (-) ຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌນົຸໟຌຘຟຓພຌ                       58.00  

ກ ຟແຖຘຝຘ຺ຓ                       56.00  

                                     ເຍຘຝນົຍຸຘພຍຘຓ຺ຍພຈ 
                                                                       31 ຋ພຌທໞຟ 2018   ນ຺ທໜໞທງ  ຖໟຟຌ ກີຍ 
ຆພຍຘຌີ຋ພຄໝ຺ຈ                    414.00  

ຆພຍຘີຌໝູຌທຼຌ                    234.00  

ຽຄ ິຌຘ຺ຈ                      12.00  

ຖູກໜີໄກຟຌ຃ໟຟ                    102.00  

ຘີຌ຃ໟຟ຃຺ຄນຽນົືບ                    120.00  

ຆພຍຘ຺ຓຍພຈ຃຺ຄ຋ີ                    180.00  

຿ປຄຄຟຌ ຾ຖຝ ບຸຎຝກບຌ                    180.00  

ໜີໄຘີຌ ຾ຖຝ ຘໞທຌຏູໟຊືປຸໟຌ                    414.00  

ໜີໄຘີຌ຋ພຄໜ຺ຈ                    196.00  

ໜີໄຘີຌໝູຌທຼຌ                      90.00  

ຽ຅຺ໄຟໜີກຟຌ຃ໟຟ                      48.00  

ຉ຺ທຽຄິຌ຅ໞຟງ                      12.00  

຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ຃ໟຟຄ຅ໞຟງ                      30.00  

ໜີໄຘີຌແຖງຝງຟທ                    106.00  

 ປຸໟຌກູໟແຖງຝງຟທ                    106.00  

ຘໞທຌຏູໟຊືປຸໟຌ                    218.00  

         ປຸໟຌຘຟຓພຌ                          150.00  

        ກ ຟແຖຘຝຘ຺ຓ                         68.00  

຅຺ັ່ຄຌ ຟຂໍໍ້ຓູຌຍໍຖິຘພຈຈພັ່ຄກໞຟທແຈໟຑຝງຟກບຌງບຈຂຟງເຌຎີ 2019 ຽຑີໃຓ຅ຟກຎີ 2018 ເຌບພຈຉຟ 10% 
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       ຂພໄຌ຋ີໃ1: ກຟຌຑຝງຟກບຌເຍ຾຅ໟຄຏ຺ຌແຈໟປພຍ  
ຖຟງກຟຌ 2018 ຑຝງຟກບຌ 2019 

ງບຈຂຟງ                                                                           3,000.00   x 1.20        3,600.00  

     (-) ຉ຺ໄຌ຋ຶຌຘີຌ຃ໟຟ຋ີໃຂຟງ                                                  2,616.00   x 1.20        3,139.00  

     (-) ຃ໞຟນຸົງນຼຌ                                                                 100.00   x 1.20           120.00  

ກ ຟແຖກໞບຌນົພກຈບກຽຍໟງ ຾ຖຝ ບຟກບຌ(EBIT)                           284.00             341.00  

      (-) ນົພກຈບກຽຍໟງ຅ໞຟງ                                                           88.00               88.00  

ກ ຟແຖກໞບຌຑຟຘ ີ                                                                          196.00             253.00  

     (-) ບຟກບຌກ ຟແຖ 40%                                                        78.00             101.00  

ກ ຟແຖຘຈຸ຋ິ                                                                                                     118.00             152.00 

     (-) ຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌນຸົໟຌຍູຖິຓຝຘິຈ          4.00                 4.00  

ກ ຟແຖຘຈຸ຋ິນົພຄປຸຌຘຟຓພຌ                                                                          114.00             148.00  

     (-) ຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌນຸົໟຌຘຟຓພຌ        58.00               76.00  

ກ ຟແຖຘຝຘ຺ຓ        56.00               72.00  

        ຂພໄຌ຋ີໃ2: ກຟຌຑຝງຟກບຌ ເຍຘຝນົຸຍຆພຍຘ຺ຓຍພຈ 

ຖຟງກຟຌ 2018 ຑຝງຟກບຌ ຓູຌ຃ໞຟຑຝງຟກບຌ 2019 

First pass AFN  Second Pass 

ຆພຍຘຌີ຋ພຄໝ຺ຈ 2000  2,400.00  2,400 

ຆພຍຘຌີໝຌູທຼຌ 1000  1,200.00  1,200.00 

ຽຄ ິຌຘ຺ຈ 10 x1.20 12.00  12.00 

ຖູກໜີໄກຟຌ຃ໟຟ 375 x1.20 450.00  450.00 

ຘີຌ຃ໟຟ຃຺ຄນຽນືົບ 615 x1.20 738.00  738.00 

ຆພຍຘ຺ຓຍພຈ຃ຄ຺຋ ີ 1000  1,200.00  1,200.00 

຿ປຄຄຟຌ ຾ຖຝ ບຸຎຝກບຌ 1000 x1.20 1,200.00  1,200.00 

ໜີໄຘີຌ ຾ຖຝ ຘໞທຌຏູໟຊືປຸໟຌ 2000  2,112.00  2,400.00 

ໜີໄຘີຌ຋ພຄໜ຺ຈ 1064  1,104.00  1,248.00 

ໜີໄຘີຌໝຌູທຼຌ 310  350.00  422.00 

ຽ຅຺ໄຟໜີກຟຌ຃ໟຟ 60 x1.20 72.00  72.00 

ຉ຺ທຽຄິຌ຅ໞຟງ 110  110.00 72.00 182.00 

຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ຃ໟຟຄ຅ໞຟງ 140 x1.20 168.00  168.00 

ໜີໄຘີຌແຖງຝງຟທ 754  754.00  826.00 

ປຸໟຌກູໟແຖງຝງຟທ 754  754.00 72.00 826.00 

ຘໞທຌຏູໟຊືປຸໟຌ 936  1,008.00  1,152.00 

ປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈ 40  40.00  40.00 

ປຸໟຌຘຟຓພຌ 130  130.00  274.00 

ກ ຟແຖຘຝຘ຺ຓ 766 72.00 838.00 144.00 838.00 

຅ ຟຌທຌຽຄິຌ຋ຶຌ຋ີໃຉໟບຄກຟຌ   288.00   
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       ຂພໄຌ຋ີໃ3: ກຟຌກ ຟຌ຺ຈຎຝຖິຓຟຌຽຄິຌ຋ຶຌ຋ີໃຉໟບຄກຟຌ  
ຘ຺ຓຓຸຈທໞຟຉ຺ໄຌ຋ຶຌ຋ີໃຉໟບຄກຟຌ຅ ຟຌທຌ 288 ຖໟຟຌກຍີ ຓຟ຅ຟກ 3 ຾ນົໞຄ຃ື ຉ຺ທຽຄິຌ຅ໞຟງ 25% ຽຆິໃຄຓີ

ບພຈຉຟຈບກຽຍໟງ 8%, ປຸໟຌກູໟແຖງຝງຟທ 25% ຓີບພຈຉຟຈບກຽຍໟງ 10% ຾ຖຝ ປຸໟຌຘຟຓພຌ 50% ຿ຈງຓີ຿຃ຄ
ຘໟຟຄຽຄິຌ຋ຶຌຘໞທຌຽຑີໃຓຈພັ່ຄຌີໄ: 

ຎຝຽຑຈຽຄຌິ຋ຶຌ ຘພຈຘທຌ ຅ ຟຌທຌຽຄຌິ຋ຌຶ(ຖໟຟຌ( ຉ຺ໄຌ຋ຶຌຂບຄຽຄິຌ຋ຶຌ 
ຉ຺ທຽຄິຌ຅ໞຟງ 25% 72 8% 

ປຸໟຌກູໟແຖງຝງຟທ 25% 72 10% 

ປຸໟຌຘຟຓພຌ 50% 144  

ຖທຓ 100% 288  

       4.3.2 ກຟຌຑຝງຟກບຌ຋ຟຄກຟຌຽຄຌິຈໟທງທ຋ິີຘ຺ຓຏ຺ຌ 

ກຟຌຑຝງຟກບຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌຈໟທງທິ຋ີຘ຺ຓຏ຺ຌຽຎຸຌກຟຌຑຝງຟກບຌ຅ ຟຌທຌຽຄິຌ຋ຶຌ຋ີໃຉໟບຄກຟຌຽຑີໃຓ
ຂຶໄຌ ນົື ຅ ຟຌທຌຽຄິຌ຋ີໃຉໟບຄກຟຌ຅ຟກ຾ນົໞຄຑຟງຌບກຽຑີໃຓຂຶໄຌ(Additional Fund Needed:AFN) ຽຆິໃຄຓີ
ຘູຈ຃ິຈແຖໞຈພັ່ຄຌີໄ 
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       ຿ຈງ    AFN ຅ ຟຌທຌຽຄິຌ຋ຶຌ຋ີໃຉໟບຄກຟຌ຅ຟກ຾ນົໞຄຑຟງຌບກຽຑີໃຓຂຶໄຌ 
                *A ຆພຍຘີຌຏພຌ຾ຎຉຟຓງບຈຂຟງ 
             0S ງບຈຂຟງເຌຎີຏໞຟຌຓຟ 
            *L ໜີໄຘີຌໜູຌທຼຌຏພຌ຾ຎຉຟຓງບຈຂຟງ຃ືຽ຅຺ໄຟໜີໄກຟຌ຃ໟຟ, ຉ຺ທຽຄິຌ຅ໞຟງ ຾ຖຝ ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ຃ໟຟຄ຅ໞຟງ 
            1S ງບຈຂຟງຎີຊພຈແຎ 
             01 SSS ກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄຂບຄງບຈຂຟງ 
            P ບພຈຉຟກ ຟແຖຘຈຸ຋ິຉໍໍ່ງບຈຂຟງ 
           d ບພຈຉຟຘໞທຌປໟບງຂບຄຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌ 

ຉ຺ທດ່ຟຄ 4.3: ຅ຟກຉ຺ທດ່ຟຄ 4.2 ຅຺ັ່ຄຆບກນຟ຅ ຟຌທຌຽຄ ິຌ຋ຶຌ຋ີໃຉໟບຄກຟຌ຅ຟກ຾ນົໞຄຑຟງຌບກຽຑີໃຓຂຶໄຌ ຋ີໃ
ຍໍຖິຘພຈຍໍຖິຘພຈ຿ຆກແຆ ຅ ຟກພຈ ຉໟບຄກຟຌເຌຎີ 2019? 
     ຽປຟ຺ຓີ      *A ຽຄ ິຌຘ຺ຈ + ຖູກໜີໄກຟຌ຃ໟຟ + ຘີຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນືົບ +຿ປຄຄຟຌ ຾ຖຝ ບຸຎຝກບຌຘຈຸ຋ິ 

                000,2000,161537510* A  

                  *L  ຽ຅຺ໄຟໜີໄກຟຌ຃ໟຟ + ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ຃ໟຟຄ຅ໞຟງ (ຘໞທຌຉ຺ທຽຄິຌ຅ໞຟງຍໍໍ່ຏພຌ຾ຎຉຟຓງບຈຂຟງ) 
                     20014060* L  

                    000,30 S , 600,31 S ,   600S                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                        
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ຍ຺ຈຽຐກິນພຈ 4 

ຍໍຖິຘພຈ ABC ຅ ຟກພຈ ຓີເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌຈພັ່ຄຌີໄ: 
ເຍຘຝນົຍຸຆພຍຘ຺ຓຍພຈ 

                                                     31 ຋ພຌທໞຟ 2018   ນ຺ທໜໞທງ  ຖໟຟຌ ກີຍ 
ຆພຍຘຌີ຋ພຄໝ຺ຈ 29,160.00 

ຆພຍຘຌີໝູຌທຼຌ 16,560.00 

ຽຄ ິຌຘ຺ຈ 1,080.00 

ຖູກໜີໄກຟຌ຃ໟຟ 6,480.00 

ຘີຌ຃ໟຟ຃຺ຄນຽນົືບ 9,000.00 

ຆພຍຘ຺ຓຍພຈ຃຺ຄ຋ີຘຸຈ຋ິ 12,600.00 

ໜີໄຘີຌ ຾ຖຝ ຘໞທຌຏູໟຊືປຸໟຌ 29,160.00 

ໜີໄຘີຌ຋ພຄໜ຺ຈ 12,800.00 

ໜີໄຘີຌໝຌູທຼຌ 9,300.00 

ຽ຅຺ໄຟໜີກຟຌ຃ໟຟ 4,320.00 

ຉ຺ທຽຄິຌ຅ໞຟງ 2,100.00 

຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ຃ໟຟຄ຅ໞຟງ 2,880.00 

ໜີໄຘີຌແຖງຝງຟທ 3,500.00 

ປຸໟຌກູໟແຖງຝງຟທ 3,500.00 

ຘໞທຌຏູໟຊືປຸໟຌ 16,360.00 

ປຸໟຌຘຟຓພຌ 3,500.00 

ກ ຟແຖຘຝຘ຺ຓ 12,860.00 

ເຍ຾຅ໟຄຏຌ຺ແຈໟປພຍ  
ງບຈຂຟງ 36,000.00 

(-) ເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ 32,440.00 

ກ ຟແຖກໞບຌນົພກຈບກຽຍໟງ ຾ຖຝ ບຟກບຌ(EBIT) 3,560.00 

(-) ນົພກຈບກຽຍໟງ຅ໞຟງ 560.00 

ກ ຟແຖກໞບຌຑຟຘີ 3,000.00 

(-) ບຟກບຌກ ຟແຖ 40% 1,200.00 

ກ ຟແຖຘຸຈ຋ິ 1,800.00 

(-) ຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌນົຸໟຌຘຟຓພຌ 45% 810.00 

ກ ຟແຖຘຝຘ຺ຓ 990.00 

ຘ຺ຓຓຸຈທໞຟງບຈຂຟງຎີ 2019 ຽຑີໃຓຂືໄຌ຅ຟກຎີ 2018 ຽ຋຺ັ່ຟກພຌ 15% ຆພຍຘີຌ຋ພຄໝ຺ຈ, ໜີໄຘີຌ
ໝູຌທຼຌ ງ຺ກຽທພຌຉ຺ທຽຄິຌ຅ໞຟງ ຾ຖຝ ຉ຺ໄຌ຋ຶຌເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌຽຑີໃຓຂືໄຌເຌບພຈຉຟຈຼທກພຍງບຈຂຟງ
ຈ ຟຽຌີຌທຼກຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌຈພັ່ຄຌີໄ 

1) ເຍ຾຅ໟຄຏ຺ຌແຈໟປພຍ ຾ຖຝ ເຍຘຝນົຸຍຆພຍຘ຺ຓຍພຈ ຎີ 2019 
2) ຃ ຟຌທຌນຟ຅ ຟຌທຌຽຄິຌ຋ຶຌ຅ຟກ຾ນົໞຄຑຟງຌບກ຋ີໃຉໟບຄກຟຌ
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ຍຈ຺຋ ີ5 ກຟຌ຅ພຈກຟຌຽຄຌິ຋ຶຌໝຌູທຼຌ 

ເຌຎຝ຅ຸຍພຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌ຋ຸຖຝກິຈຓີ຃ທຟຓຘຝນົພຍຆພຍຆໟບຌນົຟງຽຆິໃຄຽຎຸຌຏ຺ຌເນໟກຟຌຽປພຈໜໟຟ຋ີໃຂບຄຏູໟ
ຍໍຖິນຟຌຉໞຟຄໂຉໟບຄຓີ຃ທຟຓຓີກຟຌຍໍຖິນຟຌດ່ຟຄຓີ຃ທຟຓປບຍ຃ບຍ ຿ຈງຘຝຽຑຟຝໜໟຟ຋ີໃຑິ຅ຟຖຝຌຟກຟຌຉພຈ
ຘີຌເ຅ກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ ນົື ກຟ຅ພຈຘພຌຽຄິຌ຋ຶຌເຌຆພຍຘີຌຉໞຟຄໂ ຽຑືໃບເນໟຽກີຈບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌເຌບພຈຉຟ຋ີໃໜໟຟ
ຑໍເ຅, ຅ຸຈ຋ີໃຘ ຟ຃ພຌ຋ ຟບິຈ຃ືກຟຌຑິ຅ຟຖຝຌຟກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌກໍໍ່຃ືຂຝໜຟຈຂບຄຽຄິຌ຋ຶຌຽຆິໃຄ຅ຝຖທຓກພຍຽຄ ິຌຖ຺ຄ຋ຶຌ
ເຌຆພຍຘ຺ຓຍພຈ຃຺ຄ຋ີໃ ຾ຖຝ ຽຄິຌ຋ີໃ຅ຝເຆໟຽຎຸຌຽຄິຌຖ຺ຄ຋ຶຌໜູຌທຼຌ ຽຑືໃບເນໟກຟຌຉພຈຘີຌເ຅ຈພັ່ຄກໞຟທຽຎຸຌແຎດ່ຟຄ
຃ໞບຄ຾຃ໟທ ຾ຖຝ ແຈໟແຎຉຟຓ຅ຸຈຎຝຘ຺ຄ຋ີໃຉໟບຄກຟຌ ຑໟບຓ຋ພຄກຟຌຈ ຟຽຌີຌກຟຌຽຎຸຌຎູກກຝຉິ ຽຊິໃຄທໞຟ຋ຸຖຝກິຈ
຅ຝຓີຆພຍຘີຌຎຝ຅ ຟຑຼຄຑໍ ຘ ຟຖພຍກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌເຌຎຝ຅ຸຍພຌ ຾ຖຝ ບຟຌຟ຃຺ຈ ຾ຉໞນຟກຂຟຈກຟຌຍໍຖິນຟຌ຋ຶຌ
ໝູຌທຼຌ຋ີໃຈີ ຅ຝຽປພຈເນໟຂຟຈ຃ທຟຓ຃ໞບຄ຾຃ໟທເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ ຾ຖຝ ບຟຈຓີຏ຺ຌຽປພຈເນໟ຋ຸຖຝກິຈຎຝຘ຺ຍ
ຍພຌນຟ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌແຈໟ. 
 ຽຄ ິຌ຋ຶຌໝູຌທຼຌ຃ືຆພຍຘີຌ຋ີໃກິຈ຅ຝກຟຌຉໟບຄຓີຽຑືໃບກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌເຌ຾ຉໞຖຝທພຌ ຽຑືໃບເນໟຏ຺ຌ
ກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌຉຟຓ຃ທຟຓຉໟບຄກຟຌແຈໟ຾ກໞຽຄ ິຌຘ຺ຈ, ຖູກໜີໄ, ຘີຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບ ຾ຖຝ ຽ຅຺ໄຟໜີໄກຟຌ຃ໟຟ ຽຆພັ່ຌ: 
ນຟກ຋ຸຖຝກິຈຍໍໍ່ຓີຽຄ ິຌຘ຺ຈກໍໍ່຅ຝຂຟຈຘຝຑຟຍ຃ໞບຄເຌກຟຌຆ ຟຖຝ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງຉໞຟຄໂ, ຊໟຟ຋ຸຖຝກິຈຍໍໍ່ຓີຖູກໜີໄກຟຌ
຃ໟຟ ນົື ຍໍ ໍ່ຓີກຟຌຂຟງຽຆືໃບກໍໍ່຅ຝຽປພຈເນໟຓີຏ຺ຌກຝ຋຺ຍຉໍໍ່ກຟຌ຾ຂໞຄຂພຌ ຾ຖຝ ຓີຏ຺ຌຽຘງຉໍໍ່ງບຈຂຟງຂບຄ
ກິຈ຅ຝກຟຌ ນົື ຋ຸຖຝກິຈຍໍໍ່ຓີຘີຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບຘຝ຾ຈຄທໞຟກິຈ຅ຝກຟຌຎຝຘ຺ຍຍພຌນຟທພຈຊຸຈິຍ, ທຼກຄຟຌ຋ີໃຽປພຈ
ຂຟຈຓື, ກຟຌຏຝຖິຈຍໍໍ່ແຎຉຟຓ຾ຏຌ຋ີໃກ ຟຌ຺ຈ ນົື ຍໍໍ່ຓີຘີຌ຃ໟຟຑຼຄຑໍໍ່ກພຍ຃ທຟຓຉໟບຄກຟຌຂບຄຖູກ຃ໟຟ, ຘຝຌພໄຌ
ກຟຌຍໍຖິນຟຌຽຄິຌ຋ຶຌໜູຌທຼຌຽຎຸຌຽຖືບຄຘ ຟ຃ພຌເນໟ຾ກໞຏູໟຍໍຖິນຟຌຽຑືໃບຘໟຟຄ຃ທຟຓຘ ຟຽຖພຈເນໟກິຈ຅ຝກຟຌ. 

5.1    ຾ຌທ຃ຈິກໞຼ ທກພຍກຟຌ຅ພຈກຟຌຽຄຌິ຋ຶຌໝຌູທຼຌ 

 ຿ຈງ຋຺ັ່ທແຎກຟຌຉພຈຘິຌເ຅ເຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌ຅ຝຽຎຸຌກຟຌຉພຈຘິຌເ຅຋ີໃຘ ຟ຃ພຌຈໟທງກພຌ 2 ຎຝຽຑຈ຃ື: 
1) ກຟຌຉພຈຘິຌເ຅ກໞຼທກພຍກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌຆພຍຘິຌໝູຌທຼຌ ຾ຖຝ ຆພຍຘິຌຍໍໍ່ໝູຌທຼຌຽຆິໃຄຊືຽຎຸຌ຾ນົໞຄເຆໟ

ແຎຂບຄຽຄິຌ຋ຶຌ. 
2) ກຟຌກໍໍ່ໜີໄຽຆິໃຄຽຎຸຌ຾ນົໞຄ຋ີໃຓຟຂບຄຽຄິຌ຋ຶຌ຋ພໄຄເຌຖຝງຝຘພໄຌ ຾ຖຝ ແຖງຝງຟທ. 
຅ພຈກຟຌຽຄ ິຌ຋ຶຌໝູຌທຼຌຽຎຸຌຽຖຶໃບຄກໞຼທກພຍກຟຌຍໍຖິນຟຌກຟຌຽຄ ິຌ຋ຶຌແຖງຝຘພໄຌ ຿ຈງເນໟ຃ທຟຓ

ຘ ຟ຃ພຌຽຖຶໃບຄກຟຌ຅ພຈກຟຌຆພຍຘິຌໝູຌທຼຌ ຾ຖຝ ໜີໄຘິຌໝູຌທຼຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ, ກຟຌ຋ີໃ຅ຝຽປພຈເນໟຓູຌ
຃ໞຟກິຈ຅ຝກຟຌຽຑີໄຓຘູຄຌພໄຌ ກິຈ຅ຝກຟຌຍໍໍ່຃ທຌເນໟ຃ທຟຓຘ ຟ຃ພຌເຌກຟຌຍໍຖິນຟຌກຟຌຽຄ ິຌເຌແຖງຝງຟທ ຾ຉໞ
ກິຈ຅ຝກຟຌເນໟ຃ທຟຓຘ ຟ຃ພຌກພຍກຟຌຍໍຖິນຟຌກຟຌຽຄ ິຌເຌຖຝງຝຘພໄຌຈໟທງ, ກິຈ຅ຝກຟຌ຿ຈງຘໞທຌເນໞງ຋ີໃ
ຎຝຘ຺ຍຍພຌນຟ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌຽຎຸຌຽຑຟຝຓີຽຄ ິຌ຋ຶຌໝູຌທຼຌຍໍຑຼຄຑໍ  ນົ ື ຂຟຈຘຝຑຟຍ຃ໞບຄເຌ຋ຟຄຈໟຟຌ
ກ຺ຄກພຌຂໟຟຓກິຈ຅ຝກຟຌ຋ີໃຘຟຓຟຈ຅ພຈກຟຌຽຄິຌ຋ຶຌໝູຌທຼຌດ່ຟຄຓີຎຝຘິຈ຋ິຑຟຍກໍໍ່຅ຝຽປພຈເນໟກິຈ຅ຝກຟຌຌພໄຌ
ຘຟຓຟຈຈ ຟຽຌີຌ຋ຸຖຝກິຈຉໍໍ່ແຎ. 

5.2   ຃ທຟຓໝຟງຂບຄຽຄຌິ຋ຌຶໝຌູທຼຌ 

 ຽຄ ິຌ຋ຶຌໝູຌທຼຌຓີ຃ທຟຓໝຟງ຋ີໃ຾ຉກຉໞຟຄກພຌຘຟຓຟຈບຝ຋ິຍຟງແຈໟ 3 ຎຝຽຑຈ຃ື: 
1) ຽຄຌິ຋ຌຶໝຌູທຼຌຖທຓ (Working Capital) ໝຟງຽຊິຄ ຆພຍຘິຌໝູຌທຼຌ຋ພຄໝ຺ຈຽຑືໃບເຆໟເຌ

ກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ຋ີໃຘຟຓຓຟຈຎ່ຼຌ຾ຎຄຽຎຸຌຽຄິຌຘ຺ຈເຌຖຝຌຝ 1 ຎີ 
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2) ຽຄຌິ຋ຌຶໝຌູທຼຌຘຈຸ຋ິ (Net Working Capital) ໝຟງຽຊິຄ ຏ຺ຌຖ຺ຍຖຝນທໞຟຄຆພຍຘິຍໝູຌທຼຌ
ກພຍໜີໄຌຘິຌໝູຌທຼຌ. 

3) ຽຄ ິຌ຋ຶຌໝູຌທຼຌ຅ຟກຟຌຈ ຟຽຌິຌຄຟຌຘຸຈ຋ິ  (Net Operating Working Capital) ໝຟງຽຊິຄ 
ຏ຺ຌຖ຺ຍຖຝນທໞຟຄຘິຌ຃ໟຟຆພຍຘິຌໝູຌທຼຌເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ (ຽຄິຌຘ຺ຈ+ຖູກໜີໄ+ຘິຌ຃ໟຟຄ຃຺ຄຽນົືບ) ກພຍໜີໄຘິຌ
ໝູຌທຼຌເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ (ຽ຅຺ໄຟໜີໄກຟຌ຃ໟຟ+຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ຃ໟຟຄ຅ໞຟງ) ຈພຄຘ຺ຓຏ຺ຌຈພັ່ຄຌີໄ: 

   ຽຄ ິຌ຋ຶຌໝູຌທຼຌ຅ຟກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌຘຸຈ຋ິ =  ຆພຍຘິຌໝູຌທຼຌເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ -  ໜີໄຘິຌ
ໝູຌທຼຌເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ 

ຽຑືໃບເນໟຽຂ຺ໄຟເ຅຃ທຟຓໝຟງຂບຄຽຄິຌ຋ຶຌໝູຌທຼຌ ຅ຝຂໍງ຺ກຉ຺ທດ່ຟຄຄ ຺ຍຈຸຌຂບຄຍໍຖິຘພຈ ຿ຆກແຆ ຅ ຟກພຈ
ຈພັ່ຄຌີໄ: 

ຄ ຺ຍຈຌຸຍຖໍຘິພຈ ຿ຆກແຆ ຅ ຟກພຈ 
ທພຌ຋ີໃ 31 ຋ພຌທຟ 2018 

ນ຺ທໜໞທງ: ຖໟຟຌກີຍ 

ຆພຍຘິຌ ໜີໄຘິຌ ຾ຖຝ ຋ືຌ 
ຽຄີຌຘ຺ຈ 20 ຽ຅຺ໄຟໜີໄກຟຌ຃ໟຟ 30 

ຖູກໜີ໅ກຟຌ຃ໟຟ 180 ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ຃ໟຟຄ຅ໞຟງ 60 

ຘິຌ຃ໟຟ຋ີໃ຃຺ຄຽນົືບ 270 ຉ຺ໄທຽຄີຌ຅ໞຟງ 40 

ຖທຓຆພຍຘິຌໝູຌທຼຌ 470 ຖທຓໜີໄຘີຌໝູຌທຼຌ 130 

຿ປຄຄຟຌ຾ຖຝບຸຎຝກບຌ 380 ນຸໟຌກູໟແຖງຝງຟທ 297 

  ຖທຓໜີໄຘິຌ 427 

  ນຸໟຌຘຟຓພຌ 130 

  ກ ຟແຖຘຝຘ຺ຓ 293 

ຖທຓຆພຍຘິຌ 850 ຖທຓໜີໄຘິຌ ຾ຖຝ ຋ືຌ 850 

ຽຄ ິຌ຋ືຌຖທຓໝຟງຽຊິຄ ຽຄ ິຌ຋ືຌ຋ີໃເຆໟຖ຺ຄ຋ືຌເຌຆພຍຘີຌໝູຌທຼຌແຈໟ຾ກໞ ຽຄ ິຌຘ຺ຈ 20 ຖໟຟຌກີຍ, ຖູກ
ໜີ໅ກຟຌ຃ໟຟ 180 ຖໟຟຌກີຍ ຘິຌ຃ໟຟ຋ີໃ຃຺ຄຽນົືບ 270 ຖໟຟຌກີຍ ຈພັ່ຄຌພໄຌຽຄ ີຌໝູຌທຼຌຖທຓຂບຄຍໍຖິຘພຈຖຟຘຝຑຶກ 
຅ ຟກພຈຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 470 ຖໟຟຌກີຍ. 

ຽຄ ິຌ຋ືຌໝູຌທຼຌຘຸຈ຋ິ ໝຟງຽຊິຄ ຏ຺ຌຉໞຟຄຖຝນທໞຟຄຆພຍຘິຌໝູຌ 470 ຖໟຟຌກີຍ ກພຍໜີໄຘິຌໝູຌ
ທຼຌ 130 ຖໟຟຌກີຍ ຈພັ່ຄຌພັ່ຌຽຄ ີຌ຋ືຌໝູຌທຼຌຘຸຈ຋ິຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 130 ຖໟຟຌກີຍ ຽຄ ີຌ຋ືຌໝູຌທຼຌ຅ຟກກຟຌຈ ຟ
ຽຌີຌຄຟຌຘຸຈ຋ິ ໝຟງຽຊິຄຏ຺ຌຖ຺ຍຂບຄຆພຍຘິຌໝູຌທຼຌ຋ີໃເຆໟເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ ຓີ 470 ຖໟຟຌກີຍ(ຽຄ ິຌຘ຺ຈ 
20 + ຖູກໜີໄ 180+ ຘິຌ຃ໟຟ 270)  ກພຍ ໜີໄຘິຌໝູຌທຼຌ຋ີໃເຆໟເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ 90 ຖໟຟຌກີຍ (ຽ຅຺ໄຟໜີໄ
ກຟຌ຃ໟຟ 30 + ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ 60) ຈພັ່ຄຌພໄຌຽຄິຌ຋ືຌໝູຌທຼຌ຅ຟກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌຘຸຈ຋ິ = 470 - 90 =380 ຖໟຟຌ
ກີຍ. 

5.3   ທພຈຊຎຸຝຘ຺ຄຂບຄກຟຌ຅ພຈກຟຌຽຄຌິ຋ຌືໝຌູທຼຌ 

ກຟຌ຋ີໃກິຈ຅ຝກຟຌຓີຽຄິຌ຋ືຌໝູຌທຼຌແທໟ ຓີບຸຎຝຘ຺ຄຈໟທງກພຌ 2 ຎຝກຟຌ຃:ື 
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1) ຽປພຈເນໟຓີຘຝຑຟຍ຃ໞບຄ ໝຟງຊືຄກິຈ຅ຝກຟຌຘຟຓຟຈຆ ຟຖຝໜີໄແຖງຝຘພໄຌ ຾ຖຝ ຖຟງກຟຌຉໞຟຄໂແຈໟ

ຽຆພັ່ຌ: ຃ໞຟ຅ໟຟຄ, ຽຄ ິຌຽຈືບຌ, ຃ໞຟຽຆ຺ັ່ຟ, ຽ຅຺ໄຟໜີໄກຟຌ຃ໟຟ ຽຎຸຌຉ຺ໄຌ. 
2) ຓີ຃ທຟຓຘຟຓຟຈເຌກຟຌຽປພຈກ ຟແຖ ໝຟງຊືຄ ຓີ຃ທຟຓຘຟຓຟຈເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌເນໟ຃ຸໟຓກພຍ

ຽຄິຌ຋ີໃຖ຺ຄ຋ືຌແຎ. 

5.4   ຋ຟຄຽຖບືກເຌຌຝ຿ງຍຟງຖຄ຺຋ຌຶເຌຆພຍຘິຌໝຌູທຼຌ 

ຽຄ ິຌ຋ຶຌໝູຌທຼຌຽຎຸຌຎຸຈເ຅ຘ ຟ຃ພຌ຋ີໃຽປພຈເນໟ຋ຸຖຝກິຈຘຟຓຟຈຈ ຟຽຌີຌຄຟຌຉໍໍ່ແຎແຈໟກຟຌກ ຟຌ຺ຈ
ຌຝ຿ງຍຟງຽຄ ິຌ຋ຶຌໝູຌທຼຌຉໟບຄຘຟຓຟຈຉບຍ຃ ຟຊຟຓແຈໟ 2 ຎຝກຟຌ຃ື: 1) ກິຈ຅ຝກຟຌ຃ທຌ຅ຝຓີຖຝຈພຍ
ຆພຍຘິຌໝູຌທຼຌ຋ີໃຽໝຟຝຘ຺ຓຽ຋຺ັ່ຟເຈ ຾ຖຝ 2) ກິຈ຅ຝກຟຌ຅ຝ຅ພຈນຟຆພຍຘິຌໝູຌທຼຌ຾ຌທເຈ 

຋ຟຄຽຖືບກເຌຌຝ຿ງຍຟງຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຆພຍຘິຌໝູຌທຼຌຓີ 3 ຾ຌທ຋ຟຄ ຃ື: 
1) ຌຝ຿ງຍຟງຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຆພຍຘິຌໝູຌທຼຌ຾ຍຍຏໞບຌ຃ຟງ(Relax Current Asset Policy) ຑຟງເຉໟ

ຌຝ຿ງຍຟງຌີໄກິຈ຅ຝກຟຌ຅ຝຊື຃ບຄຽຄິຌຘ຺ຈ, ນົພກຆພຍເຌ຃ທຟຓຉໟບຄກຟຌຂບຄຉຝນົຟຈ ຾ຖຝ ຘິຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບແທໟ
ຘູຄຽຑືໃບກຝຉຸໟຌງບຈຂຟງ ຿ຈງກຟຌເຆໟຌຝ຿ງຍຟງຘິຌຽຆືໃບຽປພຈເນໟຓີຖູກໜີໄກຟຌ຃ໟຟນົຟງຂຶໄຌ. 

2) ຌຝ຿ງຍຟງຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຆພຍຘິຌໝູຌທຼຌ຾ຍຍ຅ ຟກພຈ(Restrict Current Asset Policy) ຑຟງເຉໟ
ຌຝ຿ງຍຟງຌີໄກິຈ຅ຝກຟຌ຅ຝຊື຃ບຄຽຄິຌຘ຺ຈ, ນົພກຆພຍເຌ຃ທຟຓຉໟບຄກຟຌຂບຄຉຝນົຟຈ ຾ຖຝ ຘິຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບຉ ໃຟ
ຽປພຈເນໟຓີຖູກໜີໄກຟຌ຃ໟຟຉ ່ຟ. 

3) ຌຝ຿ງຍຟງຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຆພຍຘິຌໝູຌທຼຌ຾ຍຍຎຟຌກຟຄ(Moderate Current Asset Policy) ຑຟງ
ເຉໟຌຝ຿ງຍຟງຌີໄ ກິຈ຅ຝກຟຌ຅ຝຊື຃ບຄຆພຍຘິຌໝູຌທຼຌແທໟເຌຖຝຈພຍຎຟຌກຟຄ຃ືຍໍໍ່ນົຟງ ນົືໜໟບງຽກີຌແຎຽຆິໃຄ
ຽຎຸຌຌຝ຿ງຍຟງ຋ີໃດູ່ຖຝນທໞຟຄຌຝ຿ງຍຟງ຋ີໃ 1 ຾ຖຝ 2. 

ຘຝຑຟທຝກຟຌຉໞຟຄໂ ຽຎຸຌຎຸຈເ຅຋ີໃຓີ຃ທຟຓຘ ຟຑພຌກພຍກຟຌກ ຟຌ຺ຈຌຝ຿ງຍຟງຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຆພຍຘິຌ
ໝູຌທຼຌ ນົື ຽຄ ິຌ຋ຶຌໝູຌທຼຌ ແຈໟກໞຟທ຃ື ຑຟງເຉໟຘຝຑຟທຝກຟຌ຋ີໃ຾ຌໞຌບຌກິຈ຅ຝກຟຌຘຟຓຟຈ຋ີໃ຅ຝປູໟງບຈ
ຂຟງ, ຉ຺ໄຌ຋ຶຌ, ແຖງຝຽທຖຟເຌກຟຌຘພັ່ຄຆືໄ, ແຖງຝຽທຖຟ຋ີໃແຈໟປພຍຽ຃ຈິຈ ຽຆິໃຄຽປພຈເນໟກິຈ຅ຝກຟຌກໍໍ່຅ຝຓີຽຄ ິຌ
຋ຶຌໝູຌທຼຌແທໟຉ ່ຟ, ຘໞທຌຘຝຑຟທຝກຟຌ຋ີໃຍໍໍ່຾ຌໞຌບຌກິຈ຅ຝກຟຌຍໍໍ່ຘຟຓຟຈຎຝຓຟຌກຟຌແຈໟຊຶກຉໟບຄ ຈພັ່ຄຌພໄຌ, 
ກິຈ຅ຝກຟຌ຅ຝຊືຽຄ ິຌຘ຺ຈ ຾ຖຝ ຘິຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບດູ່ເຌຖຝຈພຍຉ ່ຟຽຆິໃຄຂຶໄຌດູ່ກພຍກຟຌ຃ຟຈ຃ຝຽຌງບຈຂຟງ, ຉ຺ໄຌ຋ຶຌ
, ແຖງຝຽທຖຟເຌກຟຌຘພັ່ຄຆືໄ ຌບກ຅ຟກຌພໄຌກິຈ຅ຝກຟຌບຟຈກ ຟຌ຺ຈເນໟຓີຘິຌ຃ໟຟຽຑືໃບ຃ທຟຓຎບຈແຑ ຽຑືໃບຎ້ບຄ
ກພພຌກຟຌຽຘງ຿ບກຟຈ຅ຟກຽນຈກຟຌ຋ີໃຎ່ຼຌ຾ຎຄແຎ຅ຟກກຟຌ຃ຟຈ຃ຝຽຌແທໟ, ເຌ຋ ຟຌບຄຈຼທກພຌກຟຌກ ຟຌ຺ຈ
ຖຝຈພຍຂບຄຖູກໜີໄທໞຟຓີຎຝຖິຓຟຌຽ຋຺ັ່ຟເຈກໍໍ່ຂຶໄຌດູ່ກພຍແຖງຝຽທຖຟກຟຌເນໟຽ຃ຈິຈ, ຊໟຟກິຈ຅ຝກຟຌຓີຌຝ຿ງຍຟງ
ກຟຌເນໟຽ຃ຈິຈຽຂພໄຓຄທຈກໍໍ່຅ຝຓີຖູກໜີໄຌໟບງ ກໍຖຝຌີ຋ີໃກິຈ຅ຝກຟຌຈ ຟຽຌີຌຌຝ຿ງຍຟງຽຄ ິຌ຋ຶຌໝູຌທຼຌ຾ຍຍ
຅ ຟກພຈກໍໍ່ຽປພຈເນໟກິຈ຅ຝກຟຌກໍໍ່຅ຝຓີຽຄິຌຘ຺ຈ ຾ຖຝ ຘິຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບແທໟຉ ່ຟຽປພຈເນໟກິຈ຅ຝກຟຌແຈໟປພຍ຃ທຟຓຘໞຼຄ
຋ີໃບຟຈ຅ຝຘູຌຽຘງງບຈຂຟງ ຾ຖຝ ກ ຟແຖ, ນຟກທພຈຈໟທງບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຅ຟກກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌຌຝ຿ງຍຟງ
ຽຄ ິຌ຋ຶຌໝູຌທຼຌ຾ຍຍ຅ ຟກພຈ຅ຝເນໟບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຅ຟກກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌຘູຄກທໞຟຌຝ຿ງຍຟງຽຄ ິຌ຋ຶຌ
ໝູຌທຼຌ຾ຍຍຏໞບຌ຃ຟງ຋ີໃຓີ຃ທຟຓຘໞຼຄຉ ່ຟ ຾ຖຝ ເນໟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຅ຟກກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌຉ ່ຟ. 

ເຌຈໟຟຌທ຺ຄ຅ບຌຽຄິຌຘ຺ຈຌພໄຌຌຝ຿ງຍຟງຽຄິຌ຋ຶຌໝູຌທຼຌ຾ຍຍ຅ ຟກພຈ ຘຟຓຟຈນົຸຈແຖງຝຽທຖຟຘິຌ຃ໟຟ
຃຺ຄຽນົືບ຋ີໃ຅ຝຎ່ຼຌຽຎຸຌຖູກໜີໄກຟຌ຃ໟຟເນໟຽປພຈເນໟທ຺ຄ຅ບຌຽຄີຌຘ຺ຈຘພໄຌຖ຺ຄ. 
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5.5  ຎຈຸເ຅຋ີໃກ ຟໜ຺ຈຎຝຖຓິຟຌຽຄຌີ຋ຌືໝຌູທຼຌ 

 ກຟຌຓີຎຝຖິຓຟຌຽຄິຌ຋ືຌໝູຌທຼຌ຋ີໃຉໞຟຄກພຌ຅ຝຘ຺ັ່ຄຏ຺ຌກຝຑ຺ຍຉໍໍ່ຘຝຑຟຍ຃ໞບຄ ຾ຖຝ ຃ທຟຓຘຟຓຟຈເຌ
ກຟຌຽປພຈກ ຟແຖຂບຄ຋ຸຖຝກິຈກຟຌ, ກ ຟໜ຺ຈຎຝຖິຓຟຌຽຄີຌ຋ືຌໝູຌທຼຌ຋ີໃຽໝຟຝຘ຺ຓກພຍຖຝຈພຍຂບຄ຋ຸຖຝກິຈ
ຽຎຸຌຘິໃຄຘ ຟ຃ພຌ, ຈພັ່ຄຌພໄຌ຅ືໃຄຉໟບຄຑິ຅ຟຖຝຌຟຎຸຈແ຅ຉໞຟຄໂ ຋ີໃຘ຺ັ່ຄຏ຺ຌກຝຑ຺ຍຉໍໍ່ຎຝຖິຓຟຌຽຄ ິຌ຋ືຌໝູຌທຼຌຂບຄ
຋ຸຖຝກິຈຈພັ່ຄຌີໄ: 

1) ຎຝຽຑຈຂບຄ຋ຸຖຝກິຈ: ຋ຸຖຝກິຈ຋ີໃ຾ຉກຉໞຟຄກພຌ຃ທຟຓຉໟບຄກຟຌເຌຽຄ ິຌ຋ືຌໝູຌທຼຌ຋ີໃ຅ຝ຾ຉກ
ຉໞຟຄກພຌຽຆພັ່ຌ: ຋ຸຖຝກິຈ຃ໟຟຎີກ, ຋ຸຖຝກິຈ຃ໟຟຘ຺ັ່ຄ, ບຸຈຘຟນຝກ ຟ ຽຆິໃຄ຋ຸຖຝກິຈ຃ໟຟຘ຺ັ່ຄ ຾ຖຝ ບຸຈຘຟນຝກ ຟຓີ຾ຌທ
຿ຌໟຓ຋ີໃ຅ຝຽປພຈເນໟຽ຃ຈິຈງຟທກທໞຟ຋ຸຖຝກິຈ຃ໟຟຎີກ, ຈພັ່ຄຌພໄຌ຅ືຄຓີ຃ທຟຓຉໟບຄກຟຌເຌຽຄ ີຌ຋ືຌໝູຌທຼຌຘູຄ
ກທໞຟ຋ຸຖຝກິຈ຃ໟຟຎີກ. 

2) ຌຝ຿ງຍຟງກຟຌຂຟງ: ຋ຸຖຝກິຈ຋ີໃຂຟງຘີຌ຃ໟຟ ຾ຖຝ ຍໍຖິກຟຌຽຎຸຌຽຄ ິຌຘ຺ຈ ງໞບຓ຅ຝຉໟບຄຓີຽຄ ິຌ຋ືຌ
ໝູຌທຼຌຌໟບງກທໞຟ຋ຸຖຝກິຈ຋ີໃຂຟງຘີຌ຃ໟຟຽຎຸຌຽຄ ິຌຽຆືໃບຽຑຟຝແຈໟປພຍຽຄ ິຌຘ຺ຈຽຖີງ, ຋ຸຖຝກິຈ຋ີໃຂຟງຘິຌ຃ໟຟ 
຾ຖຝ ຍໍຖິກຟຌຽຎຸຌຽຄິຌຽຆືໃບງໞບຓຉໟບຄກຟຌຽຄິຌ຋ືຌໝູຌທຼຌຓຟຖ຺ຄ຋ືຌເຌຖູກໜີໄ ຾ຖຝ ຘີຌ຃ໟຟຽຑີໃຓຂຶໄຌ. 

3) ງບຈຂຟງຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ: ຽຄິຌ຋ືຌໝູຌທຼຌ຅ຝຓີ຃ທຟຓຘ ຟ຃ພຌກພຍງບຈຂຟງ ຊໟຟກິຈ຅ຝກຟຌຓີ
ງບຈຂຟງຘູຄງໞບຓ຅ຝຉໟບຄກຟຌຽຄ ິຌ຋ືຌໝູຌທຼຌນົຟງຂືໄຌຌ ຟຓຟຖ຺ຄ຋ືຌເຌຖູກໜີໄ ຾ຖຝ ຖູກ຃ໟຟ, ເຌ຋ຟຄ
ກ຺ຄກພຌຂໟຟຓກິຈ຅ຝກຟຌ຋ີໃຓີງບຈຂຟງຉ ່ຟຉໟບຄກຟຌຽຄິຌ຋ືຌໝູຌທຼຌຌໟບງ. 

4) ກຟຌ຾ຂໞຄຂພຌຂບຄ຋ຸຖຝກິຈ: ຋ຸຖຝກິຈ຋ີໃຓີກຟຌ຾ຂໞຄຂພຌຘູຄຓີ຾ຌທ຿ຌໟຓ຋ີໃ຅ຝເຆໟຌຝ຿ງຍຟງກຟຌ
ເນໟຽ຃ຈິຈ຾ກໞຖູກ຃ໟຟຽຑີໃຓຂືໄຌຽຑືໃບ຅ູຄເ຅ເນໟຖູກ຃ໟຟຓຟຆືໄຘີຌ຃ໟຟຂບຄຉ຺ຌ, ຅ິໃຄຉໟບຄກຟຌຽຄ ິຌຖ຺ຄ຋ຶຌໝູຌທຼຌ
ຽຑີໃຓຂຶໄຌ, 

ເຌຍ຺ຈຌີໄ຅ຝບຝ຋ິຍຟງກຟຌຍໍຖິນຟຌຆພຍຘີຌໝູຌທຼຌ຋ີໃຘ ຟ຃ພຌ 3 ຖຟງກຟຌ຃ື: ຽຄ ິຌຘ຺ຈ, ຖູກໜີໄ ຾ຖຝ 
ຘີຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບ. 

5.6  ກຟຌຍໍຖິນຟຌຽຄິຌຘ຺ຈ(Cash Management) 

      5.6.1 ທຄ຺຅ບຌຽຄຌີຘ຺ຈ (Cash Conversion cycle)  

ເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌ຋ຸຖຝກິຈຎູກກຝຉິຽຎຸຌ຋ຸຖຝກິຈຆືໄຓຟຂຟງແຎ຅ຝຽຖີໃຓຉພໄຄ຾ຉໞຘພັ່ຄຆືໄທພຈ຋ຸຈີຍ ນົື ຘີຌ຃ໟຟ
຅ຟກຽ຅຺ໄຟໜີໄກຟຌ຃ໟຟ, ກຟຌຂຟງຘີຌ຃ໟຟຽຎຸຌຽຄິຌຽຆືໃບ ຾ຖຝ ຽຄ ິຌປພຍຆ ຟຖຝໜິໄ຅ຟກຖູກໜີໄກຟຌ຃ໟຟ, ຾ຉໞຊໟຟຽຎຸຌ

ຽຄ ິຌ຋ືຌໝູຌທຼຌ (ຖໟຟຌຍຟຈ) 
 

຾ຍຍ຅ ຟກພຈ (Restricted) 

ງບຈຂຟງ(ຖໟຟຌຍຟຈ) 

຾ຍຍຎຟຌກຟຄ(Moderate) 

຾ຍຍຏໞບຌ຃ຟງ(Relax) 

100 50 

10 

150 0 

23 

16 

30 

           ປູຍ຋ີໃ 5.1 ຘຝ຾ຈຄກຟຌຽຖືບກຌຝ຿ງຍຟງກຟຌຖ຺ຄ຋ືຌເຌຆພຍຘີຌ
ໝູຌທຼຌ 
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຋ຸຖຝກິຈຏຝຖິຈຘິຌ຃ໟຟຂຟງ຅ຝຽຖີໃຓຉພໄຄ຾ຉໞກຟຌຘພັ່ຄຆືໄທພຈຊຸຈິຍ຅ຟກຽ຅຺ໄຟໜີໄກຟຌ຃ໟຟ, ຏຝຖິຈຽຎຸຌຘີຌ຃ໟຟຘ ຟຽຖພຈ
ປູຍ, ຂຟງຘີຌ຃ໟຟຽຎຸຌຽຄິຌຽຆືໃບ ຾ຖຝ ປພຍຆ ຟຖຝໜີໄ຅ຟກຖູກໜີໄກຟຌ຃ໟຟຽຆິໃຄຂຝຍທຌກຟຌຈພຄກໞຟທຌີໄ຃ືທ຺ຄ຅ບຌ
ຽຄິຌຘ຺ຈ. 
   ຈພັ່ຄຌພໄຌ, ທ຺ຄ຅ບຌຽຄ ິຌຘ຺ຈ ໝຟງຽຊິຄ ຏ຺ຌຉໞຟຄຖຝນໞທຟຄທ຺ຄ຅ບຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌກພຍແຖງຝຽທຖຟຆ ຟຖຝ
ໜີໄ຃ໞຟຘິຌ຃ໟຟຽຎຸຌຽຄິຌຘ຺ຈ ຈພັ່ຄຘ຺ຓຏ຺ຌຖຸໞຓຌີໄ: 
             ທ຺ຄ຅ບຌຽຄິຌຘ຺ຈ =  ທ຺ຄ຅ບຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ - ແຖງຝຽທຖຟຆ ຟຖຝໜີໄ 
       ທຄ຺຅ບຌກຟຌຈ ຟຽຌຌີຄຟຌ ໝຟງຽຊິຄແຖງຝຽທຖຟຊື຃ບຄຘິຌ຃ໟຟ຅຺ຌຘຟຓຟຈຽກພຍຽຄິຌ຅ຟກຖູກໜີໄກຟຌ຃ໟຟ
ແຈໟຈພັ່ຄຘ຺ຓຏ຺ຌຖຸໞຓຌີໄ: 

   ທ຺ຄ຅ບຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ =  ແຖງຝຽທຖຟຊື຃ບຄຘິຌ຃ໟຟ + ແຖງຝຽທຖຟຽກພຍໜີໄ 
       ແຖງຝຽທຖຟຊື຃ບຄຘິຌ຃ໟຟ (Inventory Conversion Cycle)  ໝຟງຽຊິຄແຖງຝຽທຖຟຉພໄຄ຾ຉໞຽຖີໃຓຉ຺ໄຌ
ຂຝຍທຌກຟຌຏຝຖິຈ ຿ຈງຘພັ່ຄຆືໄທພຈຊຸຈິຍຏໞຟຌຂຝຍທຌກຟຌຏຝຖິຈຽຎຸຌຘິຌ຃ໟຟຘ ຟຽຖພຈປູຍຑໟບຓຂຟງເນໟຖູກ຃ໟຟ
ເຆໟແຖງຝຽທຖຟ຅ພກທພຌ. 

               ແຖງຝຽທຖຟ຃຃ືບຄຘິຌ຃ໟຟ =  ຘິຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນືົບ
ຉ຺ໄຌ຋ຶຌຂຟງຉໍໍ່ທພຌ

 
ຉ຺ທດ່ຟຄ 5.1 ຍໍຖິຘພຈ ຿ຆກແຆ ຅ ຟກພຈ ຓີຘິຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບຓີຓູຌ຃ໞຟ 270 ຖໟຟຌກີຍ, ຉ຺ໄຌ຋ຶຌຂຟງຘິຌ຃ໟຟ 1,220 

ຖໟຟຌກີຍແຖງຝຽທຖຟຊື຃ບຄຘິຌ຃ໟຟຘຟຓຟຈ຃ ຟຌທຌແຈໟຈພັ່ຄຌີໄ: 
                 ແຖງຝຽທຖຟຊື຃ບຄຘິຌ຃ໟຟ 7.79

360

220,1

270
 ທພຌ                     

       ແຖງຝຽທຖຟກຟຌຽກພຍໜີໄ (Receivable  Collection Period) ໝຟງຽຊິຄ ແຖງຝຽທຖຟຂຟງຘິຌ຃ໟຟ
ຽຎຸຌຽຄິຌຽຆືໃບ ຾ຖຝ ຖູກໜີໄຓຟຆ ຟໜີໄຽຎຸຌຽຄິຌຘ຺ຈຓີຆືໃປຼກທໞຟ DSO ( Day Sale Outstanding) 

                 ແຖງຝຽທຖຟກຟຌຽກພຍໜີໄ =  ຖູກໜີໄກຟຌ຃ໟຟ
ຂຟງຉໍໍ່ທພຌ

 
ຉ຺ທດ່ຟຄ 5.2  ຍໍຖິຘພຈ ຿ຆກແຆ ຅ ຟກພຈ ຓີຖູກໜີໄກຟຌ຃ໟຟ 180 ຖໟຟຌກີຍ, ຓີງບຈຂຟງ 1,500ຖໟຟຌກີຍ, 
ຘຟຓຟຈ຃ ຟຌທຌແຖງຝຽທຖຟເຌກຟຌຽກພຍໜີໄແຈໟຈພັ່ຄຌີໄ: 
            ແຖງຝຽທຖຟກຟຌຽກພຍໜີໄ 2.43

360

500,1

180
 ທພຌ 

       ແຖງຝຽທຖຟ຅ໞຟງຆ ຟຖຝໜີໄ (Payable Defered Period) ໝຟງຽຊິຄ ແຖງຝຽທຖຟຉພໄຄ຾ຉໞຘພັ່ຄຆືໄທພຈຊຸຈິຍ 
ນົືຘິຌ຃ໟຟຽຎຸຌຽຄ ິຌຽຆືໃບຏໞຟຌຂຝຍທຌກຟຌຏຝຖິຈ຅຺ຌຽຊິຄແຖງຝຽທຖຟ຅ໞຟງຆ ຟຖຝ຃ໞຟທພຈຊຸຈິຍ ນົື ຘິຌ຃ໟຟຽຎຸຌ
ຽຄິຌຘ຺ຈ. 

   ແຖງຝຽທຖຟ຅ໞຟງຆ ຟໜີໄ = 
ຽ຅຺ໄຟໜີໄກຟຌ຃ໟຟ
ຉ຺ໄຌ຋ືຌຂຟງຉໍໍ່ທພຌ

  
ຉ຺ທດ່ຟຄ 5.3 ຍໍຖິຘພຈ຿ຆກແຆ ຅ ຟກພຈ ຆືໄຘິຌ຃ໟຟຽຎຸຌຽຄິຌຽຆືໃບ ນົື ຓີຽ຅຺ໄຟໜີໄກຟຌ຃ໟຟ 30 ຖໟຟຌກີຍ, ຉ຺ໄຌ຋ຶຌຂຟງ
ຘິຌ຃ໟຟ 1,220 ຖໟຟຌກີຍ ແຖງຝຽທຖຟ຅ໞຟງຆ ຟໜີໄຘຟຓຟຈ຃ ຟຌທຌແຈໟຈພັ່ຄຌີໄ: 

   ແຖງຝຽທຖຟ຅ໞຟງຆ ຟຖຝໜີໄ 9.8

360

220,1

30
 ທພຌ      
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 ທ຺ຄ຅ບຌຽຄິຌຘ຺ຈ = 79.7 + 43.2 – 8.9 = 114 ທພຌ 

ໝຟງ຃ທຟຓທໞຟ ຍໍຖິຘພຈ ຿ຆກແຆ ຅ ຟກພຈ ເຆໟຽທຖຟ 79.7 ທພຌ ຽຑືໃບ ຎ່ຼຌທພຈຊຸຈິຍຽຎຸຌງບຈຂຟງຽຆືໃບ 
຾ຖຝ ເຆໟຽທຖຟບີກ 43.2 ທພຌ ຅ືໃຄ຅ຝແຈໟປພຍຽຄ ິຌຘ຺ຈ຅ຟກກຟຌຂຟງ ຾ຉໞ຅ໞຟງຆ ຟຖຝໜີໄ຃ໞຟທພຈຊຸຈິຍເນໟຽ຅຺ໄຟໜີໄ
ກຟຌ຃ໟຟແຎ8.9 ທພຌ ຈພັ່ຄຌພໄຌ, ທ຺ຄ຅ບຌຽຄ ິຌຘ຺ຈ ນົື ແຖງຝຽທຖຟ຋ີໃຉໟບຄເຆໟຽຄ ິຌ຋ຶຌໝູຌທຼຌເຌກຟຌຈ ຟຽຌິຌ
ຄຟຌຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 114 ທພຌ ຈພັ່ຄປູຍ຋ີໃ 5.2.  

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

ປູຍ຋ີໃ 5.2 ຘຝ຾ຈຄທ຺ຄ຅ບຌຽຄິຌຘ຺ຈ 
    

 ກຟຌຽປພຈເນໟທ຺ຄ຅ບຌຽຄິຌຘ຺ຈຘພໄຌຖ຺ຄຘຟຓຟຈຽປພຈແຈໟ຿ຈງທິ຋ີກຟຌຈພັ່ຄຌີໄ 
1) ນົຸຈແຖງຝຽທຖຟເຌຂຝຍທຌກຟຌ຾ຎປູຍທພຈຊຸຈິຍ ນົື ຽຖພັ່ຄຂຝຍທຌກຟຌຏຝຖິຈ ຾ຖຝ ຽຖພັ່ຄກຟຌຂຟງ

ຘິຌ຃ໟຟເນໟແທຂືໄຌ. 
2) ຽຖໞຄກຟຌຽກພຍໜີໄ຅ຟກຖູກໜີໄກຟຌ຃ໟຟເນໟແທຂືໄຌ 
3) ດືຈແຖງຝຽທຖຟກຟຌຆ ຟຖຝໜີໄ຾ກໞຽ຅຺ໄຟໜີໄເນໟຈ຺ຌຂືໄຌ 

        5.6.2 ກຟຌ຅ພຈກຟຌຽຄຌິຘຈ຺ 
ຽຄ ິຌຘ຺ຈຽຎຸຌຘິຌຆພຍ຋ີໃຍໍໍ່ກໍໍ່ເນໟຽກີຈຖຟງແຈໟ຾ຉໞກິຈ຅ຝກຟຌ຅ ຟຽຎຸຌຉໟບຄຓີແທໟເຌ຃ພຄຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ 

ຽຑືໃບເຆໟເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌຉໞຟຄໂຽຆພັ່ຌ: ຅ໞຟງ຃ໞຟ຾ປຄຄຟຌ, ທພຈຊຸຈີຍ, ຃ໞຟຌ ໍ້ຟ, ຃ໞຟແຒຒ້ຟ, ຆືໄຽ຃ືໃບຄ຅ພກ ຾ຖຝ 
ບຸຎຝກບຌ, ຅ໞຟງຆ ຟຖຝໜີໄຽຄ ິຌຉ຺ໄຌ ຾ຖຝ ຈບກຽຍໟງ຅ໞຟງ຃ໞຟຑຟຘີ, ຅ໞຟງຽຄິຌຽຎຸຌຏ຺ຌ ຽຎຸຌຉ຺ໄຌ, ກິຈ຅ຝກຟຌຉໟບຄ
ຓີຽຄ ິຌຘ຺ຈແທໟຽຑືໃບຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຆພຍຘິຌ຋ີໃນທພຄ຅ຝແຈໟປພຍຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌກພຍ຃ືຌຓຟ, ຈພັ່ຄຌພໄຌຽຎູື້ຟໝຟງຂບຄຏູໟ
ຍໍຖິນຟຌກຟຌຽຄິຌກໍໍ່຃ື ຑຝງຟງຟຓຊືຽຄ ິຌຘ຺ຈແທໟຌໟບງ຋ີໃຘຸຈຽຑືໃບເຆໟເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌ຋ຸຖຝກິຈຎູກກຝຉິ ຿ຈງ຅ຝ
ຉໟບຄຓີຽຄິຌຘ຺ຈຑຼຄຑໍເຌ 3 ຎຝຽຈພຌ຃ື:  

1) ຅ໞຟງຆ ຟຖຝເນໟ຾ກໞຏູໟຂຟງທພຈຊຸຈີຍ 
2) ປພກຘຟຓຟຈຉຝຊຟຌຽ຃ຈິຈ ຾ຖຝ  
3) ຽຑືໃບ຃ທຟຓ຅ ຟຽຎຸຌເຌກຟຌເຆໟຽຄ ິຌຘ຺ຈ຋ີໃຍໍໍ່຃ຟຈນທພຄ 

        5.6.3 ຽນຈຏ຺ຌເຌກຟຌຊຽືຄຌິຘຈ຺ 

        ກິຈ຅ຝກຟຌຊືຽຄິຌແທໟຈໟທງຽນຈຏ຺ຌ 4 ຎຝກຟຌ຃ື  
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 period (79.7 days) 
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(79.7 days+43.2day-8.9days= 144.0 days) 
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1) ຽຑືໃບຽຎຌຸ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງເຌກຟຌຈ ຟຽຌຌີຄຟຌ ( Transaction Balance) ກິຈ຅ຝກຟຌ຅ ຟຽຎຸຌຉໟບຄຓີ
ຽຄິຌຘ຺ຈແທໟຽຑືໃບເຆໟເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌຎູກກຝຉິ ຽຆພັ່ຌ: ຅ໞຟງຆືໄທພຈຊຸຈີຍ, ຃ໞຟ຾ປຄຄຟຌຽຄິຌຽຈືບຌ, ຃ໞຟຌ ໍ້ຟ, ຃ໞຟ
ແຒຒ້ຟຽຎຸຌຉ຺ໄຌ. 

2) ຽຑືໃບຆຈ຺ຽຆງີ຃ໞຟຍຖໍກິຟຌ຋ີໃຘຝຊຟຍພຌກ ຟຌຈ຺ແທໟ (Compensating Balance) ຋ຝຌຟ຃ຟຌຌ ຟຽຄິຌ
ຐຟກ຋ີໃແຈໟປພຍ຅ຟກກຟຌຐຟກຽຄິຌຂບຄຎຝຆຟຆ຺ຌ຿ຈງ຋຺ັ່ທແຎ຾ຖໟທ຅ຝແຎຎ່ບງຘີຌຽຆືໃບເນໟຖູກ຃ໟຟ ຽຆິໃຄຓີກຟຌ
ກ ຟຌ຺ຈຽຄິຌຐຟກຂພໄຌຉ ່ຟເຌຍພຌຆີຂບຄຖູກ຃ໟຟຽຑືໃບເນໟ຃ຸໟຓກພຍ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ ຾ຖຝ ຍໍຖິກຟຌຂບຄ຋ຝຌຟ຃ຟຌ. 

3) ຽຑືໃບຘ ຟປບຄຽຎຸຌ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ຋ີໃຍໍໍ່ແຈໟ຃ຟຈນພທຄ (Precautionary Balance) ຽຌືໃບຄ຅ຟກກຝ຾ຘ
ຽຄິຌຘ຺ຈປພຍ ຾ຖຝ ຅ໞຟງຍໍໍ່ຘຟຓຟຈ຃ຟຈກຟຌແທໟແຈໟດ່ຟຄຊືກຉໟບຄ ຅ືໃຄ຅ ຟຽຎຸຌ຋ີໃກິຈ຅ຝກຟຌຉໟບຄຽກພຍຽຄິຌຘ຺ຈ
ຘ ຟປບຄແທໟເຌກໍຖຝຌີ຋ີໃຓີ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ຋ີໃຍໍໍ່ແຈໟ຃ຟຈນທພຄຽກີຈຂືໄຌ. 

4) ຽຑືໃບກຟຌຽກຄກ ຟແຖ (Speculative Balance)  ເຌຍຟຄກໍຖຝຌີກິຈ຅ຝກຟຌຊືຽຄ ິຌຘ຺ຈແທໟຽຑືໃບ
ຽປພຈເນໟຽກີຈ຃ທຟຓ຃ບຄຉ຺ທ຋ີໃ຅ຝຌ ຟຽຄ ິຌແຎຖ຺ຄ຋ຶຌເຌນົພກຆພຍ຋ີໃເນໟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌຘູຄ ນົື ແຈໟປພຍຎຝ຿ນງຈ
຅ຟກກຟຌຆືໄຘິຌ຃ໟຟນົື ທພຈຊຸຈີຍແທໟຖໞທຄໜໟຟຽຆິໃຄ຃ຟຈທໞຟຖຟ຃ຟຘິຌ຃ໟຟ ນົືທພ ຈຊຸຈີຍ຅ຝຓີຖຟ຃ຟຽຑີໃຓຂືໄຌຘູຄ. 

        5.6.4 ຂໍໍ້ຈກີຟຌຓີຽຄຌິຘຈ຺ ຾ຖຝ ຆພຍຘິຌເກໟຽຄຌິຘ຺ຈ 

1) ຽຑືໃບປພຍຘໞທຌນົຸຈກຟຌ຃ໟຟ: ກຟຌ຋ີໃກິຈ຅ຝກຟຌຓີຽຄ ິຌຘ຺ຈນົືຆພຍຘິຌເກໟຽຄ ິຌຘ຺ຈຑຼຄຑໍເຌກໍຖຝຌີ຋ີໃ
ຘຟຓຟຈຆ ຟຖຝໜີໄກໞບຌກ ຟຌ຺ຈນົືຆ ຟຖຝຽຎຸຌຽຄ ິຌຘ຺ຈເນໟ຾ກໞຏູໟຂຟງ ຏູໟຂຟງກໍໍ່຅ຝນົ ຸຈຖຟ຃ຟຘິຌ຃ໟຟເນໟ຾ກໞ
ກິຈ຅ຝກຟຌຽປພຈເນໟຉ຺ໄຌ຋ຶຌກຟຌຂຟງນົຸຈຖ຺ຄ. 

2) ຽຑືໃບປພກຘຟຓຟຈຉຝຊຟຌຽ຃ຈິຈ: ຽຌືໃບຄ຅ຟກຽຄ ິຌຘ຺ຈ ຾ຖຝ ຆພຍຘິຌ຃ຟງ຃ືຽຄ ິຌຘ຺ຈຊືຽຎຸຌຘໞທຌໜືໃຄ
ຂບຄຆພຍຘິຌໝູຌທຼຌ ຊໟຟຓີຽຄ ິຌຘ຺ຈ ຾ຖຝ ຘິຌຆພຍ຃ຟງ຃ືຽຄ ິຌຘ຺ຈຑຼຄຑໍ຅ຝຽປພຈເນໟບພພຈຉຟຘທຌ຋ຶຌໝູຌທຼຌນົື
ບພຈຉຟຘໞທຌຘຝຑຟຍ຃ບຄຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌຈີຂຶໄຌ. 

3) ຽຑືໃບແຈໟປພຍຏ຺ຌຎຝ຿ນງຈເຌ຋ຟຄ຋ຸຖຝກິຈ: ຊໟຟກິຈ຅ຝກຟຌຓີຽຄ ິຌຘ຺ຈ ຾ຖຝ ຆພຍຘິຌ຃ຟງ຃ືຽຄ ິຌຘ຺ຈ
ຑຼຄຑໍຘຟຓຟຈແຈໟປພຍຎຝ຿ນງຈເຌກໍຖຝຌີກຟຌຘພັ່ຄຑິຽຘຈ (Special Order) ຽຆິໃຄຘຟຓຟຈຆືໄຘິຌ຃ໟຟແຈໟເຌຖຟ຃ຟ
ຊືກ. 

4) ຽຑືໃບນົຸຈ຃ທຟຓຽຘງນຟງ຋ີໃຍໍໍ່ແຈໟ຃ຟຈ຃ິຈຽກີຈຂືໄຌ: ຊໟຟກິຈ຅ຝກຟຌຓີຽຄ ິຌຘ຺ຈ ຾ຖຝ ຆພຍຘິຌເກໟ
ຽຄ ິຌຘ຺ຈຑຼຄຑໍກໍຽປພຈເນໟຓີຘຝຑຟຍ຃ໞບຄນຟກຽກີຈຽນຈກຟຌ຃ື:ແຒແໝໟ, ຃ູ ໞ຾ຂໞຄຂພຌ຋ຸ ໞຓຉຝນົຟຈ ຾ຖຝ 
ຽຘຈຊຝກິຈຉ຺ກຉ ່ຟກໍໍ່ຘຟຓຟຈ຾ກໟແຂຘຝຑຟຍກຟຌແຈໟ. 

        5.6.5 ຄ ຺ຍຎຝຓຟຌຽຄຌິຘ຺ຈ(The Cash Budget(  

ຄ ຺ຍຎຝຓຟຌຽຄິຌຘ຺ຈ ຽຎຸຌຽ຃ືໃບຄຓືເຌກຟຌ຾ຏຌ ຾ຖຝ ຃ທຍ຃ຸຓ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌຆືໃຄ຅ຝຽປພຈເນໟກິຈ຅ຝກຟຌ
ຘຟຓຟຈຖ຺ຈ຃ຟຈກຟຌກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈປພຍ ຾ຖຝ ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງເຌຆໞທຄແຖງຝຽທຖຟໜືໃຄ ນຟກຓີຽຄິຌຘ຺ຈ
ຂຟຈຓືກິຈ຅ຝກຟຌ຅ຝທຟຄ຾ຏຌກຟຌ຅ພຈນຟຽຄິຌ຋ືຌດ່ຟຄເຈ ນົື ຓີຽຄ ິຌຘ຺ຈຽກີຌກິຈ຅ຝກຟຌ຅ຝຌ ຟຽຄ ິຌຘ຺ຈຌພໄຌ
ແຎຖ຺ຄ຋ືຌດ່ຟຄເຈ ຽຑືໃບເນໟແຈໟຎຝ຿ນງຈຘູຄຘຸຈ. 
 ກຟຌຽປພຈຄ ຺ຍຎຝຓຟຌຽຄິຌຘ຺ຈບຟຈຽປພຈຽຎຸຌຖຟງທພຌ, ຖຟງບຟ຋ິຈ, ຖຟງຽຈືບຌ, ຖຟງແຉຓຟຈ ນົື ຖຟງຎີ
ກໍໍ່ແຈໟຽຆືໃຄດູ່ກພຍ຃ທຟຓ຅ ຟຽຎຸຌຂບຄ຾ຉໞຖຝກິຈ຅ຝກຟຌ. 

ຂພໄຌຉບຌກຟຌຽປພຈຄ ຺ຍຎຝຓຟຌຽຄິຌຘ຺ຈຘຟຓຟຈ຅ ຟ຾ຌກບບກຽຎຸຌ 3 ຂພໄຌຉບຌ ຃ື: 
       ຂພໄຌຉບຌ1: ຎຝຓຟຌກຟຌຽຄິຌຘ຺ຈປພຍ ຾ຖຝ ຽຄິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງ຅ຟກກຟຌຂຟງ ຾ຖຝ ຆືໄຘິຌ຃ໟຟ 

1) ຽຄ ິຌຘ຺ຈປພຍ຅ຟກກຟຌຂຟງຽຄີຌຘ຺ຈ ຾ຖຝ ປພຍຆ ຟຖຝໜີໄ຅ຟກຖູກ຃ໟຟກຟຌ຃ໟຟ 
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2) ຽຄ ິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງເຌກຟຌຆືໄທພຈຊຸຈິຍ ນົື ຘີຌ຃ໟຟຉຟຓຽຄືໃບຌແຂຂບຄຽ຅຺ໄຟໜີໄກຟຌ຃ໟຟ 
ຂພໄຌຉບຌ2: ຎຝຓຟຌກຟຌຽຄິຌຘ຺ຈປພຍ ຾ຖຝ ຅ໞຟງ຅ຟກກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌກຟຌຖ຺ຄ຋ືຌຘຸຈ຋ິ 

1) ຽຄ ິຌຘ຺ຈປພຍ຅ຟກຽຄິຌຖ຺ຄ຋ຶຌຽຆພັ່ຌ:  ຈບກຽຍໟງ ຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌຽຎຸຌຉ຺ໄຌ 
2) ຽຄ ິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງເຌກຟຌຈ ຟຽຌິຌຄຟຌ ຾ຖຝ ກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຆພຍຘິຌຍໍໍ່ໝູຌທຼຌ 

       ຂພໄຌຉບຌ3: ຎຝຓຟຌກຟຌຽຄິຌຘ຺ຈຘໞທຌຽກີຌ ນົື ຘໞທຌຂຟຈ 
1) ຽຄ ິຌຘ຺ຈຘໞທຌຽກີຌ ກໍຖຝຌິຓີຽຄ ິຌຘ຺ຈປພຍນົຟງກໞທຟຽຄຌິຘ຺ຈ຅ໞຟງ 
2) ຽຄ ິຌຘ຺ຈຘໞທຌຂຟຈ ກໍຖຝຌິຽຄ ິຌຘ຺ຈປພຍໜໟບງກໞທຟຽຄິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງຉໟບຄນຟຽຄິຌ຋ືຌຽຑິໃຓ 

ຉ຺ທດ່ຟຄ຋ີໃ 5.4: ຅ຟກຂໍໍ້ຓູຌຂບຄຍໍຖິຘພຈ ຿ຆກແຆ ຅ ຟກພຈເນໟ຋ ຟຄ ຺ຍຎຝຓຟຌຽຄ ິຌຘ຺ຈ ຘ ຟຖພຍແຖງຝຽທຖຟ 6 
ຽຈືບຌ (ກໍຖຝກ຺ຈ-຋ພຌທຟ)  

1) ຍໍຖິຘພຈຓິງບຈຂຟງ 2 ຽຈືບຌ຋ີໃຏໞຟຌຓຟຈພັ່ຄຌີໄ: 
                   ຑຶຈຘຝຑຟ  200 ຖໟຟຌກີຍ 
                   ຓິຊຸຌຟ     250 ຖໟຟຌກີຍ  
             ຃ຟຈທໞຟງບຈຂຟງເຌ 6 ຽຈືບຌຂໟຟຄໜໟຟ຅ຝຽຎຸຌຈພັ່ຄຌີໄ: 
                   ກໍຖຝກ຺ຈ 300  ຖໟຟຌກີຍ 
                   ຘິຄນຟ 400  ຖໟຟຌກີຍ 
                   ກພຌງຟ 500  ຖໟຟຌກີຍ 
                   ຉຸຖຟ 350  ຖໟຟຌກີຍ 
                   ຑຝ຅ິກ 250 ຖໟຟຌກີຍ 
                   ຋ພຌທຟ 200 ຖໟຟຌກີຍ 

2) ຍໍຖິຘພຈຂຟງຘິຌ຃ໟຟຽຎຸຌຽຄິຌຽຆືໃບ຋ພຄໝ຺ຈຽຄ ືໃບຌແຂກຟຌ຃ໟຟ຃ື: 2/10 Net 30 ຿ຈງຓີກຟຌຆ ຟຖຝໜີໄ
ຈພັ່ຄຌີໄ 

                     20% ຂບຄຖູກໝີໄຓຟຆ ຟຖຝຽຈືບຌ຋ີໃຆືໄແຈໟປພຍຘໞທຌນົຸຈ 2% 
                     70% ຂບຄຖູກໝີໄຓຟຆ ຟຖຝ 1 ຽຈືບຌຉໍໍ່ແຎ 
                     10% ຂບຄຖູກໝີໄຓຟຆ ຟຖຝ 2 ຽຈືບຌຉໍໍ່ແຎ 

3) ຍໍຖິຘພຈຆືໄຘິຌ຃ໟຟຽຎຸຌຽຄ ີຌຽຆືໃບ ຿ຈງຘພັ່ຄຆືໄຖໞທຄໜໟຟ 1 ຽຈືບຌ ຉ຺ໄຌ຋ຶຌຂຟງ 70% ຂບຄງບຈຂຟງ 
຾ຖຝ ຅ຝຆ ຟຖຝຘິຌ຃ໟຟຽຈືບຌຉໍໍ່ແຎ. 

4) ຽຄ ິຌຽຈືບຌ ຾ຖຝ ຃ໞຟ຅ໟຟຄ ຃ໞຟຽຆ຺ັ່ຟ ຾ຖຝ ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງບືໃຌໂ ຓີຈພັ່ຄຌີໄ 
ຽຄ ິຌຽຈືບຌ ຾ຖຝ ຃ໞຟ຅ໟຟຄຉພໄຄ຾ຉໞຽຈືບຌກໍຖຝກ຺ຈນຟຽຈືບຌ຋ພຌທຟ ຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 30 ຖໟຟຌກີຍ, 40 ຖໟຟຌກີຍ, 

50 ຖໟຟຌກີຍ 40 ຖໟຟຌກີຍ,  30 ຖໟຟຌກີຍ,  ຾ຖຝ 30 ຖໟຟຌກີຍຉຟຓຖ ຟຈພຍ. 

- ຃ໞຟຽຆ຺ັ່ຟຉພໄຄ຾ຉໞຽຈືບຌກໍຖຝກ຺ຈ ນຟ ຽຈືບຌ຋ພຌທຟ ຽຈືບຌຖຝ 15 ຖໟຟຌກີຍ. 

- ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງບືໃຌໂ ຉພໄຄ຾ຉໞຽຈືບຌກໍຖຝກ຺ຈນຟ ຋ພຌທຟ ຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 10 ຖໟຟຌກີຍ, 15ຖໟຟຌກີຍ, 20ຖໟຟຌກີຍ
,15ຖໟຟຌກີຍ, 10 ຖໟຟຌກີຍ ຾ຖຝ 10 ຖໟຟຌກີຍຉຟຓຖ ຟຈພຍ. 

- ຃ໞຟຑຟຘີ-ບຟກບຌຆ ຟຖຝຽຈືບຌກພຌງຟ 30 ຖໟຟຌກີຍ ຾ຖຝ ຽຈືບຌ຋ພຌທຟ 20 ຖໟຟຌກີຍ. 

- ຃ໞຟກໍໍ່ຘໟຟຄ຿ປຄຄຟຌຆ ຟຖຝເຌຽຈືບຌຉຸຖຟ 100 ຖໟຟຌກີຍ 
5) ຽຄ ິຌຘ຺ຈ຋ຶຌຄທຈ (຋ໟຟງຽຈືບຌຓິຊຌຸຟ) 15 ຖໟຟຌກີຍ 
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6) ຽຄ ິຌຘ຺ຈຂພໄຌຉ ່ຟຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ຋ີໃຉໟບຄຓີແທໟຽຈືບຌຖຝ 10 ຖໟຟຌກີຍ 
ຍຖໍິຘພຈ ຖຟຈຆຝຑຈື ຅ ຟກພຈ 

ຄ ຺ຍຎຝຓຟຌຽຄຌີຘຈ຺ 

         ໜໞທງ: ຖໟຟຌກີຍ 

ຖ/ຈ ຖຟງກຟຌ ຽຈບືຌ 
5 6 7 8 9 10 11 12 

1 ຽຄຌິຘ຺ຈປພຍ຅ຟກກຟຌຂຟງ ຾ຖຝ ຽຄຌິຘ຺ຈ຅ໞຟງ຅ຟກກຟຌຆືໄຘຌີ຃ໟຟ         

1.1 ງບຈຂຟງ 200 250 300 400 500 350 250 200 

1.2 ກຟຌປພຍຆ ຟຖຝໜີໄ         

1.2.1 ຆ ຟຖຝເຌຽຈືບຌ຋ີໃຂຟງ "(0.2)(0.98) x ງບຈຂຟງ"   59 78 98 69 49 39 

1.2.2 ຆ ຟຖຝ 1 ຽຈຶບຌຊພຈແຎ "70% ຂບຄງບຈຂຟງ1ຽຈືບຌ຋ພຈຓຟ"   175 210 280 350 245 175 

1.2.3 ຆ ຟຖຝ 2 ຽຈຶບຌຊພຈແຎ "10% ຂບຄງບຈຂຟງ 2 ຽຈືບຌ຋ພຈຓຟ"   20 25 30 40 50 35 

 ປໞທຓຽຄິຌຘ຺ຈປພຍ຅ຟກກຟຌຂຟງ (1)+(2)+(3)   254 313 408 459 344 249 

1.3 ກຟຌ຅ໞຟງ຃ໞຟຆືໄຘີຌ຃ໟຟ         

1.3.1 ຆືໄຖໞທຄໜໟຟ 1 ຽຈຶບຌ 70%   210 280 350 245 175 140 

1.3.2 ຆ ຟຖຝຽຈຶບຌ຋ີໃຆືໄ   210 280 350 245 175 140 

2 ຽຄຌິຘ຺ຈປພຍ ຾ຖຝ ຅ໞຟງ຅ຟກກຟຌຈ ຟຽຌຌີຄຟຌ         

2.1 ຽຄິຌຘ຺ຈປພຍ຅ຟກກຟຌຂຟງ   254 313 408 459 344 249 

2.2 ຽຄີຌຘ຺ຈ຅ໞຟງ຅ຟກກຟຌຆືໄ   210 280 350 245 175 140 

2.3 ຽຄີຌຽຈຶບຌ ຾ຖຝ ຃ໞຟ຅ໟຟຄ   30 40 50 40 30 30 

2.4 ຃ໞຟຽຆ຺ັ່ຟ   15 15 15 15 15 15 

2.5 ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງບືໄຌໂ   10 15 20 15 10 10 

2.6 ຑຟຘີ   0 0 30 0 0 20 

2.7 ຃ໞຟກໍໍ່ຘໟຟຄ຿ປຄຄຟຌ   0 0 0 100 0 0 

 ຖທຓຖຟງ຅ໞຟງ   265 350 465 415 230 215 

 ຽຄິຌຘ຺ຈປພຍ (຅ໞຟງ) ຘຸຈ຋ິ   (11) (37) (57) 44 114 34 

3 ກຟຌ຅ພຈນຟຽຄຌີກູໟ ຾ຖຝ ຽຄຌີຘ຺ກຘໞທຌຽກີຌ         

3.1 ຽຄິຌຘ຺ຈຉ຺ໄຌຄທຈ   15 4 (33) (90) (46) 68 

3.2 ຽຄິຌຘ຺ຈຘຝຘ຺ຓກໞບຌ຅ພຈນຟກູໟ   4 (33) (90) (46) 68 102 

3.3 ຽຄີຌຘ຺ຈຂພໄຌຉ ່ຟ   10 10 10 10 10 10 

 ຽຄິຌຘ຺ຈຘໞທຌຽກີຌ(ກູໟ)   (6) (43) (43) (56) 58 92 

        ຅ຟກຉ຺ທດ່ຟຄ຋ີໃ 7.4 ຅ຝຽນພຌແຈໟທໞຟຍໍຖິຘພຈ ຿ຆກແຆ ຅ ຟກພຈຓີງບຈຂຟງຘູຄຘຸຈເຌຽຈືບຌກພຌງຟ 500 

ຖໟຟຌກີຍ຾ຉໞຽກພຍຽຄິຌຘ຺ຈແຈໟຉ຺ທ຅ິໃຄ 408 ຖໟຟຌກີຍ ຾ຉໞຓີ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງຖທຓ 465 ຖໟຟຌກີຍຽປພຈຽຄ ິຌຘ຺ຈຉິຈຖ຺ຍ 
57 ຖໟຟຌກີຍຽຓຶໃບຖທຓງບຈຉິຈຖ຺ຍເຌຽຈືບຌຘິຄນຟ 33 ຖໟຟຌກີຍ ຾ຖຝ ຓີຽຄ ິຌຂພໄຌຉ ໃຟບິກ 10 ຖໟຟຌກີຍ ຽຆິຄ
ຽຎຸຌຽຄິຌຘ຺ຈຂຟຈຘູຄຘຸຈ ນົື ກູໟດຶຓຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 100 ຖໟຟຌກີຍ. 
 ເຌຽຈືບຌຉຸຖຟ ຍໍຖິຘພຈ ຓີຽຄ ິຌຘ຺ຈຽກີຌ ນົື ຽຄ ິຌຘ຺ຈປພຍຘຸຈ຋ິ 44 ຖໟຟຌກີຍ ຾ຉໞງພຄຍໍໍ່ຑໍຆ ຟຖຝໜີໄຽຑຟຝຓີ
ງບຈຉິຈຖ຺ຍຂບຄຽຈືບຌກພຌງຟຓຟ 90 ຖໟຟຌຍຟຈ. 
 ເຌຽຈືບຌຑຝ຅ິກຓີງບຈຽຄິຌຽກີຌຘູຄຘຸຈ 114 ຖໟຟຌກີຍ ຾ຖຝຖທຓງບຈຉິຈຖ຺ຍຽຈືບຌ຋ພຌທຟ 46 ຖໟຟຌ
ກີຍ ຾ຖຝ ນພກຽຄິຌຘ຺ຈຂພໄຌຉ ່ຟ 10 ຖໟຟຌກີຍ ຓີຽຄິຌຘ຺ຈຘທຌຽກີຌຘຸຈ຋ິ 58 ຖໟຟຌກີຍ. 

ເຌຽຈືບຌ຋ພຌທຟຓີຽຄິຌຘທຌຽກີຌຘຝຘ຺ຓ 102 ຖໟຟຌຍຟຈ ຽຓຶໃບນພກຽຄິຌຘ຺ຈຂພໄຌຉໍ່ ຟ 10 ຖໟຟຌກີຍ຅ຝຽນົຶໃບ
ຽຄ ິຌຘ຺ຈຘທຌຽກີຌຘຸຈ຋ິ 92 ຖໟຟຌຍຟຈ. 
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຋ພຄຽຈືບຌຑຑຝ຅ິກ ຾ຖຝ ຋ພຌທຟຘຟຓຟຈ຋ີໃ຅ຝຌ ຟຽຄ ິຌແຎຆ ຟຖຝໜີໄ ນົື ຖ຺ຄ຋ືຌແຖງຝຘພໄຌແຈໟຽຑຟຝຓີຽຄ ິຌ
ຘໞທຌຽກີຌຑຼຄຑໍ. 

       5.6.7 ຽ຋ພກຌກິກຟຌ຅ພຈກຟຌຽຄຌິຘ຺ຈ 

1) ຅ພຈຆໞທຄແຖງຝຽທຖຟກຟຌຽຄ ິຌຘ຺ຈເນໟຽໝຟຝຘ຺ຓ (Synchronization): ກິຈ຅ຝກຟຌ຅ຝຉໟບຄ຅ພຈ
ຆໞທຄແຖງຝຽທຖຟກຟຌ຅ໞຟງຆ ຟຖຝໜີໄເນໟຽ຅຺ໄຟໜີໄກຟຌ຃ໟຟເນໟຘບຈ຃ໞບຄກພຍກຟຌປຼກຽກພຍໜິໄ຅ຟກຖູກໜີໄກຟຌ຃ໟຟ
ຽຆພັ່ຌ: ກິຈ຅ຝກຟຌ຃ຟຈກຟຌທໞຟ຅ຝປພຍຆ ຟຖຝໜີໄ຅ຟກຖູກໜີໄກຟຌ຃ໟຟ຋ຸກທພຌໂ຋ີໃ 15 ຂບຄ຾ຉໞຖຝຽຈືບຌ ຈພຄຌພໄຌ
ກິຈ຅ຝກຟຌ຃ທຌ຅ໞຟງຆ ຟຖຝໜີໄ຾ກໞຽ຅຺ໄຟໜີໄກຟຌຉພໄຄ຾ຉໞທພຌ຋ີໃ 16 ຽຎຸຌຉ຺ໄຌແຎ. 

2) ຽຖ ພ ັ່ຄຂຝຍທຌກຟຌນພກຍພຌຆີຂບຄ຋ຝຌຟ຃ຟຌ: ກຟຌເຆໟ຅ໞຟງ ນົ ື ປພຍຆ ຟໜີ ໄ຅ຟກຖູກີໜີ ໄຂບຄ
ກິຈ຅ຝກຟຌຓພກ຅ຝເຆໟ຾ຆພກຽຓຶໃບຖູກໜີໄ຅ໞຟງ຾ຆພກຆ ຟຖຝເນໟກິຈ຅ຝກຟຌທໞຟ຅ຝຽຎຸຌ຾ຆພກ຅ຝຽຈີຌ຋ຟຄແຎຽຂ຺ໄຟ
ຍພຌຆີຽຄ ິຌຐຟກຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ຿ຈງຏໞຟຌ຋ຝຌຟ຃ຟຌເຆໟແຖງຝຽທຖຟຽທຖຟງຟທຌຟຌ ຿ຈງ຾ຆພກຌພໄຌ຅ຝຉໟບຄ
຋ຝຌຟ຃ຟຌປຼກຽກພຍກໞບຌ ຅ິໃຄຉໟບຄຑຝງຟງຟຓນົຸຈແຖງຝກຟຌຽກພຍຽຄິຌເນໟຘພໄຌຖ຺ຄຽຑຶໃບເນໟແຈໟຽຄ ິຌຘ຺ຈແທຂືໄຌ. 

3) ກຟຌເຆໟຘໞຌຉໞຟຄ (Float( ຖຝນທໞຟຄຍພຌຆີ຋ີໃ຋ຝຌຟ຃ຟຌຍພຌ຋ຶກກພຍຘໞທຌຉໞຟຄ຋ີໃຍໍຖິຘພຈຍພຌ຋ຶກເນໟ
ຽກີຈຎຝ຿ນງຈ ຘໞທຌຉໞຟຄ຋ີໃຽກີຈຂືໄຌຓີ 2 ກໍຖຝຌີ຃ື: 

- ຘໞທຌຉໞຟຄ຅ຟກກຟຌຘພັ່ຄ຅ໞຟງ຾ຆພກຽກີຈຂືໄຌຽຓຶໃບຍໍຖິຘພຈ຾ຆພກແຎ຾ຖໟທ ຾ຉໞຖູກ຃ໟຟງພຄຍໍໍ່ຌ ຟແຎຂືໄຌ
ຽຄິຌຘ຺ຈຌ ຟ຋ຝຌຟ຃ຟຌ. 

- ຘໞທຌຉໞຟຄ຅ຟກກຟຌປພຍ຾ຆພກຽຓຶໃບຍໍຖິຘພຈປພຍ຾ຆພກຓຟ຾ຖໟທ຾ຉໞງພຄຍໍໍ່ຌ ຟແຎຐຟກ຋ຝຌຟ຃ຟຌ ນົື ຽກພຍ
ຽຄິຌຍໍໍ່ແຈໟ. 

4) ກຟຌຽຖພັ່ຄຆ ຟຖຝໜີໄເນໟແທຂືໄຌ (Speed Up Receipts) ກຟຌ຋ີໃ຅ຝຽປພຈເນໟກິຈ຅ຝກຟຌແຈໟປພຍກຟຌ
ຆ ຟໜີໄເນໟແທຘຸຈ, ກິຈ຅ຝກຟຌ຃ທຌເນໟຖູກ຃ໟຟ ນົື ຖູກໜີໄຆ ຟຖຝໜີໄຓີໃຍໍຖິຘພຈ຋ີໃຘຟຂຟ຋ຝຌຟ຃ຟຌ຋ີໃດູ່ເກໟກພຍຖູກ
຃ໟຟ຋ີໃຘຸຈ ຾ຖຝ຅ຝຉໟບຄຍໍໍ່ແຈໟຘ຺ັ່ຄ຾ຆພກຓຟຘໞທຌກຟຄ ນົື ເນໟຑຝຌພກຄຟຌແຎຽກພຍຽຄິຌ. 

5) ກຟຌຆໟຟເຌກຟຌຖກໍຟຌ຅ໞຟງຽຄຌິຘ຺ຈ ຘຟຓຟຈຽປພຈແຈໟນົຟງກໍຖຝຌີຈພຄຌີໄ: 
- ຅ໞຟງຽຄິຌເຌທພຌຘຸຈ຋ໟຟງ຋ີໃຓີຘິຈ຋ີໃກຟຌ຅ໞຟງແຈໟ ຽຆພັ່ຌ: ກິຈ຅ຝກຟຌແຈໟປພພຍຍິຌ຃ໞຟຌໍ້ ຟ, ຃ໞຟ຿຋ຖຝຘພຍ

ເນໟຆ ຟຖຝທພຌຘຸຈ຋ໟຟງຂບຄເຍ຾຅ໟຄໜີໄ. 
-຅ໞຟງຽຄິຌຈໟທງ຾ຆພກຖຝຍຸຆືໃຏູໟຊື ຾ຖຝ ຂີຈຽຘພໄຌຆືໃຂຝໜຟຌ, ກຟຌ຅ໞຟງ຾ຆພກ຿ຈງຖຝຍຸຆືໃຏູໟຊື ຾ຖຝ ຂີຈ

ຽຘພໄຌຆືໃຂຝໜຟຌຽປພຈເນໟຏູໟປພຍ຾ຆພກຉໟບຄຌ ຟ຾ຆພກຽຂ຺ໄຟຍພຌຆີກໞບຌ຅ືໃຄ຅ຝຽຍີກຽຄິຌຘ຺ຈແຈໟ. 
- ກ ຟຌ຺ຈເນໟຓີກຟຌທຟຄເຍຍິຌຖໞທຄໜໟຟຽຑືໃບຽປພຈເນໟກິຈ຅ຝກ ຟ຅ພຈກຼຓຽຄ ິຌຘ຺ຈຽຑືໃບຆ ຟຖຝໜີໄແຈໟ຋ພຌ 

ຽຆພັ່ຌ: ກິຈ຅ຝກ ຟຌ຺ຈທຟຄຍິຌ຋ຸກກຟຄຽຈືບຌ ຾ຖຝ ຋ໟຟງຽຈືບຌຂບຄ຋ຸກຽຈືບຌ. 
- ກ ຟຌ຺ຈທພຌ ຾ຖຝ ຽທຖຟ຅ໞຟງຽຄິຌ຋ີໃ຾ຌໞຌບຌ ຽຆພັ່ຌ: ກິຈ຅ຝກຟຌກ ຟຌ຺ຈ຅ໞຟງຽຄ ິຌ຋ຸກທພຌຘຸກ຋ີໃ3ຆໞທຄ

ຍໞຟງຂບຄ຋ຸກໂຽຈືບຌ. 

5.6  ຾ຌທ຃ຈິກໞຼ ທກພຍກຟຌ຅ພຈກຟຌຖກູໜີໄ 
ເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌຂບຄ຋ຸຖຝກິຈ຿ຈງຎູກກຝຉິ຋ຸຖຝກິຈຍໍໍ່ແຈໟຂຟງຘິຌ຃ໟຟຽຎຸຌຽຄິຌຘ຺ຈຑຼຄດ່ຟຄຈຼທ຾ຉໞ

຅ຝຓີກຟຌຂຟງຘິຌ຃ໟຟຽຎຸຌຽຄິຌຽຆືໃບ, ຿ຈງກຟຌເນໟຘິຌ຃ໟຟ຾ກໞຏູໟຆືໄແຎກໞບຌ຾ຖໟທ຅ີໃຄປຼກຽກພຍຽຄ ິຌເຌຑຟງນົພຄ, 
ກຟຌຂຟງຘິຌ຃ໟຟຽຎຸຌຽຄິຌຽຆືໃບ຅ຝຽປພຈເນໟ຋ຸຖຝກິຈຂຟງຘິຌ຃ໟຟແຈໟນົຟງຂືໄຌ ຾ຖຝ ຽຓືໃບຂຟງຘິຌ຃ໟຟແຈໟນົຟງຂຶໄຌ
ກໍໍ່ຓີກ ຟແຖຽຑີໃຓຂືໄຌ ຾ຉໞກຟຌ຋ີໃ຋ຸຖຝກິຈຓີຖູກໜີໄນົຟງຂືໄຌຽປພຈເນໟຽກີຈ຃ທຟຓຘໞຼຄຽຑີໃຓຂືໄຌ ຽຑຟຝ຋ຸຖຝກິຈຉໟບຄ
ຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຖູກໜີໄ ຿ຈງຽຄິຌ຋ຸຌຘໞທຌຌີໄຽປພຈເນໟຽກີຈ຃ໞຟຽຘງ຿ບກຟຈ (Opportunity Cost) ຾຋ຌ຋ີໃ຋ຸຖຝກິຈ
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຅ຝຽບ຺ຟຽຄິຌ຋ຶຌຌີໄແຎຖ຺ຄ຋ືຌ຋ຟຄຈໟຟຌບືໃຌໂແຈໟ, ຊໟຟ຋ຸຖຝກິຈຽກພຍຽຄິຌຍໍໍ່ແຈໟກໍໍ່຅ຝຽປພຈເນໟຽກີຈໜີໄຘູຌ ຽຆິໃຄຽຎຸຌ຃ໞຟ
ເຆໟ຅ໞຟງຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ ຾ຖຝ ຓີຏ຺ຌກຝ຋຺ຍຉໍໍ່ຘຝຑຟຍ຃ໞບຄ ນົື ຃ທຟຓຘຟຓຟຈເຌກຟຌຆ ຟຖຝໜີໄແຖງຝຘພໄຌ, 
ຈພັ່ຄຌພໄຌກຟຌ຅ພຈກຟຌຖູກໜີໄ ນົື ກຟຌຍໍຖິນຟຌຖູກໜີໄ຅ຝຉໟບຄຑິ຅ຟຖຝຌຟຖຝນທໞຟຄກ ຟແຖ຋ີໃແຈໟປພຍກພຍ຃ທຟຓ
ຘໞຼຄ຅ຟກກຟຌຓີຖູກໜີໄຽກີຈຂືໄຌ. 

       5.6.1 ທພຈຊຸຎຝຘຄ຺ເຌກຟຌ຅ພຈກຟຌຖກູໜີໄ 
      ກຟຌ຅ພຈກຟຌຖູກໜີໄຓີທພຈຊຸຎຝຘ຺ຄຈໟທງກຟຌ 2 ຎຝກຟຌ຃ື ື

1) ຽຑືໃບເນໟຓີກ ຟແຖ຅ຟກກຟຌຈ ຟຽຌຌີຄຟຌ:  ກຟຌ຋ີໃກິຈ຅ຝກຟຌຓີຖຟງແຈໟຽຑີໃຓຂືໄຌຽຑືໃບເນໟ຃ຸໟຓກພຍຉ຺ໄຌ
຋ຶຌ ນົື ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ຋ີໃຽຑີໃຓຂືໄຌ຅ຟກກຟຌຓີຖູກໜີໄ. 

2) ຽຑືໃບເນໟຓີຘຝຑຟຍ຃ໞບຄ: ຽຌືໃບຄ຅ຟກຖູກໜີໄຽຎຸຌຘິຌຆພຍໝູຌທຼຌຆືໃຄຘຟຓຟຈຎ່ຼຌຓຟຽຎຸຌຽຄິຌຘ຺ຈແຈໟ
ຑຟງເຌແຖງຝຽທຖຟ 1 ຎີ ຅ືໃຄຽປພຈເນໟ຋ຸຖຝກິຈຓີຘຝຑຟຍ຃ໞບຄຽຑີໃຓຂືໄຌ. 

ຈພັ່ຄຌພໄຌ, ກິຈ຅ຝກຟຌ຃ທຟຌກ ຟຌ຺ຈຌຝ຿ງຍຟງກຟຌເນໟຘິຌຽຆືໃບຽຑືໃບຽຎຸຌ຾ຌທ຋ຟຄເຌກຟຌຉພຈຘິຌເ຅
ກໞຼທກພຍຖູກໜີໄ ກຟຌ຅ພຈກຟຌຖູກໜີໄ຅ືໃຄຽຖີໃຓຉ຺ໄຌ຅ຟກກຟຌກ ຟຌ຺ຈຌຝ຿ງຍຟງຽ຃ຕຈິຈ ນົື ຂຟງຽຆືໃບ (Credit 

policy) ກຟຌທຟຄຖຝຍ຺ຍກ ຟກພຍຈູ຾ຖຖູກໜີໄຽຑືໃບກຟຌຎຝຽຓີຌຏ຺ຌ ຽຆິໃຄຽປພຈເນໟກິຈ຅ຝກຟຌຽກີຈ຃ທຟຓຘູຌ
ຽຘງຌໟບງ຋ີໃຘຸຈ຋ຟຄຈໟຟຌຉ຺ທຽຄິຌ ຾ຖຝ ຃ໞຟຽຘງ຿ບກຟຈເຌກຟຌ຅ພຈກຟຌຖູກໜີໄ. 

       5.6.2 ຌຝ຿ງຍຟງຽ຃ຈຈິ 

຃ທຟຓຘ ຟຽຖພຍ ນົື ຃ທຟຓຖ຺ໄຓຽນົທຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌຂືໄຌດູ່ກພຍທໞຟກິຈ຅ຝກຟຌ຅ຝຘຟຓຟຈຂຟງຘິຌ຃ໟຟແຈໟ 
ນົືຍໍໍ່, ຊໟຟກິຈ຅ຝກຟຌຘຟຓຟຈຂຟງຘິຌ຃ໟຟແຈໟນົຟງ ຾ຖຝ ຖຟ຃ຟຂຟງຘູຄກ ຟແຖກໍໍ່຅ຝຽຑີໃຓຂືໄຌ ຾ຖຝ ຖຟ຃ຟນຸໟຌ ນົື 
ຓູຌ຃ໞຟຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌກໍໍ່຅ຝຽຑີໃຓຂືໄຌ, ກຟຌ຋ີໃກິຈ຅ຝກຟຌຎຝຘ຺ຍຏ຺ຌຘ ຟຽຖພຍ ຽຆິໃຄຂືໄຌດູ່ກພຍຎຸຈແ຅ນົຟງຎຝກຟຌ 
ຽຆພັ່ຌ: ຖຟ຃ຟຂຟງຘິຌ຃ໟຟ຃ູຌຌຝຑຟຍຂບຄຘິຌ຃ໟຟ, ກຟຌ຿຃ຘຝຌຟ ຾ຖຝ ຌຝ຿ງຍຟງຽ຃ຕຈິຈ ຽຆິໃຄຌຝ຿ງຍຟງ
ຽ຃ຕຈິຈຓີບ຺ຄຎຝກບຍ຋ີໃຘ ຟ຃ພຌ 4 ຎຝກຟຌ຃ື: 

1) ແຖງຝຽທຖຟກຟຌເນໟຽ຃ຕຈິຈ (Credit Policy) ໝຟງຽຊີຄແຖງຝຽທຖຟ຋ີໃຏູໟຂຟງກ ຟຌ຺ຈເນໟຏູໟຆືໄຓຟ
ຆ ຟຖຝໜີໄຑຟງນຖພຄຌພຍຉພໄຄ຾ຉໞທພຌ຋ີໃປພຍຘິຌ຃ໟຟ ນຖືຍໍຖິກຟຌແຎ຾ຖໟທ ຽຆພັ່ຌ: ຌຝ຿ງຍຟງຽ຃ຕຈິຈ Net 45 ໝຟງ
຃ທຟຓທໞຟຏູໟຆືໄຉໟບຄຓຟຆ ຟຖຝໜີໄເຌແຖງຝຽທຖຟ 45 ທພຌຌພຍ຅ຟກທພຌ຋ີໃແຈໟປພຍຘິຌ຃ໟຟ. 

2) ຘໞທຌນົຸຈຖຟ຃ຟ (Discount) ໝຟງຽຊິຄຏ຺ຌຉໞຟຄຖຝນທໞຟຄຖຟ຃ຟຆືໄ ຾ຖຝ ຖຟ຃ຟຂຟງຘິຌ຃ໟຟ຋ີໃ຅ຝ
ຉໟບຄຆ ຟຖຝ຅ິຄ, ຘໞທຌນົຸຈກຟຌ຃ໟຟຽຎຸຌບພຈຉຟຘໞທຌນົຸຈ຋ີໃຏູໟຂຟງກ ຟຌ຺ຈຂຶໄຌຽຑືໃບ຅ູຄເ຅ເນໟຖູກໜີໄກຟຌ຃ໟຟ ນົື ຏູໟຆືໄ
ຘິຌ຃ໟຟຓຟຆ ຟຖຝໜີໄ຃ໞຟຘິຌ຃ໟຟ ນົື ກຟຌຍໍຖິກຟຌແທຂຶໄຌ ຽຆພັ່ຌ: 2/10 Net 45 ໝຟງ຃ທຟຓທໞຟຏູໟຂຟງເນໟຘໞທຌ
ນົຸຈຽຄິຌຘ຺ຈ 2% ຾ກໞຏູໟຆືໄ຋ີໃຓຟຆ ຟຖຝຑຟງເຌ 10 ທພຌ ຾ຉໞຊໟຟຍໍໍ່ຓຟຆ ຟຖຝຑຟງເຌ 10 ທພຌ ຽຑືໃບປພຍຘໞທຌຖຸຈ
ກຟຌ຃ໟຟ ຏູໟຆືໄຉໟບຄຆ ຟຖຝ຃ໞຟຘິຌ຃ໟຟຽຉພຓຖຟ຃ຟເຌ 45 ທພຌ. 

3) ຓຟຈຉຝຊຟຌຽ຃ຕຈິຈ (Credit standard) ໝຟງຽຊິຄກຟຌຎຝຽຓີຌຓຟຈຉຝຊຟຌຽ຃ຕຈິຈຂບຄຖູກ
຃ໟຟ຾ຉໞຖຝຖຟງ ຊໟຟກິຈ຅ຝກຟຌຍໍໍ່ຽຂພໄຓຄທຈເຌກຟຌເນໟຽ຃ຕຈິຈ຾ກໞຖູກ຃ໟຟກໍໍ່຅ຝຽປພຈເນໟງບຈຂຟງນົຟງຂຶໄຌ, ຾ຉໞ
ກໍໍ່ບຟຈຓີ຿ບກຟຈຽກີຈໜີໄຘູຌນົຟງ ຾ຉໞຊໟຟກິຈ຅ຝກຟຌຓີຌຝ຿ງຍຟງກຟຌເນໟຽ຃ຕຈິຈຽຂພໄ ໄຓຄທຈກໍໍ່຅ຝຽປພຈເນໟ
ງບຈຂຟງຍໍໍ່ນົຟງຽປພຈເນໟຘູຌຽຘງຖູກ຃ໟຟ ຾ຖຝ ກ ຟແຖ. 

ກຟຌກ ຟຌ຺ຈຓຟຈຊຟຌຽ຃ຕຈິຈ຿ຈງ຋຺ັ່ທແຎ຅ຝຑິ຅ຟຖຝຌຟ຃ຸຌຘ຺ຓຍພຈ 5Cs ຃ື: 

3.1) ບຸຎຝຌິແຘຂບຄຖູກ຃ໟຟ (Character) ໝຟງຽຊິຄ ຑຶຈຉິກ ຟຂບຄຖູກ຃ໟຟ຋ີໃຉິຈຉໍໍ່ກພຍກິຈ຅ຝກຟຌ 
ຽຆພັ່ຌ: ຽຎຸຌ຃຺ຌຆືໃຘພຈກ຺ຄຽທຖຟເຌກຟຌຆ ຟຖຝໜີໄ ຾ຖຝ ຓີຖພກຆຝຌຝ຋ໞຟ຋ຟຄໜໟຟແທໟທຟຄເ຅ນົືຍໍໍ່ ຽຎຸຌຉ຺ໄຌ. 
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3.2) ຃ທຟຓຘຟຓຟຈເຌກຟຌຆ ຟຖຝໜີໄ (Capacity) ໝຟງຽຊິຄຖຟງແຈໟ ນົື ງບຈຂຟງຽຄ ິຌ຋ຸຌ

ໝູຌທຼຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ. 

3.3) ຽຄ ິຌ຋ຶຌ (Capital) ໝຟງຽຊິຄກຟຌ຋ີໃກິຈ຅ຝກຟຌຌ ຟຽຄ ິຌ຋ຶຌຂບຄຉ຺ຌຽບຄຓຟຖ຺ຄ຋ຶຌເຌ

ກິຈ຅ຝກຟຌ ນົື ຽຄ ິຌ຋ີໃແຈໟຓຟ຅ຟກກຟຌກູໟດືຓຓຟຖ຺ຄ຋ຶຌເຌກິຈ຅ຝກຟຌ. 

3.4) ນົພກຎຝກພຌ (Collateral) ໝຟງຽຊິຄຘິໃຄ຋ີໃກິຈ຅ຝກຟຌຌ ຟຓຟຽຎຸຌນົພກຎຝກພຌເຌກຟຌກູໟດືຓ ຽຆພັ່ຌ: 
ຘິຌ຃ໟຟ຋ີໃຈິຌ ບຟ຃ຟຌ ບຸຎຝກບຌ ຽຄິຌຐຟກຎຝ຅ ຟ ນົື ເຆໟຍຸກ຃຺ຌ຃ ຟ  ຎຝກພຌເຌຍຟຄກໍຖຝຌີ. 

3.5) ຘຝຑຟທຝກຟຌ (Condition) ໝຟງຽຊິຄຘຝຑຟທຝ຋ີໃຓີຏ຺ຌກຝ຋຺ຍຉໍ ໍ່ກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ ຂບຄ
ກິຈ຅ຝກຟຌຽຆພັ່ຌ: ຑຟທຝຽຘຈຊຝກິຈ, ກຟຌຽຓືບຄ, ຘພຄ຃຺ຓ, ກຟຌ຾ຂໞຄຂພຌ ຽຎຸຌຉ຺ໄຌ.  

4) ຌຝ຿ງຍຟງກຟຌຽກພຍໜີໄ (Collection policy) ໝຟງຽຊິຄຓຟຈຉຝກຟຌ຋ີໃກິຈ຅ຝກຟຌເຆໟກພຍຖູກ
ໜີໄ຋ີໃຽ຃ີງກ ຟຌ຺ຈກຟຌຆ ຟຖຝໜີໄ, ຊໟຟກິຈ຅ຝກຟຌເຆໟຌຝ຿ງຍຟງ຋ີໃຽຂພໄຓຄທຈ ນົື ປຸຌ຾ປຄກໍໍ່຅ຝ຋ ຟເນໟຖູກ຃ໟຟຍໍໍ່
ຑໍເ຅ ນົື ຍໍໍ່ຆືໄຘິຌ຃ໟຟ຅ຟກກິຈ຅ຝກຟຌນພຌແຎຆືໄຘິຌ຃ໟຟ຅ຟກ຃ູໞ຾ຂຄຂພຌ ນົື ຏູໟຏຝຖິຈຖຟງບືໃຌ, ເຌ຋ຟຄກ຺ຄກພຌຂໟຟຓ
ຊໟຟກິຈ຅ຝກຟຌຓີຌຝ຿ງຍຟງ຋ີໃງໞບຌງຟຌເຌກຟຌຽກພຍໜີໄກໍໍ່຅ຝຽປພຈເນໟຽກີຈໜີໄຘູຌຂຶໄຌ. 

        5.6.3 ກຟຌກ ຟກພຍຈ຾ູຖໜີໄ  
 ຏູໟ຋ີໃຓີຘໞທຌກໞຼທຂໟບຄກພຍກິຈ຅ຝກຟຌ຋ພຄຏູໟຊືນຸໟຌ ຾ຖຝ ຽ຅຺ໄຟໜໟຟ຋ີໃຘິຌຽຆືໃບ ຂບຄ຋ຝຌຟ຃ຟຌຉໟບຄເນໟ
຃ທຟຓຘ຺ຌເ຅ດ່ຟຄເກໟຆິຈເຌກຟຌ຅ພຈກຟຌຖູກໜີໄຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ ຿ຈງຘຟຓຟຈຽຍິໃຄ຅ຟກເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄຽຄ ິຌ
ຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ. 
 ຽຓືໃບກິຈ຅ຝກຟຌຂຟງຘິຌ຃ໟຟຽຎຸຌຽຄິຌຽຆືໃບ຅ຝຽປພຈເນໟຽກິຈຏ຺ຌ຋ີໃຓີຉໍໍ່ຄ ຺ຍກຟຌຽຄິຌຈໟທງກພຌ 3 ຎຝກຟຌ຃:ື 

1) ຘິຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບຖຸຈຖ຺ຄຽ຋຺ັ່ຟກພຍຉ຺ໄຌ຋ຶຌຂຟງ 
2) ຖູກໜີໄກຟຌ຃ໟຟຽຑີໃຓຂຶໄຌຽ຋຺ັ່ຟເຈກພຍງບຈຂຟງ 
3) ກ ຟແຖຽຆິໃຄຽກີຈ຅ຟກຏ຺ຌຉໞຟຄຂບຄຖຟ຃ຟຂຟງກພຍຉ຺ໄຌ຋ຶຌ 
ຽຆິໃຄກ ຟແຖຌີໄ຅ຝແຎຖທຓດູ່ເຌງບຈກ ຟແຖຘຝຘ຺ຓເຌຄ ຺ຍຈຸຌ, ຊໟຟກິຈ຅ຝກຟຌຂຟງຘິຌ຃ໟຟຽຎຸຌຽຄ ິຌຘ຺ຈກໍໍ່

຅ຝຽປພຈເນໟແຈໟປພຍຽຄິຌຘ຺ຈຽຑືໃບຌ ຟແຎເຆໟເຌກຟຌຈ ຟຽຌິຌຄຟຌ, ຊໟຟນຟກກິຈ຅ຝກຟຌຂຟງຘິຌ຃ໟຟຽຎຸຌຽຄ ິຌຽຆືໃບກໍ
຅ຝຍໍໍ່ແຈໟປພຍຽຄິຌຘ຺ຈ຅ຟກກຟຌຂຟງ຅຺ຌກທໞຟ຅ຝແຈໟປພຍຆ ຟຖຝໜີໄ຅ຟກຖູກໜີໄ, ນຟກກິຈ຅ຝກຟຌຂຟງຘິຌ຃ໟຟ຿ຈງ
ຍໍໍ່ຽຂພໄຓຄທຈເຌກຟຌເນໟຽ຃ຈິຈກ຾ກໞຖູກ຃ໟຟກໍ຅ຝຽປພຈເນໟງບຈຂຟງ ຾ຖຝ ກ ຟແຖຽຑິໃຓຘູຄຂືໄຌຽຆິໃຄຘ຺ ັ່ຄຏ຺ຌເນໟ
ຖຟ຃ຟນຸໟຌຽຑິໃຓຘູຄຂືໄຌ, ຾ຉໞຊໟຟກິຈ຅ຝກຟຌຍໍໍ່ຘຟຓຟຈຽກພຍໜີໄ຅ຟກຖູກໜີໄແຈໟ຅຺ຌຽກິຈໜີໄຘູຌກໍ຅ຝຽປພຈເນໟຖຟ຃ຟ
ນຸໟຌຖຸຈຖ຺ຄ, ກຟຌກ ຟກພຍຈູ຾ຖ຋ີໃຈີ຅ຝຽປພຈເນໟຏູໟຍໍຖິນຟຌກ ຟຌ຺ຈຌຝ຿ງຍຟງກຟຌຂຟງຘິຌຽຆືໃບແຈໟຈີຂືໄຌ ຿ຈງເຆໟ
ຂໍໍ້ຓູຌຖູກໜີໄ຋ີໃຎຝກ຺ຈເຌຄ຺ຍກຟຌຽຄ ິຌແຈໟດ່ຟຄຓີຎຝຘິຈ຋ິຑຟຍຽຑຟຝຊໟຟຍໍໍ່ຓີຖຝຍ຺ຍກຟຌກ ຟກພຍຈູ຾ຖຖູກໜີໄ຋ີໃຈີ
ບຟຈ຅ຝຽປພຈເນໟຏູໟຊືນຸໟຌ ຾ຖຝ ຽ຅຺ໄຟໜໟຟ຋ີໃຘິຌຽຆືໃບຽຂ຺ໄຟເ຅ຉ຺ທຽຖກ຋ີໃກໞຼທຂໟບຄກພຍຖູກໜີໄຏິຈຑຟຈແຈໟ. 

        5.6.4 ຽ຃ືໃບຄຓື຋ີໃເຆໟເຌກຟຌກ ຟກພຍຈ຾ູຖຖກູໜີໄກຟຌ຃ໟຟ 
ກິຈ຅ຝກຟຌຘຟຓຟຈເຆໟຽ຃ືໃບຄຓື ດ່ຟຄເຈດ່ຟຄໜຶໃຄ ນົື ນົຟງດ່ຟຄຑໟບຓກພຌຉໍໍ່ແຎຌີໄຽຑືໃບເນໟກຟຌກ ຟກພຍຈູ 

຾ຖຝ ກຟຌຎຝຽຓິຌຏ຺ຌຖູກໜີໄແຈໞດ່ຟຄຓີຎຝຘິຈ຋ິຑຟຍຽປພຈເນໟກິຈ຅ຝກຟຌຘຟຓຟຈຍໍຖິນຟຌຖູກໜີໄແຈໟຉຟຓ
ຌຝ຿ງຍຟງຽ຃ຕຈິຈ຋ີໃກ ຟຌ຺ຈແທໟ ຾ຖຝ ຊໟຟຓີຖູກໜີໄຖຟງເຈຓີ຾ຌທ຿ຌໟຓ຋ີໃ຅ຝຓີຍພຌນຟກິຈ຅ຝກຟຌກໍຓີຂໍໍ້ຓູຌ
ຑຼຄຑໍ຋ີໃ຅ຝ຾ກໟແຂຍພຌນຟແຈໟ຋ພຌກຟຌ. 
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1) ແຖງຝຽທຖຟປຼກຽກພຍໜີໄນົແືຖງຝຽທຖຟກຟຌ຅ໞຟງຆ ຟຖຝໜີໄຂບຄຖູກໜີໄ (Days Sales Outstanding: 

DSO) ນົືຍຟຄ຃ພໄຄຽບີໄຌທໞຟ Average Collect Period: ໝຟງຽຊິຄແຖງຝຽທຖຟ຋ີໃຖູກໜີໄປພຍຘິຌ຃ໟຟແຎ຅຺ຌຽຊິຄ
ທພຌ຋ີໃຆ ຟຖຝໜີໄ຃ໞຟຘິຌ຃ໟຟ. 
ຉ຺ທດ່ຟຄ຋ີໃ 5.5 ຍໍຖິຘພຈ ຿ຆກແຆ ຅ ຟກພຈ ຓີງບຈຂຟງ ຘີຌ຃ໟຟຆຝຌິຈໜຶໃຄ ຎີຖຝ 2,000,000 ຾຋ໞຄ ເຌຖຟ຃ຟ
ຂຟງ຾຋ໞຄຖຝ 20 ຑພຌກີຍ ຿ຈງກຟຌຂຟງຽຎຸຌກຟຌຂຟງຽຆືໃບ຋ພຄໝ຺ຈຓີຽຄ ືໃບຌແຂກຟຌຂຟງ 2 /10 Net 30 ຃ື 
ຊໟຟຖູກໜີໄຓຟຆ ຟຖຝໜີໄຑຟງເຌ 10 ທພຌ຅ຝແຈໟປພຍຘໞທຌຖ຺ຈຽຄິຌຘ຺ຈ 2% ຾ຉໞຊໟຟຆ ຟຖຝຑຟງເຌ 30 ທພຌຌພຍ຅ຟກ

ທພຌ຋ີໃຆືໄຘິຌ຃ໟຟແຎຍໍໍ່ແຈໟປພຍຘໞທຌຖຸຈຉໟບຄຆ ຟຖຝຽຉພຓຖຟ຃ຟ. 

຅ຟກຎຝຘ຺ຍກຟຌ຋ີໃຏໞຟຌຓຟຂບຄຍໍຖິຘພຈຑ຺ຍທໞຟຖູກໜີໄ 60%ຓຟຆ ຟຖຝໜີໄຽຑືໃບປພຍຘໞທຌຖຸຈຑຟງເຌ 10 

ທພຌ ຘໞທຌຖູໜີໄບິກ 40%຅ຝຓຟຆ ຟຖຝໜີໄທພຌຘຸຈ຋ໟຟງ຋ີໃເນໟຽ຃ຕຈິຈ຃ື 30ທພຌຌພຍ຅ຟກທພຌ຋ີໃຖູກໜີໄປພຍຘິຌ຃ໟຟ
ແຎ. 

DSO = 0.6*(10 ທພຌ) + 0.4*(30ທພຌ) 
                                   = 18 ທພຌ 

 ງບຈຂຟງຉໍໍ່ທພຌ   
ງບຈຂຟງຉໍໍ່ຎີ

    
 

                   ງບຈຂຟງຉໍໍ່ທພຌ 111,111
360

20*000,000,2
 ຑພຌກີຍ    

                   ຖູກໜີໄກຟຌ຃ໟຟ  ງບຈຂຟງຉໍໍ່ທພຌ       
                   ຖູກໜີໄກຟຌ຃ໟຟ                       ຑພຌກີຍ 

DSO ຅ຝຌ ຟເຆໟເຌກຟຌຎຼຍ຋ຼຍກພຍ຃ໞຟຘຝຽຖໞງບຸຈຘຟນຝກ ຟ ນົື ຍໍຖິຘພຈບຶໃຌໂ ເຌບຸຈຘຟນຝກ ຟຈໞຼທ
ກພຌ ຽຆພັ່ຌ: ເຌບຸຈຘຟນຝກ ຟຓີແຖງຝຽທຖຟຽກພຍໜີໄຘຝຽຖໞງ (DSO ນົື ACP) ຽ຋ໞຟກພຍ 25 ທພຌ ຾ຉໞຂບຄ
ຍໍຖິຘພຈ ຿ຆກແຆ຅ ຟກພຈຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 18 ທພຌ ຘຝ຾ຈຄທໞຟຖູກໜີໄຂບຄຍໍຖິຘພຈ ຿ຆກແຆ ຅ ຟກພຈຓຟຆ ຟຖຝໜີໄແທຂຶໄຌ

ຽຑຶໃບປພຍຘໞທຌຖຸຈ ນົື ຘຝ຾ຈຄທໞຟຐ່ຟງ຅ພຈຽກພຍໜີໄຂບຄຍໍຖິຘພຈຓີຎຝຘິຈ຋ິຑຟຍເຌກຟຌຽກພຍໜີໄ. 

2) ຉຟຉຝຖຟຄທິຽ຃ຟຝບຟງຸຖູກໜີໄ (Aging Schedule) ຃ືກຟຌຘ ຟຖທຈຖຟງຖຝບຼຈຂບຄຖູກໜີໄເນໟຈີ
ທໞຟຓີຖູກໜີໄກຸໞຓເຈຓຟຆ ຟຖຝໜີໄເຌຆໞທຄຽທຖຟເຈໜຶໃຄ ຿ຈງເຆໟຂໍໍ້ຓູຌ຅ຟກຍພຈ ນົື ກຟຌຖູກໜີໄ຾ຉໞຖຝຖຟງຊໟຟ
ກິຈ຅ຝກຟຌຖູກໜີໄ຅ ຟຌທຌນົຟງກໍໍ່ບຟຈເຆໟ຃ບຓຑິທຽຉີ຅ ຟ຾ຌກບຟງຸຂບຄຖູກໜີໄຽຑຶໃບຽປພຈແຈໟຘຝຈທກ ຾ຖຝ 
ທໞບຄແທຈພັ່ຄຉຟຉຝຖຟຄ຋ີໃ 5.1. 

                  ຉຟຉຝຖຟຄ 5.2 ຎຼຍ຋ຼຍບຟງຸຖູກໜີໄຂບຄຍໍຖິຘພຈ A ຾ຖຝ B 

      ຍໍຖິຘພຈ A        ຍໍຖິຘພຈ B 
ບຟງຸຖູກໜີໄ (ທພຌ)  ຓູຌ຃ໞຟ  ຘໞທຌປໟບງ ຓູຌ຃ໞຟ  ຘໞທຌປໟບງ 

0-10       1,215,122  70%       815,867  47% 

11-30          520,766  30%       451,331  16% 

31-45  0 0        260,383  15% 

46-60  0 0        173,589  20% 

ນົຟງກທໞຟ 60  0  0         34,718  2% 

ຖທຓ 1,735,888 100% 1,735,888 100% 
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຅ຟກຉຟຉຝຖຟຄ຋ີໃ 5.1 ຍໍຖິຘພຈ A ຾ຖຝ B ຓີງບຈຂຟງຽ຋຺ັ່ຟກພຌ຃ື: 1,735,888 ກີຍ ແຖງຝຽທຖຟກຟຌ

ເນໟ   ຽ຃ຕຈິຈຽໝືບຌກພຌ ຾ຉໞຑຶຈຉິກ ຟຂບຄຖູກໜີໄ຾ຉໞຖຝຍໍຖິຘພຈຉໞຟຄກພຌ. 
ຖູກໜີໄຂບຄຍໍຖິຘພຈ A ຓຟຆ ຟຖຝໜີໄຉ຺ຄຽທຖຟຑຟງເຌ 30 ທພຌ ຿ຈງຖູກໜີໄ 70% ຓຟຆ ຟຖຝຑຟງເຌ 10 

ທພຌ ຽຑຶໃບປພຍຘໞທຌຖຸຈກຟຌ຃ໟຟ ຾ຖຝ ບິກ 30% ຓຟຆ ຟຖຝຑຟງເຌ 30 ທພຌ ຘໞທຌຖູກໜີໄຂບຄຍໍຖິຘພຈ B ຓີ 
47% ຓຟຆ ຟຖຝໜີໄຽຑຶໃບປພຍຘໞທຌຖຸຈກຟຌ຃ໟຟ, 16% ຓຟຆ ຟຖຝຑຟງເຌກ ຟໜ຺ຈ 30 ທພຌ ຾ຖຝ ບິກ 37% ຓຟ

ຆ ຟຖຝຽກີຌກ ຟໜ຺ຈຽທຖຟ຋ີໃເນໟຽ຃ຈິຈ.  

 5.6.5 ປູຍ຾ຍຍກຟຌ຅ໞຟງຆ ຟຖຝໜີໄຂບຄຖູກໜີໄ (Payment Pattern) ຽຎຸຌຽ຃ືໃບຄຓືກທຈຆບຍທໞຟຖູກ
ໜີໄກຟຌ຃ໟຟຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌຓີປູຍ຾ຍຍກຟຌຆ ຟຖຝໜີໄຎູກກຝຉິ຾ຌທເຈ, ຊໟຟຓີກຟຌຏິຈຎູກກຝຉິຽກີຈຂຶໄຌ ຽຆພັ່ຌ 
຅ໞຟງຆ ຟຖຝໜີໄຆໟຟຖ຺ຄ ນົື ຓີໜີໄຽຘງຽກີຈຂຶໄຌ຿ຈງກິຈ຅ຝກຟຌ຅ຝແຈໟ຾ກໟຍພຌນຟແຈໟ຋ພຌກຟຌ, ຽຑຟຝກຟຌຎຼຍ຋ຼຍ
ຈພັ່ຄກໞທຟ຅ຝຘ຺ັ່ຄຏ຺ຌກຝ຋຺ຍຉໍໍ່ແຖງຝຽທຖຟກຟຌຽກພຍໜີໄ (DSO) ຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ, ຊໟຟຖູກໜີໄຆ ຟຖຝໜີໄຆໟຟຖ຺ຄ
຅ ຟຌທຌທພຌຂບຄ DSO ກໍໍ່຅ຝຘູຄຂຶໄຌຽປພຈເນໟກິຈ຅ຝກຟຌຉໟບຄຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຍພຌຆີຖູກໜີໄນົຟງຂຶໄຌ, ຉ຺ໄຌ຋ຶຌ຋ຟຄ

ກຟຌຽຄິຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ຅ຝຘູຄຂຶໄຌ ຾ຖຝ ຓີ຃ທຟຓຘໞຼຄ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌຽຑິໃຓຂືໄຌ.  

 ຉ຺ທດ່ຟຄ5.6 ຍໍຖິຘພຈ ຿ຆກແຆ ຅ ຟກພຈ ຎຸຌ຅ຸຍພຌເຆໟຌຝ຿ງຍຟງກຟຌ຅ພຈຽກພຍໜີໄ຿ຈງເນໟຖູກ຃ໟຟຓຟຆ ຟຖຝ
ໜີໄຍໍຖິຘພຈ, ຍໍຖິຘພຈກ ຟຖພຄຑິ຅ຟຖຝຌຟກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄຌຝ຿ງຍຟງເໝໞ ຿ຈງເນໟຑຝຌພກຄຟຌແຎຽກພຍຽຄ ິຌ຋ີໃຽປພຈ
ກຟຌຂບຄຖູກ຃ໟຟຽຆີໃຄຽປພຈເນໟຖຝງຝຽທຖຟກຟຌຽກພຍຽຄິຌຘຝຽຖໞງຖ຺ຈຖ຺ຄ຅ຟກ 60 ທພຌຽຎຸຌ 45 ທພຌ, ຍໍຖິຘພຈ຃ທຌ
ຎ່ຼຌຌຝ຿ງຍຟງເໝໞນົືຍໍໍ່ ຊໟຟຉ຺ໄຌ຋ືຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 20% ຾ຖຝຓີຂໍໍ້ຓູຌຈພັ່ຄຌີໄ: 

                                                                        ຌຝ຿ງຍຟງຎຸຈ຅ຸຍພຌ   ຌຝ຿ງຍຟງເໝໞ 
ງບຈຂຟງ(ຍຟຈ)          2,400,000 2,400,000 

ຖຝງຝຽທຖຟກຟຌໜີໄຘຝຽຖໞງ (ທພຌ)  60 45 

ໜີໄຘູຌ຃ິຈຽຎຸຌຽຎີຽຆພຌຂບຄຂຟງ      3% 2% 

຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງເຌກຟຌຽກພຍໜີໄ        116,000 148,000 

        ຂພໄຌຉບຌກຟຌ຃ ຟຌທຌຓີ 3 ຂພໄຌຉບຌ຃ື 
     ຂພໄຌ1: ຃ ຟຌທຌນຟຖຟງແຈໟຘໞທຌຽຑີໃຓ 
     ຂພໄຌ2:຃ ຟຌທຌນຟ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງຘໞທຌຽຑີໃຓ 
     ຂພໄຌ3: ຎຼຍ຋ຼຍຖຝນທໞຟຄຖຟງແຈໟຘໞທຌຽຑີໃຓກພຍ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງຘໞທຌຽຑີໃຓ 

      ຂພໄຌ1: ຃ ຟຌທຌນຟຖຟງແຈໟຘໞທຌຽຑີໃຓ ຽຆິໃຄແຈໟ຾ກໞຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຋ີໃງບຈຖູກໜີໄ ຾ຖຝ ໜີໄຘູຌນົຸຈຖ຺ຄ. 

             ງບຈຖູກໜີໄນົຸຈຖ຺ຄ = ງບຈຖູກໜີໄຌຝ຿ງຍຟງຎຸຈ຅ຸຍພຌ - ງບຈຖູກໜີໄຌຝ຿ງຍຟງເໝໞ 

                

45

360

000,400,2

60

360

000,400,2
  

                000,300000,400   

           ງບຈຖູກໜີໄນົຸຈຖ຺ຄ   000,100 ກີຍ 

ຽຄ ິຌ຋ືຌ຋ີໃງບຈຖູກໜີໄນົຸຈຖ຺ຄກິຈ຅ຝກຟຌຘຟຓຟຈຌ ຟແຎນຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌຽປພຈເນໟຓີຖຟງແຈໟຽຑີໃຓຂືໄຌ 
              ຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຋ີໃງບຈຖູກໜີໄຖ຺ຈຖ຺ຄ  = ບພຈຉຟຉ຺ໄຌ຋ືຌຂບຄຽຄີຌ຋ືຌ x ງບຈຖູກໜີໄຖ຺ຈຖ຺ຄ 
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                                                                 000,200000,100*%20  ກີຍ 

             ໜີໄຘູຌນົຸຈຖ຺ຄ      = ໜີໄຘູຌຌຝ຿ງຍຟງຎຸຈ຅ຸຍພຌ - ໜີໄຘູຌຌຝ຿ງຍຟງເໝໞ 
                                                          000,400,2*%2000,400,2*%3   

                                                                 000,48000,72   

                                                                 000,24  
           ຖຟງແຈໟຘໞທຌຽຑີໃຓ                      = ຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຅ຟກງບຈຖູກໜີໄນົຸຈຖ຺ຄ + ໜີໄຘູຌນົຸຈຖ຺ຄ 
                                                           000,24000,20   

                                                                  000,44 ກີຍ 
        ຂພໄຌ2: ຃ ຟຌທຌ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງຘໞທຌຽຑີໃຓແຈໟ຾ກໞ ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ຋ີໃຉໟບຄ຅ໞຟງຽຑີໃຓຽຌືໃບຄ຅ຟກກຟຌເຆໟ
ຌຝ຿ງຍຟງ  ເໝໞເຌກຟຌ຅ພຈຽກພຍໜີໄ 
         ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງເຌກຟຌຽກພຍໜີໄຌຝ຿ງຍຟງຽຈີຓ 116, 000 ກີຍ 
         ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງເຌກຟຌຽກພຍໜີໄຌຝ຿ງຍຟງເໝໞ 148,000 ກີຍ 

຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງຘໞທຌຽຑີໃຓ = 148,000 – 116,000 ກີຍ = 32,000 ກີຍ 

ຂພໄຌ3: ຎຼຍ຋ຼຍຖຝນທໞຟຄຖຟງແຈໟຘໞທຌຽຑີໃຓກພຍ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງຘໞທຌຽຑີໃຓ 
 ຖຟງແຈໟຘໞທຌຽຑີໃຓ 44,000 ກີຍ 
 ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງຘໞທຌຽຑີໃຓ 32,000 ກີຍ 
 ກ ຟແຖຽຑີໃຓຂືໄຌ 12,000 ກີຍ 

ຈພັ່ຄຌພໄຌ, ຍໍຖິຘພຈ ຿ຆກແຆ ຅ ຟກພຈ຅ຶໃຄ຃ທຌຎ່ຼຌຌຝ຿ງຍຟງກຟຌ຅ພຈຽກພຍເໝໞ ຿ຈງຘ຺ັ່ຄຑຝຌພກຄຟຌແຎ
ຽກພຍຽຄິຌງພຄຽປພຈ຅ຝຉໟບຄຌ ຟເຆໟຌຝ຿ງຍຟງຌີໄ ຽຑຟຝຽປພຈເນໟກ ຟແຖຽຑີໃຓຂືໄຌ 12,000 ກີຍ 

5.7    ຾ຌທ຃ຈິກໞຼ ທກພຍກຟຌ຅ພຈຘີໄຌ຃ໟຟ຃ຄ຺ຽນົືບ 

ຘີຌ຃ໟຟງພຄຽນົືບຽຎຸຌຘພຍຆພຍໝູຌທຼຌດ່ຟຄໜຶໃຄ຋ີໃ຋ຸຖຝກິຈຓີແທໟຽຑືໃບເຆໟເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ ຘິຌ຃ໟຟ຃຺ຄ
ຽນົ ືບຎຝກບຍຈໟທງທພຈຊຸ (Raw material), ຘິຌ຃ໟຟຖຝນທໞຟຄຏຝຖິຈ(Work in proess) ຾ຖຝ ຘິຌ຃ໟຟ
ຘ ຟຽຖພຈປູຍ (Finshed  Goods), ກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌຘີຌ຃ໟຟງພຄ຃຺ຄຽນົືບ຋ີໃຓີຎຝຘິຈ຋ິຑຟຍຌພໄຌກິຈ຅ຝກຟຌຉໟບຄປພກຘຟ
ຘິຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບເນໟດູ່ເຌຖຝຈພຍຽໝຟຝຘ຺ຓ ຍໍໍ່ເນໟຓີຘິຌ຃ໟຟນົຟງຽກີຌແຎ, ນຟກກິຈ຅ຝກຟຌຓີຘິຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບນົຟງ
ຽກີຌແຎ຅ຝຽປພຈເນໟຽຄ ິຌ຋ຶຌແຎ຅຺ຓດູ່ເຌຘິຌ຃ໟຟງພຄຽນົືບ, ເຌ຋ຟຄກ຺ຄກຟຌຂໟຟຓຊໟຟກິຈ຅ຝກຟຌຓີຘິຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບ
ໜໟບງຽກີຌແຎກໍໍ່຅ຝຽປພຈເນໟກິຈ຅ຝກຟຌຘູຌຽຘງ຿ບກຟຈເຌກຟຌນຟຖຟງແຈໟ ຾ຖຝ ຃ທຟຓຘຟຓຟຈເຌກຟຌແຈໟ
ກ ຟແຖ, ຈພັ່ຄຌພໄຌ຅ຶໃຄ຅ ຟຽຎຸຌ຋ີໃຏູໟຍໍຖິນຟຌກິຈ຅ຝກຟຌ຅ຝຉໟບຄຍໍຖິນຟຌຘິຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບຈໟທງ຃ທຟຓຖຝຓພຈຖຝທພຄ
຿ຈງຌ ຟຽ຋ພກຌິກ ຾ຖຝ ທິ຋ີກຟຌຍໍຖິນຟຌກຟຌຽຄິຌຓຟເຆໟ. 

          5.7.1 ທພຈຊຸຎຝຘຄ຺ຂບຄກຟຌ຅ພຈກຟຌຘິຌ຃ໟຟ຃ຄ຺ຽນົບື 

1) ຽຑືໃບເນໟຓີຘຝຑຟຍ຃ໞບຄ ໝຟງຽຊິຄກຟຌ຋ີໃກິຈ຅ຝກຟຌຓີຘິຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບຑຼຄຑໍເຌກຟຌຂຟງ ນົື ຓີ
ທພຈຊຸຈິຍຑຼຄຑໍຉຟຓ຾ຏຌກຟຌຏຝຖິຈ຋ີໃກ ຟຌ຺ຈແທໟ. 

2) ຽຑືໃບເກໟຓີກ ຟແຖ ໝຟງຽຊິຄກຟຌຽປພຈເນໟຉ຺ໄຌ຋ຶຌ຋ີໃກໞຼທຂໟບຄກພຍກຟຌຓີຘິຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບເນໟຉໍ່ ຟ຋ີໃຘຸຈ 
຃ືຉ຺ໄຌ຋ຶຌເຌກຟຌຘພັ່ຄຆືໄ ຾ຖຝ ຉ຺ໄຌ຋ຶຌເຌກຟຌຽກພຍປພກຘຟຽຑືໃບຽປພຈເນໟຓີກ ຟແຖນົຟງ຋ີໃຘຸຈ. 

        5.7.2 ຉ຺ໄຌ຋ຌຶ຋ີໃກໞຼ ທຂໟບຄກພຍຘຌິ຃ໟຟ຃ຄ຺ຽນົບື 

ຉ຺ໄຌ຋ຶຌ຋ີໃກໞຼທຂໟບຄກພຍຘິຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບ຅ ຟ຾ຌກບບກຽຎຸຌ 3 ຎຝຽຑຈ຃ື:  
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1) ຉ຺ໄຌ຋ຶຌ ນົື ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງເຌກຟຌຽກພຍປພກຘຟ (Carrying( ໝຟງຽຊິຄ ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງເຌກຟຌຽກພຍ
ປພກຘຟຘິຌ຃ໟຟແທໟຽຑືໃບຏຝຖິຈ ນົື ຽຑືໃບຂຟງ ຃ໞຟເຆໟເຌກຟຌຽກພຍປພກຘຟ຅ຝຏພຌ຾ຎແຎຉຟຓ຅ ຟຌທຌຘິຌ຃ໟຟ຋ີໃຽກພຍ
ແທໟກໞຟທ຃ື ຊໟຟ຋ຸຖຝກິຈຽກພຍຘິຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບແທໟນົຟງກໍ຅ຝ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງເຌກຟຌຽກພຍປພກຘຟແທໟຘູຄ , ເຌ຋ຟຄ
ກ຺ຄກພຌຂໟຟຓຊໟຟ຋ຸຖຝກິຈຓີຘິຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບແທໟໜໟບງ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງເຌກຟຌຽກພຍປພກຘຟກໍ຅ຝຉໍໍໍ່ຟ, ຿ຈງຉ຺ໄຌ຋ຶຌ ນົື 
຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງເຌກຟຌຽກພຍປພກຘຟຎຝກບຍຈໟທງ: 

- ຉ຺ໄຌ຋ຶຌຂບຄຽຄິຌ຋ີໃຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຘິຌ຃ໟຟ. 
- ຃ໞຟຽກພຍປພກຘຟ ຾ຖຝ ຘ຺ັ່ຄຓບຍເນໟຖູກ຃ໟຟ 
- ຃ໞຟຎຝກພຌແຑ 
- ຃ໞຟຑຟຘີ 
- ຃ໞຟຽຆືໃບຓຖຟ຃ຟຂບຄຘີຌ຃ໟຟ 
2) ຉ຺ໄຌ຋ຶຌ ນົື ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງເຌກຟຌຘພັ່ຄຆືໄື (Ordering Cost( ໝຟງຽຊິຄ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງເຌກຟຌຘພັ່ຄຆືໄ຾ຉໞ

ຖຝ຃ພໄຄ ຽຎຸຌ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ຃຺ຄ຋ີໃຍໍໍ່ຏພຌຎ່ຼຄຉຟຓກ ຟຌ຺ຈຂບຄກຟຌຘພັ່ຄຆືໄ, ຊໟຟຘພັ່ຄຆືໄຘີຌ຃ໟຟ຅ ຟຌທຌນົຟງ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງຘພັ່ຄ
ຆືໄຉໍໍ່ໜໞທງ຅ຝຉ ່ຟ ຾ຖຝ ຊໟຟຘພັ່ຄຆືໄຘີຌ຃ໟຟ຅ ຟຌທຌຌໟບງ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງຘພັ່ຄຆືໄຉໍໍ່ໜໞທງ຅ຝຘູຄ, ຿ຈງຉ຺ໄຌ຋ືຌ ນົື ຃ໞຟເຆໟ
຅ໞຟງເຌກຟຌຘພັ່ຄຆືໄຎຝກບຍຈໟທງ: 

- ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງເຌຂຝຍທຌກຟຌກຟຌຘພັ່ຄຆືໄ ຽຆພັ່ຌ ຃ໞຟ຿຋ຖຝຘພຍ,຃ໞຟຽບກຝຘຟຌ ຽຎຸຌຉ຺ໄຌ 
- ຃ໞຟຂ຺ຌຘ຺ັ່ຄ 
- ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງເຌກຟຌ຅ໍຖຝ຅ບຌຘີຌ຃ໟຟ 
3( ຉ຺ໄຌ຋ຶຌ ນົື ຃ໞຟຽຘງ຿ບກຟຈຂບຄຘິຌ຃ໟຟຂຟຈ຾຃ຌ ໝຟງຽຊິຄກຟຌຽຘງ຿ບກຟຈເຌກຟຌນຟກ ຟແຖ

ຽຌືໃບຄ຅ຟກຓີທພຈຊຸຈິຍ ນົື ຘິຌ຃ໟຟຍໍໍ່ຑຼຄຑໍ຋ີໃ຅ຝຉບຍຘຝໝບຄ຃ທຟຓຉໟບຄກຟຌຂບຄຖູກ຃ໟຟ, ຉ຺ໄຌ຋ືຌ ນົື ຃ໞຟຽຘງ
຿ບກຟຈຂບຄຘິຌ຃ໟຟຎຝກບຍຈໟທງ: 

- ຃ໞຟຽຘງ຿ບກຟຈກຟຌຂຟງ 
- ຃ໞຟຽຘງນຟງ຅ຟກຆືໃຘຼຄຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ 
- ຃ໞຟຽຘງນຟງ຅ຟກກຟຌຍໍໍ່ຘຟຓຟຈຏຝຖິຈຘິຌ຃ໟຟແຈໟຉຟຓກ ຟຌ຺ຈຽທຖຟ 

        5.7.3 ກຟຌຍຖໍນິຟຌຘຌິ຃ໟຟ຃ຄ຺ຽນົບື຿ຈງເຆໟຉທ຺຾ຍຍ EOQ 

       EOQ (Economic Order Quantity) ໝຟງຽຊິຄຎຝຖິຓຟຌຘິຌ຃ໟຟ຋ີໃຽໝຟຝຘ຺ຓ຋ີໃຘຸຈ຋ີໃ຅ຝຘພັ່ຄຆືໄຽຂ຺ໄຟ
ຓຟ຾ຉໞຖຝ຃ພໄຄຆິໃຄ຅ຝ຋ ຟເນໟຉ຺ໄຌ຋ືຌຖທຓຉ ່ຟ຋ີໃຘຸຈ.  
       EOQ ຃ື຾ຍຍ຅ ຟຖບຄ຋ີໃ຅ຝຆໞທງເນໟກິຈ຅ຝກຟຌກ ຟຌ຺ຈຂຝຌຟຈຂບຄກຟຌຘພັ່ຄຆືໄ ຋ີໃຎຝງພຈ຋ີໃຘຸຈ຿ຈງ
ຉ຺ໄຌ຋ືຌ຋ີໃກໞຼທຂໟບຄກພຍຘິຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບ ຓີ 3 ຎຝກຟຌຉຟຓ຋ີໃແຈໟກໞຟທຓຟຂໟຟຄຉ຺ໄຌ ເຌ຋ີໃຌີໄ຅ຝຑິ຅ຟຖຝຌຟຽຊິຄ
ຉ຺ໄຌ຋ືຌຘ ຟ຃ພຌ 2ຎຝກຟຌ຃ື ຉ຺ໄຌ຋ືຌເຌກຟຌຽກພຍປພກຘຟ ຾ຖຝ ຉ຺ໄຌ຋ືຌເຌກຟຌຘພັ່ຄຆືໄ ຘໞທຌຉ຺ໄຌ຋ືຌຂບຄຘິຌ຃ໟຟ
ຂຟຈ຾຃ຌ຅ຝແຎຑິ຅ຟຖຝຌຟຖທຓກພຍກຟຌຓີຖຝຈພຍຂບຄຘິຌ຃ໟຟຽຑຶໃບ຃ທຟຓຎບຈແຑ (Safety Stock) 

1) ຉ຺ໄຌ຋ຶຌເຌກຟຌຽກພຍປພກຘຟ (Carrying( ຽຎຸຌຉ຺ໄຌ຋ຶຌຏພຌ຾ຎຉຟຓຎຝຖິຓຟຌທພຈຊຸຈິຍ ນົື ຘີຌ຃ໟຟ
຋ີໃຽກພຍປພກຘຟ຿ຈງເຆໟຘພຌງຟຖພກຈພັ່ຄຌີໄ: 

              C ຉ຺ໄຌ຋ຶຌກຟຌຽກພຍປພກຘຟຉໍໍ່ໜໞທງຉໍໍ່ຎີ 
   Q ຎຝຖິຓຟຌກຟຌຘພັ່ຄຆືໄ຾ຉໞຖຝ຃ພໄຄ 


2

Q ຎຝຖິຓຟຌກຟຌ຿ຈງຘຝຽຖໞງ. 
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    ຉ຺ໄຌ຋ຶຌກຟຌຽກພຍປພກຘຟຘີຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບຉໍໍ່ຎີ=(ຎຝຖິຓຟຌຘີຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບຘຝຽຖໞງ)*(ຉ຺ໄຌ຋ຶຌກຟຌຽກພຍປພກຘຟ
ຉໍໍ່ໜໞທງ) 

   ຉ຺ໄຌ຋ືຌເຌກຟຌຽກພຍປພກຘຟ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບຉໍໍ່ຎີ   C
Q

CC
2

  

2) ຉ຺ໄຌ຋ຶຌເຌກຟຌຘພັ່ຄຆືໄ (Ordering Cost( ຽຎຸຌຉ຺ໄຌ຋ຶຌ຃຺ຄ຋ີໃຍໍໍ່ຏພຌຎ່ຼຌຉຟຓ຅ ຟຌທຌຘີຌ຃ໟຟຘພຄຆືໄ. 

           ຉ຺ໄຌ຋ຶຌກຟຌຘພຄຆືໄຉໍໍ່ຎີ =(ຉ຺ໄຌ຋ຶຌເຌກຟຌຘພັ່ຄຆືໄຉໍໍ່຃ພໄຄ)* (຅ ຟຌທຌເຌກຟຌຘພັ່ຄຆືໄຉໍໍ່ຎີ) 

           ຉ຺ໄຌ຋ຶຌກຟຌຘພຄຆືໄຉໍໍ່ຎີ  
Q

D
SOC 

 
    ຉ຺ໄຌ຋ຶຌຖທຓເຌກຟຌຓີຘີຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບ(Total inventory Cost:TIC) OCCC  

                                                                                                        
Q

D
SH

Q
TIC 

2
  

3) ຉ຺ໄຌ຾ຍຍ EOQ ເຌກຟຌ຃ ຟຌທຌນຟຎຝຖຓິຟຌກຟຌຘພັ່ຄຆືໄ຋ີໃຎຝນງພຈ຋ີຘຸຈ: ຽຑືໃບເນໟຘຟຓຟ຃ ຟຌທຌ

ນຟຎຝຖິຓຟຌເຌກຟຌຘພັ່ຄຆືໄ຋ີໃຎຝນງພຈ຋ີໃຘຸຈບພຌຽປພຈເນໟຉ຺ໄຌ຋ືຌຖທຓຉ ່ຟ຋ີໃຘຸຈ຅ຝຉໟບຄຑິ຅ຟຖຝຌຟຊືຄ຃ທຟຓຘ ຟ
ຑພຌຂບຄຉ຺ໄຌ຋ືຌ຋ີໃຽກີຈຂືໄຌ ຾ຖຝ ຎຝຖິຓຟຌຘພັ່ຄຆືໄຉຟຓຑຟຍ຋ີໃ 5.2 

 

 

 

 

 

 

 

 
຅ຟກປູຍ ຾ຖຝ ຉ຺ໄຌ຋ຶຌຖທຓເຌກຟຌຓີຘີຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບແຈໟຈ ຟຽຌີຌກຟຌຆບກນຟຉ຺ໄຌ຋ຶຌຖທຓເຌກຟຌຓີ

ຘີຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບຓີ຃ໞຟຉ ່ຟຘຸຈ ຿ຈງບິຄຉຟຓນົພກກຟຌຆບກນຟ຃ໞຟຌໟບງຘຸຈ຋ຟຄຈໟຟຌ຃ຝຌິຈຘຟຈ ຾ຓໞຌຆບກນຟ
ຏ຺ຌຉ ຟຖຟຂພໄຌໜຶໃຄຉຟຓຉ຺ທຎ່ຼຌQ  ຾ຖໟທຽບ຺ຟຏ຺ຌຉ ຟຖຟຂພໄຌໜຶໃຄຽ຋຺ັ່ຟຘູຌຽຑືໃບ຾ກໟຘ຺ຓຏ຺ຌ຅ຝແຈໟ຃ໞຟຂບຄຎຝຖິຓຟຌ
ເຌກຟຌຘພັ່ຄຆືໄ Q  ຾ຖຝ ຊໟຟຏ຺ຌຉ ຟຖຟຂພໄຌຘບຄນຟກເນງໞກທໞຟຘູຌ ຘຝ຾ຈຄທໞຟຉ ຟຖຟຉ຺ໄຌ຋ຶຌຘໞທຌຽຑີໃຓຓີ຃ໞຟ
ຌໟບງຘຸຈ, ຈພັ່ຄຘຝ຾ຈຄຉໍໍ່ແຎຌີໄ: 

               ຅ຟກ        
Q

D
SC

Q
TIC 

2
 

               ຽປ຺ຟແຈໟ       
22

1

Q

D
SCTIC

dQ

d
  ຾ຖຝ   0TIC

dQ

d
 

Cost of Ordering and 

Carrying Inventory 

Total Carrying Cost 

Total Ordering Cost 

Total Inventory  Cost 

EOQ 0 Order Sixe(Unit) 

ປູຍ຋ີໃ 5.3 ຘຝ຾ຈຄ຃ທຟຓຘ ຟຑພຌຖຝນທໞຟຄຉ຺ໄຌ຋ືຌຎຝຽຑຈຉໞຟຄໂ ກພຍຂຝໜຟຈຂບຄກຟຌຘພັ່ຄຆືໄ 
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                    ຅ຝແຈໟ      0
2

1
2


Q

D
SC   ຾ຖຝ    

C

DS
Q

2
    

                  ຾ຖຝ      0
2

32

2


Q

SD
TIC

dQ

d
 ຘຝ຾ຈຄທໞຟຉ ຟຖຟຉ຺ໄຌ຋ຶຌຘໞທຌຽຑີໃຓຓີ຃ໞຟເນງໞຘຸຈ 

               ຘຝຌພັ່ຌ   
C

DS
EOQQ

2
   

               ຾ຖຝ    DSHTIC 2        

               ຅ ຟຌທຌ຃ພໄຄເຌກຟຌຘພັ່ຄຆືໄ 
EOQ

D
N   

               ແຖງຝຽທຖຟເຌກຟຌຘພັ່ຄຆືໄ 
ND

EOQ
T

1
  

ຉ຺ທດ່ຟຄ 5.7 ຍໍຖິຘພຈ ABC ຅ ຟກພຈຽຎຸຌຍໍຖິຘພຈຏຝຖິຈ ຅ໍ຿຋ຖຝ຋ພຈ ບບກ຅ ຟໜໞຟງຓີ຃ທຟຓຉໟບຄກຟຌຆືໄນົບຈ
ເຆໟນົບຈຑຟຍເຌກຟຌຏຝຖິຈ຅ໍ຿຋ຖຝ຋ພຈຘີຎີຖຝ 2,400 ໜໞທງ ຉ຺ໄຌ຋ຶຌນົບຈຑຟຍຓີຖຟ຃ຟ 300,000ກີຍຉໍໍ່
ໜໞທງ, ຃ໞຟເຌກຟຌຽກພຍປພກຘຟ຃ິຈຽຎຸຌ 5% ຂບຄຖຟ຃ຟຉ຺ໄຌ຋ຶຌນົບຈຑຟຍ ຾ຖຝ ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງເຌກຟຌຘພັ່ຄຆືໄຉໍໍ່

຃ພໄຄ 2,000,000 ກີຍ, ຅຺ັ່ຄຆບກນຟ    ກ. ຎຝຖິຓຟຌກຟຌຘພັ່ຄຆືໄ຋ີໃຎຝດຸຈ຋ີໃຘຸຈ 

                        ຂ.຅ ຟຌທຌກຟຌຘພັ່ຄຆືໄຉໍໍ່ຎີ 
                        ຃.ຉ຺ໄຌ຋ຶຌ຋ພຄໜ຺ຈເຌກຟຌຘພັ່ຄຆືໄ 
                       ຄ. ຽທຖຟຘພຄຆືໄຉຟຓຎຝຖິຓຟຌກຟຌຘພັ່ຄຆືໄ຋ີໃຎຝດຸຈ຋ີໃຘຸຈ 
ທິ຋ີ຾ກໟ    000,24D ໜໞທງ         000,300P  ກີຍຉໍໍ່ໜໞທງ       000,000,2S  ກີຍ 

   %5I   ຅ຝແຈໟ 000,15%5*000,300  PIH ກີຍ    

    ກ. ຎຝຖິຓຟຌກຟຌຘພັ່ຄຆືໄ຋ີໃຎຝດຸຈ຋ີໃຘຸຈ   
800

000,15

000,000,2000,2422


H

DS
EOQ  ນົບຈ 

    ຂ.຅ ຟຌທຌກຟຌຘພັ່ຄຆືໄຉໍໍ່ຎີ              3
800

000,24


EOQ

Q
N ຃ພໄຄ 

    ຃.ຉ຺ໄຌ຋ຶຌ຋ພຄໜ຺ຈເຌກຟຌຘພັ່ຄຆືໄ     

                             000,15000,000,2000,242800000,3002  DSHPQTC  

                                  92.331,947,27792.331,947,37000,000,240 TC  ກີຍ 

ຄ. ຽທຖຟຘພຄຆືໄຉຟຓຎຝຖິຓຟຌກຟຌຘພັ່ຄຆືໄ຋ີໃຎຝດຸຈ຋ີໃຘຸຈ 
3

1

000,24

800


D

EOQ
T ຎີ = 4 ຽຈືບຌ 

        5.7.4 ຅ຸຈຘພັ່ຄຆືໄ(Reorder Point=ROP) 

 ໝຟງຽຊິຄ຅ ຟຌທຌຘິຌ຃ໟຟ຋ີໃຽນົືບດູ່຋ີໃກິຈ຅ຝກຟຌ຋ີໃຈ ຟຽຌີຌກຟຌຘພັ່ຄຆືໄ຃ພໄຄຉໍໍ່ແຎ຃ທຌ຅ຝຽຎຸຌ຅ ຟຌທຌ
ຽ຋຺ັ່ຟເຈ, ເຌກໍຖຝຌີໄຘພັ່ຄຆືໄຘິຌ຃ໟຟ຋ີໃຍໍໍ່ແຈໟປພຍຘິຌ຃ໟຟເຌ຋ພຌ຋ີໃ຅ຝຉໟບຄຓີແຖງຝຽທຖຟເຌກຟຌກຝກຼຓກຟຌ ຾ຖຝ 
ຂ຺ຌຘ຺ັ່ຄ ນົື ແຖງຝຽທຖຟຖໍຊໟຟຘິຌ຃ໟຟ, ຍໍຖິຘພຈຏູໟຘພັ່ຄຆືໄຘິຌ຃ໟຟຉໟບຄຘຝຉ໋ບກຘິຌ຃ໟຟເນໟຑຼຄຑໍຉໍໍ່຃ທຟຓຉໟບຄກຟຌ 
ຽຑືໃບຍໍໍ່ເນໟຂຟຈຆໞທຄຂຝຍທຌກຟຌຏຝຖິຈນົືຂຟງ ຽຆີໃຄຘຟຓຟຈ຅ ຟ຾ຌກບບກຽຎຸຌ 3 ກຖໍຝຌີ 

1)  ກໍຖຝຌີກິຈ຅ຝກຟຌຍໍໍ່ຉໟບຄກຟຌຽຘງຽທຖຟເຌກຟຌຖໍຊໟຟຘິຌ຃ໟຟຘພັ່ຄຆືໄ຾ຖໟທແຈໟປພຍຘິຌ຃ໟຟ຋ພຌ຋ີ຅ຸຘພັ່ຄຆືໄ
຅ຝດູ່຋ີໃ ຘິຌ຃ໟຟໝ຺ຈຘຝຉ໋ບກຑໍຈີ ຽຆິໃຄຘຝ຾ຈຄເຌຉ຺ທດ່ຟຄ 5.7 

2) ກຟຌ຃ ຟຌທຌນຟຎຝຖິຓຟຌກຟຌຘພັ່ຄຆືໄ຋ີໃຎຝດຸຈ ຾ຖຝຉໟບຄແຈໟຉໟບຄຖໍຊໟຟ (EOQ model: Nonzero 

Lead-time( 
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ເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌ຋ຸຖຝກິຈກໞຼທກພຍກຟຌຘພັ່ຄຘີຌ຃ໟຟບຟກ຅ຝຍໍໍ່ແຈໟປພຍຘີຌ຃ໟຟແຈໟ຋ພຌ຋ີຽຌືໃບຄ຅ຟກຏູໟຆືໄ ຾ຖຝ 
ຏູໟຂຟງຘີຌ຃ໟຟດູ່ເຌຑືໄຌ຋ີໃ຾ຉກຉໞຟຄກພຌ຅ຝແຈໟຖໍຊໟຟຘີຌ຃ໟຟ ຾ຉໞຊໟຟດູ່ຑືໄຌ຋ີໃຈຼທກພຌ຅ຝຍໍໍ່ແຈໟຖໍຊໟຟຘີຌ຃ໟຟ, ຈພັ່ຄຌພໄຌ, 
຅ຶໃຄຉພຈຘີຌເ຅ທໞຟ຃ທຌ຅ຝຘພັ່ຄຆືໄຽຓືໃບເຈ຋ີໃ຅ຝຽປພຈເນໟຆໞທຄຖໍຊໟຟຘີຌ຃ໟຟເໝໞງພຄຓີຘີຌ຃ໟຟຑໍໍ່ຂຟງດູ່ ນົື ຓີທພຈຘຝຈຸ
ຑຼຄຑໍກພຍ຃ທຟຓຉໟບຄກຟຌກຟຌຘພັ່ຄຆືໄຽ຋຺ັ່ຟເຈ, ຈພັ່ຄຌພໄຌ ຉໟບຄຓີກຟຌຘພັ່ຄຆືໄກໞບຌຘີຌ຃ໟຟເຌ຃ພຄ຅ຝໝ຺ຈ ກໍໍ່຃ື຅ຝຉໟບຄ
ຉພຈຘີຌເ຅ຘພັ່ຄຘີຌ຃ໟຟຽຓືໃບຓີຘີຌ຃ໟຟເຌ຃ພຄຽຎຸຌ຅ ຟຌທຌຽ຋຺ັ່ຟເຈຘຝ຾ຈຄເຌປູຍຖຸໞຓຌີໄ: 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

                             

ປູຍ຋ີໃ 5.3 ຎຝຖິຓຟຌກຟຌຘພັ່ຄຆືໄ຋ີໃຎຝດຸຈ ຾ຖຝຉໟບຄແຈໟຉໟບຄຖໍຊໟຟ 
຅ຟກປູຍ຋ີໃ 5.3 ຽນພຌທໞຟ຅ຸຈຘພັ່ຄຆືໄເໝໞ຃ືໃ຅ຸຈ R(Reorder Point=ROP) ຽຆິໃຄຽຎຸຌ຅ຸຈຉໟບຄຖໍຊໟຟຘີຌ຃ໟຟ

ຓຟຽຊິຄເຌແຖງຝຽທຖຟ Lໜໞທງ ຋ີໃ຅ຸຈ R ຅ຝຓີຘີຌ຃ໟຟຽນົືບເຌ຃ພຄ X ໜໞທງຌພໄຌ຃ືຉຸຈຘພັ່ຄຆືໄຘີຌ຃ໟຟຽຓືໃບຓີຘີຌ຃ໟຟ

ຽນົືໃບເຌ຃ພຄ X ໜໞທງ ຿ຈງຘພັ່ຄຆືໄ຅ ຟຌທຌ ROPQ *  ຈພັ່ຄຌີໄ: 

຅ຸຈຘພັ່ຄຆືໄເໝໞ  R =຅ ຟຌທຌຘີຌ຃ໟຟຽນົືບເຌ຃ພຄ=(ແຖຝງຝຽທຖຟຖໍຘີຌ຃ໟຟ)*(຃ທຟຓຉໟບຄກຟຌຆືໄຘຝຽຖໞງຉໍໍ່ໜໞທງ
ຽທຖຟ) 

                LdXROPQ *    
      L ແຖງຝຽທຖຟຘພັ່ຄຆືໄ຅຺ຌແຈໟປພຍ 
      X ຅ ຟຌທຌຘີຌ຃ໟຟຽນົືບເຌ຃ພຄ 
      d ຃ທຟຓຉໟບຄກຟຌຆືໄຘຝຽຖໞງຉໍໍ່ໜໞທງຽທຖຟ 

ຉ຺ທດ່ຟຄ 5.8 ຅ຟກຉ຺ທດ່ຟຄ 5.7 ຊໟຟກຟຌຘພັ່ຄຆືໄນົບຈຑຟຍ຾ຉໞຖຝ຃ພໄຄ຅ຝຉໟບຄແຈໟຖໍຊໟຟ 45 ທພຌ຅ຶໃຄ຅ຝແຈໟປພຍນົບຈ
ຑຟຍ຅຺ັ່ຄຆບກນຟຎຝຖິຓຟຌຘພັ່ຄຆືໄເໝໞ 

    ຅ຸຈຘພັ່ຄຆືໄເໜໞຽຓືໃບແຖງຝຽທຖຟຘພັ່ຄຆືໄ຅຺ຌແຈໟປພຍຽ຃ືໃບຄ L 45 ທພຌແຈໟ   30045
360

000,24
ROP ນົບຈ 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                     
           

ຎຝຖິຓຟຌຘີຌ຃ໟຟ຃຺ຄ຃ພຄ 

ຽທຖຟ 

X 

R 
L 

O 

ຎຝຖິຓຟຌຘີຌ຃ໟຟ຃຺ຄ຃ພຄ 

300 

ຽທຖຟ 
L=45 ທພຌ O 

R=຅ຸຈຘພັ່ຄຆືໄເໝໞ 

800 

ປູຍ຋ີໃ 5.4 ຉ຺ທດ່ຟຄຎຝຖິຓຟຌກຟຌຘພັ່ຄຆືໄ຋ີໃຎຝດຸຈ ຾ຖຝຉໟບຄແຈໟຉໟບຄຖໍຊໟຟ 
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3) ກຟຌ຃ ຟຌທຌນຟຎຝຖິຓຟຌຘ ຟປບຄ (Calculate of Safety Stock) 

ກິຈ຅ຝກຟຌຏຝຖິຈຘີຌ຃ໟຟເຈຜນຟກຎຝກ຺ຈທໞຟຉ຺ໄຌ຋ຶຌຽຓືໃບຓີຘີຌ຃ໟຟຂຟຈຓື຋ພຄໝ຺ຈຉໍໍ່ຎີຘູຄຏູໟຍໍຖິນຟຌ຅ຶໃຄ
ຉໟບຄຍໍໍ່ເນໟຓີຘີຌ຃ໟຟຂຟຈຓື ຾ຖຝ ຅ຝ຾ກໟແຂຍພຌນຟຘີຌ຃ໟຟຘ ຟປບຄກໍໍ່຃ືກຟຌຓີຘີຌ຃ໟຟເຌ຃ພຄແທໟຍໍໍ່ເນໟຂຟຈຓືຌພໄຌ
ຽບຄ ຾ຖຝ ຎຝຖິຓຟຌຘີຌ຃ໟຟຘ ຟປບຄ຅ຝຓີນົຟງຑຼຄເຈ຅ຝຂືໄຌກພຍ຃ໞຟເຆໞ຅ໞຟງ຋ີຓີຘີຌ຃ໟຟເຌ຃ພຄ, ຃ໞຟ຃ທຟຓຘໞຼຄ
ຂບຄຘີຌ຃ໟຟຂຟຈຓື ຉຝນົຟຈຽຊິໃຄ຃ທຟຓຍໍໍ່຾ຌໞຌບຌຂບຄຎຝຖິຓຟຌ຃ທຟຓຉໟບຄກຟຌ ຾ຖຝ ແຖງຝຽທຖຟເຌກຟຌ
ຘພັ່ຄຆືໄທໞຟຓີ຃ທຟຓ຾ຌໞຌບຌຽ຋຺ັ່ຟເຈ, ຘຝຌພໄຌ ທິ຋ີ຋ີໃເຆໟເຌກຟຌຑິ຅ຟຖຝຌຟ຅ຶໃຄຓີຽຖືໃບຄ຃ໞຟກຝຉທຄຽຂ຺ໄຟຓຟກໞຼທ
ຂບຄຽຆິໃຄຘຟຓຟຈຘພຌງຟຖພກຽຂ຺ໄຟເຆໟ ຾ຖຝ ຈພັ່ຄປູຍຈພັ່ຄຌີໄ: 

຿ຈງກ ຟຌ຺ຈເນໟ R ຾ຓໞຌ຅ຸຈຘພັ່ຄຆືໄຘີຌ຃ໟຟ 
                 L ແຖງຝຽທຖຟຖໍຘີຌ຃ໟຟ 
                 SSQ ຎຝຖິຓຟຌຘີຌ຃ໟຟຘ ຟປບຄ 
                 d ຃ທຟຓຉໟບຄກຟຌຆືໄຘຝຽຖໞງຉໍໍ່ນ຺ທໜໞທງຽທຖຟ 
                ROP ຎຝຖີຓຟຌຘພັ່ຄຘີຌ຃ໟຟເໜໞ                              dLROP   
                SSROP ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງເຌກຟຌຓີຘີຌ຃ໟຟຂຟຈຓືຉໍໍ່ໜໞທງຉໍໍ່ຎີ    SSSS QdLROP   
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

ຍ຺ຈຐກຶນພຈ  5  
1. ຅ຟກຂໍໍ້ຓູຌຂບຄ ຍໍຖິຘພຈ ຌຝ຃ບຌບິຌ ຅ ຟກພຈ ເນໟຽປພຈຄ ຺ຍຎຝຓຟຌຽຄ ິຌຘ຺ຈຽຈືບຌຓພຄກບຌ-ຽຓຘຟ 2018 

຿ຈງຓີຂໍໍ້ຓູຌຈພັ່ຄຌີໄ: 
1) ງບຈຂຟງ 2 ຽຈືບຌ຋ີໃຏໞຟຌຓຟ 

ຑຝ຅ິກ  200,000 ກີຍ 
຋ພຌທຟ  400,000 ກີຍ 

 ງບຈຂຟງຎຝຓຟຌແທໟ 4 ຽຈືບຌຖໞທຄໜໟຟຈພັ່ຄຌີໄ 
  ຓພຄກບຌ  280,000 ກີຍ 
  ກຸຓຑຟ  250,000 ກີຍ 
  ຓີຌຟ  300,000 ກີຍ  
  ຽຓຘຟ   350,000 ກີຍ 

ຎຝຖິຓຟຌຘີຌ຃ໟຟ຃຺ຄ຃ພຄ 

X 

ຽທຖຟ 
L 

R 

O ຎຝຖິຓຟຌຘີຌ຃ໟຟຍໍໍ່ຑໍຂຟງ 

ປູຍ຋ີໃ 5.7 ຎຝຖິຓຟຌກຟຌຘພັ່ຄຆືໄ຋ີໃຎຝດຸຈເຌກໍຖຝຌີງບຓເນໟຘີຌ຃ໟຟຂຟຈຓື  
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 ກຟຌ຾ຍໞຄຂຟງຽຎຸຌກຟຌຂຟງຽຄ ິຌຘ຺ຈ 25%, ຂຟງຽຆືໃບ 75% ຖູກ຃ໟຟຂຟງຆືໃບແຈໟຆ ຟຖຝ 1 ຽຈືບຌຊພຈ

຅ຟກຽຈືບຌ຋ີໃຂຟງ, ຘໞທຌ຋ີໃຽນົືບ 15% ຆ ຟຖຝ 2 ຽຈືບຌ ຊ຺ຈ຅ຟກຽຈືບຌ຋ີໃຂຟງ. 

2) ຉ຺ໄຌ຋ຶຌຘິຌ຃ໟຟ຋ີໃຂຟງຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 70% ຂບຄງບຈຂຟງ ກຟຌຆືໄຘິຌ຃ໟຟເຌຉບຌຉ຺ໄຌຽຈ ືບຌເຌ຅ ຟຌທຌ

ຑຼຄຑໍ຋ີໃ຅ຝຂຟງເຌຽຈືບຌຌພໄຌ຾ຉໞ຅ຝ຅ໞຟງຆ ຟຖຝເຌຽຈືບຌຊພຈແຎ. 

3) ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງຉໞຟຄໂ ຅ໞຟງເຌຽຈືບຌ຋ີໃຽກີຈຖຟງ຅ໞຟງຌພໄຌໂ. 

ຽຄ ີຌຽຈືບຌ ຾ຖຝ ຃ໞຟ຾ປຄຽຎຸຌ 10% ຂບຄງບຈຂຟງ 
຃ໞຟຽຆ຺ັ່ຟຽຈືບຌຖຝ 5,000 ກີຍ 
຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງບືໃຌໂ ຽຈືບຌຖຝ 1,500 ກີຍ 
຃ໞຟຽຘືໃບຓຽຈືບຌຖຝ 1,840 ກີຍ ຾ຖຝ ຉພໄຄ຾ຉໞຽຈືບຌກຸຓຑຟຽຎຸຌຉ຺ໄຌແຎຽຑີໃຓຂືໄຌບິກຽຈືບຌຖຝ 

2,000ກີຍ 
4) ຅ໞຟງຆ ຟຖຝຑຟຘີເຌຽຈືບຌຽຓຘຟ 6,000 ກີຍ 
5) ຆືໄບຸຎຝກບຌຽຑີໃຓຽຉີຓຽຈືບຌກຸຓຑຟ 150,000 ກີຍ 
6) ຽຄ ິຌຘ຺ຈ຃຺ຄຽນົືບ ທພຌ຋ີໃ 31 ຋ພຌທຟ 2017 ຅ ຟຌທຌ 10,000 ກີຍ 
7) ຽຄ ິຌຘ຺ຈຂພໄຌຉ ່ຟຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌຉໟບຄຓີແທໟຽຈືບຌຖຝ 10,000 ກີຍ 

2. ຍໍຖິຘພຈ ຌຝ຃ບຌແ຋ ຅ ຟກພຈ ຓີງບຈຂຟງຎີຖຝ 912,500 ຍຟຈ ຿ຈງກຟຌຂຟງຽຎຸຌຽຄ ີຌຽຆືຶບ຋ພຄໝ຺ຈຓີ
ຽຄືບຌແຂກຟຌຂຟງ 3/10 net 30  
 ຅຺ັ່ຄຆບກນຟ 

1) ແຖງຝຽທຖຟຽກພຍໜີໄ (DSO) 
2) ງບຈຖູໜີໄກຟຌ຃ໟຟ 

3. Amaeica filter company ຽຆິໃຄຏູໟ຅ ຟໜໞຟງຽ຃ືໃບຄກບຄບຟກຟຈ຿ຈງຂຟງເນໟ຾ກໞປໟຟຌ຃ໟຟຎີກ, ຍໍຖິຘພຈ
ແຈໟຘພັ່ຄຆືໄຽ຃ືໃບຄກບຄບຟກຟຈ຅ຟກ຿ປຄຄຟຌຏູໟຏຝຖິຈນົຟງ຾ນໞຄ຿ຈງຘພັ່ຄຆືໄ຃ພໄຄຖຝ 1,000 ຽ຃ືບຄ ຓີ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງເຌ
ກຟຌຘພັ່ຄຆືໄ຃ພໄຄຖຝ 40 ຿ຈຖຟ ຃ທຟຓຉໟບຄກຟຌຘິຌ຃ໟຟຉໍໍ່ຽຈືບຌຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 20,000 ຽ຃ືບຄ ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງເຌກຟຌຽກພຍ
ປພກຘຟຽ຃ືບຄຖຝ 0.10 ຿ຈຖຟ, ຅຺ັ່ຄ຃ ຟຌທຌນຟ 

1) ຂຝໜຟຈຂບຄກຟຌຘພັ່ຄຆືໄ຋ີໃຎຝນງພຈ຋ີໃຘຸຈ. 
2) ຂຝໜຟຈຂບຄກຟຌຘພັ່ຄຆືໄ຋ີໃຽໝຟຝຘ຺ຓ ຊໟຟ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງເຌກຟຌຽກພຍປພກຘຟນົຸຈຖ຺ຄຽນົືບຽ຃ືບຄຖຝ 0.05 

຿ຈຖຟ 
3) ຂຝໜຟຈຂບຄກຟຌຘພັ່ຄຆືໄ຋ີໃຽໝຟຝຘ຺ຓ ຊໟຟ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງເຌກຟຌຽກພຍປພກຘຟນົຸຈຖ຺ຄຽນົືບຽ຃ືບຄຖຝ 10 ຿ຈ

ຖຟ 
4. ຍໍຖິຘພຈ ຿ຆກແຆ ຅ ຟກພຈຓີຂໍໍ້ຓູຌກໞຼທກພຍຘິຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບຈພັ່ຄຌີໄ 

- ກຟຌຘພັ່ຄຆືໄ຾ຉໞຖຝ຃ພໄຄຉໟບຄຘພັ່ຄຆືໄຽຎຸຌ຋ຝທີ຃ູຌ 100 ໜໞທງ 

- ຎຝຖິຓຟຌກຟຌຂຟງຉໍໍ່ຎີຽ຋຺ັ່ຟ 338,000 ໜໞທງ 

- ຖຟ຃ຟຆືໄຘິຌ຃ໟຟໜໞທງຖຝ 6 ຑພຌກີຍ 

- ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງເຌກຟຌຽກພຍປພກຘຟຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 20% ຂບຄຖຟ຃ຟຆືໄ 

- ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງເຌກຟຌຘພັ່ຄຆືໄ຾ຉໞຖຝ຃ພໄຄ 48 ຑພຌກີຍ 
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- ຍໍຖິຘພຈຓີຘິຌ຃ໟຟຽຑືໃບ຃ທຟຓຎບຈແຑ 12,000 ໜໞທງ 

- ແຖງຝຽທຖຟເຌກຟຌຂ຺ຌຘ຺ັ່ຄ 2 ບຟ຋ິຈ 
 ຅຺ັ່ຄຆບກນຟ 

1) ຂຝໜຟຈກຟຌຘພັ່ຄຆືໄ຋ີໃຎຝນງພຈ຋ີໃຘຸຈ 
2) ຅ ຟຌທຌ຃ພໄຄກຟຌຘພັ່ຄຆືໄຉໍໍ່ຎີ 
3) ຅ຸຈຘພັ່ຄຆືໄ 

4) ຉ຺ໄຌ຋ຶຌເຌກຟຌຓີຘິຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບຊໟຟຓີຘິຌ຃ໟຟ 4,000  48,000 ຾ຖຝ  6,000 ໜໞທງ. 
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ຍຈ຺຋ ີ6 ກຟຌຍຖໍນິຟຌຆພຍຘຌີຍໍໍ່ໜຌູທຼຌ 

ກຟຌຉພຈຘີຌເ຅ເຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ຿ຈງຘຝຽຑຟຝກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຆພຍຘີຌຍໍ ໍ່ໜູຌທຼຌຓີຏ຺ຌຽປພຈເນໟຏູໟ
ຍໍຖິນຟຌ ນົື ຏູໟ ຍໍຖິນຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌຉໟບຄຓີກຟຌຑິ຅ຟຖຝຌຟ ຾ຖຝ ຍໍຖິນຟຌຆພຍຘີຌດ່ຟຄຓີຎຝຘິຈ຋ິຑຟຍ, 
ຽຑຟຝຘພຍຆີຌຍໍໍ່ໜູຌທຼຌ຃ືຆພຍຘີຌ຃຺ຄ຋ີໃ຋ີໃຓີບຟງຸຘູຄກທໞຟ 1 ຎີ ຾ຖຝ ຓູຌ຃ໞຟຂບຄຆພຍຘີຌຍໍໍ່ໜູຌທຼຌຓີຓູຌ຃ໞຟຘູຄ
ດຟກຉໍໍ່ກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄຽຓືໃບຉພຈຘີຌເ຅ຖ຺ຄ຋ຶຌແຎ຾ຖໟທ, ຿ຈງກຟຌຉພຈຘີຌເ຅ກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຆພຍຘີຌຍໍໍ່ໜູຌທຼຌ
ບຟຈ຅ຝຌ ຟແຎຘູໞ຃ທຟຓຘ ຟຽຖພຈ ນົື ຃ທຟຓຖ຺ຓຽນົທຂບຄ຋ຸຖຝກິຈຘູຄ, ກຟຌຍໍຖິນຟຌຆພຍຘິຌຍໍໍ່ໜູຌທຼຌຽຎຸຌ
ກຟຌຎຝຽຓີຌກຟຌຄ຺ຍຎຝຓຟຌກຟຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ ນົື ຿຃ຄກຟຌ຅ຝຖ຺ຄ຋ຶຌ ຽຆິໃຄຽຎຸຌຂຝຍທຌກຟຌທຟຄ຾ຏຌກຟຌ
ຖຟງ຅ໞຟງຽຑືໃບກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ ຾ຖຝ ຽຎຸຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຆພຍຘີຌຍໍ ໍ່ໜຸຌທຼຌ(ຆພຍຘີຌ຃຺ຄ຋ີ ໃ) ຋ີ ໃ຃ຟຈທໞຟ຅ຝ
ກໍໍ່ເນໟຽກີຈຎຝ຿ນງຈເຌບຟຌຟ຃຺ຈ,຿ຈງຏູໟຍໍຖິນຟຌກຟຌຽຄິຌ຃ທຌຓີກຟຌຑິ຅ຟຖຝຌຟເຌກຟຌຉຈຘີຌເ຅ຖ຺ຄ຋ຶຌ
ຽຎຸຌດ່ຟຄຈີ, ກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌ຿຃ຄກຟຌຓີຓູຌ຃ໞຟກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌຘູຄ, ແຖງຝງຟທຌຟຌ, ຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຋ີໃແຈໟປພຍຘູຄ. 

6.1   ຾ຌທ຃ຈິກໞຼ ທກພຍກຟຌຍຖໍນິຟຌຆພຍຘີຌຍໍໍ່ໜູຌທຼຌ 

       ເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌ຋ຸຖຝກິຈ຅ ຟຽຎຸຌຉໟບຄເຆໟຆພຍຘີຌ຋ພຄ 2 ຎຝຽຑຈເນງໞ ຃ື ຆພຌຘີຌໜູຌທຼຌ(Current 

Assets) ຾ຖຝ ຆພຍຘີຌຍໍໍ່ໜູຌທຼຌ(Non-Current Assets), ຽຆິໃຄຆພຍຘີຌໜູຌທຼຌຽຎຸຌຆພຍຘີຌ຋ີໃເຆໟເຌ
ກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌຓີບຟງຸ 1 ຎີຖ຺ຄຓຟ ຽຆພັ່ຌ: ຽຄ ິຌຘ຺ຈ, ນົູກໜີໄກຟຌ຃ໟຟ, ຘີຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບຽຎຸຌຉ຺ໄຌ, ຘໞທຌຆພຍຘີຌຍໍໍ່
ໜູຌທຼຌ ນົື ຆພຍຘ຺ຓຍພຈ຃຺ຄ຋ີໃຽຎຸຌຆພຍຘີຌ຋ີໃກິຈ຅ຝກຟຌຓີແທໟຽຑືໃບເຆໟເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌຓີຖພກຘຝຌຝ຃຺ຄ຋຺ຌ
ຊຟທບຌ, ຓີບຟງຸເຆໟຄຟຌຽກີຌ 1,ຽຎຸຌຆພຍຘີຌ຋ີໃຽປພຈເນໟຽກີຈຓີກ ຟແຖ ຾ຖຝ ຘໟຟຄຓູຌ຃ໞຟເນໟ຾ກໞກິຈ຅ຝກຟຌ 
ຽຆພັ່ຌ: ຋ີໃຈິຌ, ບຟ຃ຟຌ, ຿ປຄຄຟຌ ຾ຖຝ ຽ຃ືໃບຄ຅ພກຽຎຸຌຉ຺ໄຌ. 

ກຟຌຍໍຖິນຟຌຆພຍຘິຌຍໍໍ່ໜູຌທຼຌຽຎຸຌກຟຌຎຝຽຓີຌກຟຌຄ ຺ຍຎຝຓຟຌກຟຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ ນົື ຿຃ຄກຟຌ຅ຝ
ຖ຺ຄ຋ຶຌ ຃ຸໞຓ຃ໞຟກພຍຽຄິຌຖ຺ຄ຋ຶຌນົືຍໍໍ່, ຽຆິໃຄຽຎຸຌຂຝຍທຌກຟຌທຟຄ຾ຏຌກຟຌຖຟງ຅ໞຟງຽຑືໃບກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ ຾ຖຝ ຽຎຸຌ
ກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຆພຍຘີຌຍໍໍ່ໜຸຌທຼຌ(ຆພຍຘີຌ຃຺ຄ຋ີໃ)຋ີໃ຃ຟຈທໞຟ຅ຝກໍໍ່ເນໟຽກີຈຎຝ຿ນງຈເຌບຟຌຟ຃຺ຈ. 

6.2  ຃ທຟຓຘ຃ພຌຂບຄກຟຌຖຄ຺຋ຌຶເຌຆພຍຘີຌຍໍໍ່ໝຌູທຼຌ 

     ກຟຌຉພຈຘີຌເ຅ຉພຈເ຅ເຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຆພຍຘີຌຍໍໍ່ໜູຌທຼຌຽຎຸຌກຟຌຉພຈຘີຌເ຅຋ີໃເນໟ຃ທຟຓຘ ຟ຃ພຌຉໍໍ່
຋ຸຖຝກິຈຽຑຟຝຽຎຸຌກຟຌຉພຈຘີຌເ຅ເຌຆພຍຘີຌຍໍໍ່ໜູຌທຼຌ຿ຈງຘຝຽຑຟຝຆພຍຘີຌ຋ີໃຓີຓູຌ຃ໞຟຘູຄ, ກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຆໟ
ແຖງຝຽທຖຟງຟທຌຟຌຽຓືໃບຉພຈຘີຌເ຅຾ຖໟທງຟກຉໍໍ່ກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄຽຆິໃຄຍໍໍ່ຽກີຈຂຶໄຌຘຝຽໜີ, ຈພັ່ຄຌພໄຌກຟຌຉພຈຘີຌເ຅
ຉໟບຄແຈໟທິຽ຃ຟຝດ່ຟຄຖຝບຼຈປບຍ຃ບຍ ຽຆິໃຄຆພຍຘິຌໜູຌທຼຌຽຎຸຌຆພຍຘີຌກໍເນໟຽກີຈຖຟງແຈໟ, ກຟຌຉພຈຘີຌເ຅
ກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຆພຍຘີຌຍໍໍ່ໜູຌທຼຌບຟຈ຅ຝຌ ຟແຎຘູໞ຃ທຟຓຘ ຟຽຖພຈ ນົື ຃ທຟຓຖ຺ຓຽນົທຂບຄ຋ຸຖຝກິຈຘູຄ ຽຑຟຝ
ຽຎຸຌກຟຌຉພຈຘີຌເ຅຅ໞຟງຽຄິຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຎຝ຅ຸຍພຌ ຾ຉໞຏ຺ຌຎຝ຿ນງຈ຃ໞບງ຋ຝງບຈຽຂ຺ໄຟຓຟເຌບຟຌຟ຃຺ຈຽຆິໃຄບຟຈ
຅ຝຽຎຸຌແຎຉຟຓກຟຌ຃ຟຈ຃ຝຽຌແທໟ ນົື ຍໍໍ່. 
       ຘຝນົຸຍ຾ຖໟທ຃ທຟຓຘ ຟ຃ພຌຂບຄກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຆພຍຘິຌຍໍໍ່ໜູຌທຼຌຓີ 3 ຎຝກຟຌ຃ື: 

1) ຽຎຸຌກຟຌຘຝ຋ໟບຌເນໟຽນພຌຽຊິຄກ຺ຌຖຝດຸຈຂບຄ຋ຸຖຝກິຈ ຍໍໍ່ທໞຟ຅ຝຽຎຸຌກຟຌຏຝຖິຈ ນົື ກຟຌຍໍຖິກຟຌເ
ໝໞຽຆິໃຄ຅ຝຉໟບຄຓີ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງເຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ຋ພຄໝ຺ຈ. 

2) ຽຎຸຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ຋ີ ໃຓີ຃ທຟຓຏູກຑພຌຽຎຸຌແຖງຝຽທຖຟງຟທຌຟຌ ຽປພຈເນໟກຟຌຉພຈຘີຌເ຅ຓີ
຃ທຟຓດືຈດຸ່ຌຌໟບງ ຾ຖຝ ງຟກຉໍໍ່ກຟຌ຾ກໟແຂໟ. 
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3) ກຟຌຉພຈຘີຌເ຅ຏິຈຏຟຈຘ຺ັ່ຄຏ຺ຌກຝ຋຺ຍ຋ີໃປໟຟງ຾ປຄຉໍໍ່຋ຸຖຝກິຈ ຽຆພັ່ຌ: ຊໟຟຓີກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌນົຟງຽກີຌແຎ
ບຟຈຽປພຈເນໟຽກີຈກຟຌຘູຌຽຘງ ນົື ຓີ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ຋ີໃຍໍໍ່຃ຟຈ຃ິຈຽກີຈຓຟຑຟງນົພຄນົຟງຂຶໄຌ, ເຌ຋ຟຄກ຺ຄກພຌຂໟຟຓ
ຊໟຟຖ຺ຄ຋ຶຌຌໟບງຽກີຌແຎບຟຈຽປພຈເນໟກ ຟຖພຄກຟຌຏຝຖິຈຍໍໍ່ຑຼຄຑໍຉໍໍ່ກພຍກຟຌຉບຍຘຝໜບຄ຾ກໞຖູກ຃ໟຟຽປພຈເນໟຘູຌ
ຽຘງ຿ບກຟຈ ຾ຖຝ ຍໍໍ່ຘຟຓຟຈ຾ຂໞຄຂພຌກພຍ຃ູໞ຾ຂໞຄຂພຌແຈໟຽຆິໃຄ຅ຝຘູຌຽຘງຘໞທຌ຾ຍໞຄຂບຄຉຝນົຟຈ. 

6.3  ຖພກຘຝຌຝຎຝຽຑຈຂບຄ຿຃ຄກຟຌຖຄ຺຋ຌຶ 

     ກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຆພຍຘີຌຍໍໍ່ໜູຌທຼຌ ນົື ຿຃ຄກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌບຟຈ຅ຝຽກີຈຂຶໄຌຉຟຓ຅ຸຈຎຝຘ຺ຄ຋ີໃ຾ຉກຉໞຟຄກພຌ, 
ຈພັ່ຄຌພໄຌກຟຌທິຽ຃ຟຝ຿຃ຄກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ຅ຝຓີ຃ທຟຓ຾ຉກຉໞຟຄກພຌບີກຈໟທງ. 
 ຎຝຽຑຈຂບຄ຿຃ຄກຟຌຖ຺ຄ຋ຸຌຘຝນຸົຍແຈໟຽຎຸຌ  7  ຎຝຽຑຈ ຃ື: 

1) ກຟຌ຋຺ຈ຾຋ຌຽ຃ືໃບຄ຅ພກຖຝຽກ຺ັ່ຟ຋ີໃຽຎຽຑ (Replacement) ຽຌືໃບຄ຅ຟກຽ຃ືໃບຄ຅ພກຖຝຽກ຺ັ່ຟເຆໟຄຟຌຓຟ
ຽຎຸຌຽທຖຟນົຟງຎີຽຆິໃຄຽກີຈກຟຌຽຎຽຑຽຘງນຟງ຋ີໃຍໍໍ່ຘຟຓຟຈເຆໟຄຟຌແຈໟ ຅ຶໃຄ຅ ຟຽຎຸຌຉໟບຄ຅ພຈນຟຽ຃ືໃບຄ຅ພກເໝໞ
ຽຑືໃບຽປພຈເນໟ຋ຸຖຝກິຈຽຌີຌຄຟຌຉໍໍ່ແຎແຈໟ,  ກຟຌຉພຈຘິຌເ຅ ນົື ຖ຺ຄ຋ຸຌຌີໄ຅ຝຍໍໍ່ຓີ຃ທຟຓນງຸໟຄງຟກ ຾ຖຝ ຍໍໍ່ຉໟບຄ
ຏໞຟຌກຝຍທຌກຟຌຉພຈຘີຌເ຅ເຌທິ຋ີຎຝຽຓີຌຄ ຺ຍຎຝຓຟຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຸຌ (Capital Budgeting) ຽຑຟຝດູ່ຑຟງເຉໟ
ຽຄ ືໃບຌແຂ຋ີໃທໞຟກຟຌຈ ຟຽຌີຌ຋ຸຖຝກິຈຉໟບຄຈ ຟຽຌີຌຉໍໍ່ແຎແຈໟ ຾ຖຝ ກຟຌຍທຌກຟຌຏຝຖິຈງພຄຽ຋຺ັ່ຟຽຈີຓຍໍໍ່ຓີກຟຌ
ຎ່ຼຌ຾ຎຄ. 

2) ກຟຌ຋຺ຈ຾຋ຌຽ຃ືໃບຄຽກ຺ັ່ຟຽຑືໃບຖຸຈຉ຺ໄຌ຋ຸຌ  (Replacement: cost reduction) ຽ຃ືໃບຄ຅ພກເໝໞ຋ີໃ
ກ ຟຖພຄຑິ຅ຟຖຝຌຟ ບຟຈເນໟຎຝ຿ນງຈເຌຈໟຟຌຆພຍຑຝງຟກບຌ຋ີໃນຖຟງກທໞຟຽ຃ືໃບຄ຅ພກຽກ຺ັ່ຟຽຆພັ່ຌ: ທພຈຊຸຈິຍ, ຃ໞຟ
຾ປຄຄຟຌ ຾ຖຝ ຃ໞຟແຒຝຒ້ຟ ຽຎຸຌຉ຺ໄຌ, ກຟຌຉພຈຘິຌເ຅ເຌກໍຖຝຌີຌີໄຉໟບຄຽປພຈກຟຌທິຽ຃ຟຝກຟຌຖ຺ຄ຋ຸຌດ່ຟຄ
ຖຝບຼຈປບຍ຃ບຍ. 

3) ກຟຌຂຝນງຟງຏຝຖິຈຉຝຑພຌ ນົື ຉຝນຖຟຈຽຈີຓ (Expansion of exiting product or 

Markets) ກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌກໍຖຝຌີຌີໄຽຎຸຌກຟຌຽຑີໃຓກ ຟຖພຄຏຝຖິຈຽຑືໃບເນໟຘຟຓຟຈຉບຍຘຝໜບຄກພຍ຃ທຟຓຉໟບຄ
ກຟຌຂບຄຉຝນົຟຈ ຽຌືໃບຄ຅ຟກຘີຌ຃ໟຟຂບຄຍໍຖິຘພຈແຈໟປພຍ຃ທຟຓຌິງ຺ຓ຅ຟກຉຝນົຟຈດ່ຟຄນົຟງນົຟງ, ກ ຟຖພຄກຟຌ
ຏຝຖິຈເຌຎຝ຅ຸຍພຌ ຍໍໍ່ຑຼຄຑໍ຅ຶໃຄຉໟບຄຽຑີໃຓກ ຟຖພຄກຟຌຏຝຖິຈ, ກຟຌຉພຈຘິຌເ຅ຖ຺ຄ຋ຸຌ຅ຝຓີ຃ທຟຓນງຸໟຄງຟກຆພຍ
ຆໟບຌ ຅ຝຉໟບຄຑຝງຟກບຌ຃ທຟຓຉໟບຄກຟຌຂບຄຉຝນຟົຈ ຾ຖຝ ຓີກຟຌທິຽ຃ຟຝດ່ຟຄຖຝບຼຈ. 

4) ກຟຌຂຝນງຟງຏຝຖິຈຉຝຑພຌເໝໞ ນົື ຉຝນົຟຈເໝໞ (Expansion into new products or 

Market) ກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຖພກຘຝຌຝຌີໄຽຎຸຌກຟຌຘຝ຋ໟບຌເນໟຽນພຌຽຊິຄກ຺ຌງຸຈຂບຄ຋ຸຖຝກິຈ຋ີໃຉໟບຄກຟຌກຟຌ
ຎ່ຼຌ຾ຎຄ, ຽຆິໃຄຉໟບຄເຆໟຽຎຸຌຖ຺ຄ຋ຶຌຽຎຸຌ຅ ຟຌທຌນົທຄນົຟງກໞຼທກພຍກຟຌ຋຺ຈຖບຄກຟຌຏຝຖິຈ,  ກຟຌຘຶກຘຟ
ຉຝນຖຟຈ, ກຟຌຉພຈຘິຌເ຅ດ່ຟຄປບຍ຃ບຍ ຾ຖຝ ກຟຌຉພຈຘິຌເ຅຅ຟກຏູໟຍໍຖິນຟຌຖຝຈພຍຘູຄ. 

5) ກຟຌຘໟຟຄ຃ທຟຓຎບຈແຑ ນົື ກຟຌປພກຘຟຘຝຑຟຍ຾ທຈຖໟບຓ (Safety or environment 

projects) ກິຈ຅ຝກຟຌບຟຈຉໟບຄຖ຺ຄ຋ຸຌເຌ຿຃ຄກຟຌ຋ີໃກໍ ໍ່ເນໟຽກີຈຖຟງແຈໟ຾ຉໞຽຎຸຌແຎຉຟຓຂໍໍ້ຍພຄ຃ພຍຂບຄ
ຖພຈຊຝຍຟຌ ຽຑືໃບປພກຘຟຘຝຑຟຍ຾ທຈຖໟບຓ, ຍຟຄ຿຃ຄກຟຌບຟຈຽກີຈຂຶໄຌຽຑືໃບຘໟຟຄ຃ທຟຓຎບຈແຑເນໟ຾ກໞຑຝຌພກ
ຄຟຌ ນົື ຃ທຟຓຎບຈແຑເນໟ຾ກໞຆຸຓຆ຺ຌ຋ີໃກິຈ຅ຝກຟຌຈ ຟຽຌີຌດູ່ ຽຆພັ່ຌ ກຟຌຘໟຟຄ຋ໍໍ່ຍ ຟຍພຈຌ ໍ້ຟຽຘງ, ກຟຌຖຸຈຓ຺ຌ
ຑິຈ ຽຎຸື້ຌຉ຺ໄຌ. 

6) ກຟຌທິແ຅ ຾ຖຝ ກຟຌຑພຈ຋ຝຌຟ  (Research and development) ຽຌືໃບຄ຅ຟກເຌຎຝ຅ຸຍພຌ
ຘຝຑຟຍກຟຌ ຾ຂໞຄຂພຌ຋ຟຄກຟຌຉຝນົຟຈຓີ຃ທຟຓປຸຌ຾ປຄ ຾ຖຝ ຽຂພໄຓຂຸໟຌນຖຟງຂຶໄຌ ຅ຶໃຄ຅ ຟຽຎຸຌ຋ີໃ຋ຸຖຝກິຈ຅ຝ
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ຉໟບຄຓີກຟຌຑພຈ຋ຝຌຟຏຝຖິຈຉຝຑພຌ ຽຑືໃບເນໟແຈໟປພຍຘໞທຌ຾ຍໞຄ຋ຟຄກຟຌຉຝນົຟຈ ຾ຖຝ ຘໟຟຄ຃ທຟຓຑຶຄຑໍເ຅ເນໟ
ກພຍຖູກ຃ໟຟນຖຟງ຋ີໃຘຸຈ. 

7) ຾ຏຌກຟຌຏຝຖິຈຖຝງຝງຟທ (Long-term contracts) ຿ຈງຎູກກຝຉິ຋ຸຖຝກິຈ຅ຝຓີ຾ຏຌກຟຌ
ຏຝຖິຈ ຾ຖຝ ກຟຌຍໍຖິນຟຌຖຝງຝງຟທຽຑືໃບຉບຍຘຝນຌບຄ຃ທຟຓຉໟບຄກຟຌຂບຄຖູກ຃ໟຟ ຽຆພັ່ຌ: ຍໍຖິຘພຈ IBM 
ແຈໟຘພຌງຟເນໟຍໍຖິກຟຌຽ຃ືໃບຄ຃ບຓຑິທຽຉີຖຝງຝຽທຖຟ 5-10 ຎີ຾ກໞຍໍຖິຘພຈຉໞຟຄໂ ຋ີໃຆືໄຽ຃ືໃບຄ຃ບຓຑິທຽຉີ຅ຟກ
ຍໍຖິຘພຈ. 

6.3  ຂຝຍທຌກຟຌຉພຈຘິຌເ຅ຖຄ຺຋ຌຸເຌຘິຌຆພຍຍໍໍ່ໝຌູທຼຌ 

 ກຟຌຖ຺ຄ຋ຸຌເຌຘິຌຆພຍຍໍໍ່ໝຸຌທຼຌຽຎຸຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຸຌ຿ຈງເຆໟຽຄ ິຌຽຎຸຌ຅ ຟຌທຌນົທຄນົຟງ, ຏ຺ຌກຟຌຉພຈ
ຘິຌເ຅຅ຝຏູກຑພຌກິຈ຅ຝກຟຌຽຎຸຌຽທຖຟງຟທຌຟຌ, ງຟກຉໍໍ່ກຟຌ຾ກໟແຂ ຾ຖຝ ກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄ, ຏູໟຓີນຌໟຟ຋ີໃປພຍ
ຏິຈຆບຍເຌກຟຌຉພຈຘີຌເ຅຅ຝຉໟບຄຓີຂໍໍ້ຓູຌດ່ຟຄຑຼຄຑໍ, ຓີນົພກກຟຌ຋ຟຄທິຆຟກຟຌ ຾ຖຝ ຎຝຘ຺ຍກຟຌຽຑືໃບນົຸຈ
຃ທຟຓຏິຈຏຟຈ ຾ຖຝ ຃ທຟຓຽຘງນຟງ຋ີໃ຅ຝຽກີຈຂຶໄຌ. 
       ຂຝຍທຌກຟຌຉພຈຘີຌເ຅ຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຆພຍຍຘີຌຍໍໍ່ໝູຌທຼຌ ຅ ຟ຾ຌກບບກຽຎຸຌ 4 ຂພໄຌຉບຌ ຃ື: 
      ຂພໄຌ຋ີໃ1: ກຟຌຑິ຅ຟຖຝຌຟ ຾ຖຝ ກຟຌ຃ພຈຽຖືບກ຿຃ຄກຟຌ 
       ຂພໄຌ຋ີໃ2: ກຟຌຎຝຓຟຌກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈຂບຄ຿຃ຄກຟຌ 
      ຂພໄຌ຋ີໃ3: ກຟຌຎຝຽຓີຌ຃ທຟຓ຃ຸໟຓ຃ໞຟຂບຄ຿຃ຄກຟຌ 
      ຂພໄຌ຋ີໃ4: ກຟຌຉພຈຘີຌເ຅ເຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ 

       6.3.1 ກຟຌຑ຅ິຟຖຝຌຟ ຾ຖຝ ກຟຌ຃ພຈຽຖບືກ຿຃ຄກຟຌ 

     ຽຌືໃບຄ຅ຟກ຿຃ຄກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌຓີນົຟງຎຝຽຑຈ ຾ຖຝ ຓີ຃ທຟຓ຾ຉກ຃ໞຟຄກພຌ ຽຆິໃຄ຿຃ຄກຟຌຌພໄຌຽກີຈຂຶໄຌ຅ຟກ
຃ທຟຓຉໟບຄກຟຌຂບຄ຾ຉໞຖຝໜໞທງຄຟຌເຌ຋ຸຖຝກິຈຌ ຟຘຝຽໜີຂຶໄຌຓຟຑິ຅ຟຖຝຌຟ ຽຆພັ່ຌ: ຿຃ຄກຟຌຆືໄຽ຃ືໃບຄ຅ພກເ
ໝໞຓຟ຋຺ຈ຾຋ຌຽ຃ື ໃບຄ຅ພກຽກ຺ັ່ຟ຋ີ ໃໝ຺ຈບຟງຸກຟຌເຆໟຄຟຌຽຆິໃຄຽຎຸຌໜໞທງຄຟຌຏຝຖິຈຽຎຸຌຏູ ໟຘຝຽໜີຂຶໄຌຓຟ, 
຿຃ຄກຟຌຏຝຖິຈຉຝຑພຌຐຟງກຟຌຉຝນົຟຈຽຎຸຌຏູໟຘຝຽໜີ. 
      ກຟຌຑິ຅ຟຖຝຌຟ຾ຉໞຖຝ຿຃ຄກຟຌ຅ຝຓີກຟຌຑິ຅ຟຖຝຌຟຉຟຓຖ ຟຈພຍຂພໄຌຉພໄຄ຾ຉໞຖຝຈພຍໜໞທງຄຟຌ຅຺ຌຽຊິຄຏູໟ
ຍໍຖິນຟຌຖຝຈພຍຘູຄ຾ຉໞ຃ຝຌຝຑິ຅ຟຖຝຌຟຉໟບຄດູ່ຑຟງເຉໟກຟຌ຃ຸໟຓ຃ບຄຂບຄຏູໟຍໍຖິນຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ, ເຌກຟຌ
ຑິ຅ຟຖຝຌຟ຿຃ຄກຟຌ຋ີໃເຆໟຽຄ ິຌຖ຺ຄ຋ຶຌ ຾ຖຝ ຓີ຃ທຟຓຘໞຼຄຘູຄ຅ຝຽຎຸຌຏູໟຍໍຖິນຟຌເຌກຟຌຉພຈຘີຌເ຅ ຾ຉໞນຟກ
຿຃ຄກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌນຟກຓີຽຄ ິຌຖ຺ຄ຋ຶຌ຅ ຟຌທຌໜໟບງ, ຏູໟຍໍຖິນຟຌ຾ຉໞຖຝຐຟງຘຟຓຟຈຘຟຓຟຈຉພຈຘີຌເ຅ ຾ຖຝ 
ຈ ຟຽຌີຌ຿຃ຄກຟຌແຈໟຽຖີງ. 
ຉ຺ທດ່ຟຄ 6.1: ກຟຌຑິ຅ຟຖຝຌຟ ຾ຖຝ ກຟຌ຃ພຈຽຖືບກ຿຃ຄກຟຌຆືໄຽ຃ືໃບຄ຅ພກຓຟຏຝຖິຈຘີຌ຃ໟຟເໝໞຓີຂຝຍທຌກຟຌ
ຑິ຅ຟຖຝຌຟຈພັ່ຄຌີໄ: 
 

 

 

 

 

ຏູໟຘຝຽໜີ຿຃ຄກຟຌ 
(ໜໞທງຄຟຌກຟຌຏຝຖິຈ) 

ຏູໟຍໍຖິນຟຌ 
ກຟຌຏຝຖຈິ 

຃ຝຌຝ 
ຑິ຅ຟຖຝຌຟ 

ຎຝ຋ຟຌ 
ຍໍຖິຘພຈ 

ຘຝຑຟ 
ຍໍຖິຘພຈ 

ປູຍ 6.1: ຂຝຍທຌກຟຌຑິ຅ຟຖຝຌຟ ຾ຖຝ ຃ພຈຽຖືບກ຿຃ຄກຟຌ 
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  6.3.2 ກຟຌຎຝຓຟຌຄຍ຺ກຝ຾ຘຽຄຌິຘຈ຺ຂບຄ຿຃ຄກຟຌ 

ກຟຌຎຝຓຟຌຄ ຺ຍກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈຂບຄ຿຃ຄກຟຌ຾ຓໞຌກຟຌ຃ຟຈ຃ຝຽຌກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈຽຂ຺ໄຟ-ບບກຂບຄ
຿຃ຄກຟຌ ຾ຖຝ ຘຟຓຟຈທພຈຽຎຸຌຘຝຑຟຍ຃ບຄ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ, ກຟຌຎຝຓຟຌຄ ຺ຍກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈ ຽຎຸຌທຼກ຋ີໃ
ຘ ຟ຃ພຌ຋ີໃຘຸຈຂບຄກຟຌຘໟຟຄຄ ຺ຍຎຝຓຟຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ ຾ຖຝ ກຟຌຉພຈຘິຌເ຅ເຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌ຿຃ຄກຟຌ຅ຝຊຶກ
ຉໟບຄນົຟງຎຟຌເຈ຾ຓໞຌຂຶໄຌກພຍ຃ທຟຓຘຟຓຟຈເຌກຟຌຎຝຓຟຌກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈຂບຄ຿຃ຄກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌຌພໄຌໂ. 

ກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌ຿຃ຄກຟຌເຈໂຌພໄຌ, ຾ຌໞຌບຌ຋ຸຖຝກິຈ຅ຝຉໟບຄແຈໟປພຍກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈເຌບຟຌຟ຃຺ຈ
ເນໟ຃ຸໞຓ຃ໞຟກພຍຽຄິຌຖ຺ຄ຋ຶຌ຋ີໃ຅ໞຟງເຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌທພຌຌີໄ, ກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈ຅ຶໃຄຽກີຈຂືໄຌຉຝນົບຈບຟງຸ຿຃ຄກຟຌ
ຖ຺ຄ຋ຶຌຽຎຸຌຎຸຈເ຅຋ີໃຘ ຟ຃ພຌເຌກຟຌຎຝຽຓີຌ຿຃ຄກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ ຾ຖຝ ກຟຌຎຝຓຟຌກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈຂບຄ຿຃ຄກຟຌ
຅ຝ຅ ຟ຾ຌກບບກຽຎຸຌ 2 ຎຝຽຑຈ ຃ື ກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈ຋ີໃ຅ໞຟງຖ຺ຄ຋ຶຌຘຸຈ຋ິ ຾ຖຝ ກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈຘຸຈ຋ິ຅ຟກຟຌ
ຈ ຟຽຌີຌຄຟຌເຌ຾ຉໞຖຝຎີຉຝນົບຈບຟງຸຂບຄ຿຃ຄກຟຌ:  

- ກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈ຋ີໃ຅ໞຟງຖ຺ຄ຋ຶຌຘຸຈ຋ິ: ໜຟງຽຊິຄ຅ ຟຌທຌຽຄິຌ຋ພຄໝ຺ຈ຋ີໃຏູໟຖ຺ຄ຋ຶຌຉໟບຄ຅ໞຟງບບກແຎຽຑືໃບ
ເນໟແຈໟຆພຍຘີຌ຋ີໃຉໟບຄກຟຌເຌຘຝຑຟຍຑໟບຓເຆໟຄຟຌ, ເຌກໍຖຝຌີຽຎຸຌກຟຌ຋຺ຈ຾຋ຌຽ຃ືໃບຄ຅ພກຽກ຺ັ່ຟກຟຌ຃ ຟຌທຌ
ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງເຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌຘຸຈ຋ິ຅ຝຉໟບຄຌ ຟຽຄ ິຌຘ຺ຈປພຍຘຸຈ຋ິ຅ຟກກຟຌຂຟງຽ຃ືໃບຄ຅ພກຽກ຺ັ່ຟຓຟນົພກ຅ຟກ
ຉ຺ໄຌ຋ຶຌ຋ຟຄກຟຌຍພຌຆີຂບຄຽ຃ືໃບຄ຅ພກເໜໞ. 

- ກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈ຅ຟກກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ: ໜຟງຽຊິຄຏ຺ຌຖ຺ຍຖຝນທໞຟຄກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈປພຍ ຾ຖຝ ກຝ຾ຘ
ຽຄິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງ຋ີໃຽກີຈຂຶໄຌເຌ຾ຉໞຖຝຎີຉຝນົບຈບຟງຸຂບຄ຿຃ຄກຟຌ, ກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘຸຈ຋ິ຃ ຟຌທຌແຈໟ຿ຈງຌ ຟກ ຟແຖ
ຘຸຈ຋ິ຋ຟຄກຟຌຍພຌຆີຎຸຍເນໟຽຎຸຌກ ຟແຖ຋ີໃຽຎຸຌຽຄິຌຘ຺ຈ຿ຈງຍທກ຃ໞຟຽຆືໃບຖຟ຃ຟ, ຽຄ ິຌ຋ຶຌໜູຌທຼຌ ຾ຖຝ ຖຟງ
ແຈໟຘຸຈ຋ິຖຟງແຈໟຘຸຈ຋ິ຅ຟກກຟຌຂຟງຆຟກຂບຄຆພຍຘີຌ. 

ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຅ຟກກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ=ກ ຟແຖນົພກຑຟຘີບຟກບຌ+຃ໞຟນົຸງນຼຌ+ຽຄິຌ຋ຶຌໝູຌທຼຌ+ຖຟງ

ແຈໟຘຸຈ຋ິ຅ຟກກຟຌຂຟງຆຟກຂບຄຆພຍຘີຌ. 

ຉ຺ທດ່ຟຄ 6.2: ຍໍຖິຘພຈ ຿ຆກແຆ ຅ ຟກພຈ ກ ຟຖພຄຑິ຅ຟຖຝຌຟຆືໄຽ຃ືໃບຄ຅ພກເໝໞຽຆິໃຄຓີຖຟ຃ຟ 40,000 ຿ຈຖຟ ຃ໞຟຉິຈ
ຉພໄຄ2,000 ຿ຈຖຟ ຾ຖຝ ຃ໞຟຂ຺ຌຘ຺ັ່ຄ 3,000 ຿ຈຖຟ ຃ຟຈທໞຟຽ຃ືໃບຄ຅ພກ຅ຝຓີບຟງຸເຆໟຄຟຌ 5 ຎີ ຾ຖຝ ຃ຟຈທໞຟ຅ຝຓີ

ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈປພຍ ຾ຖຝ ຅ໞຟງ຾ຉໞຖຝຎີຈພັ່ຄຖຸໞຓຌີໄ: 

ຖຟງກຟຌ ຎີ຋ ີ1 ຎີ຋ ີ2 ຎີ຋ ີ3 ຎີ຋ ີ4 ຎີ຋ ີ5 
ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈປພຍ($) 5,000 7,000 8,000 10,000 11,000 

ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງ($) 4,000 4,000 4,000 5,000 5,000 

       ຅຺ັ່ຄ຃ ຟຌທຌນຟຄ ຺ຍກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈຂບຄ຿຃ຄກຟຌຉຝນົບຈບຟງຸຂບຄ຿຃ຄກຟຌ. 
- ກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງເຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌຘຸຈ຋ິ: ຎຝກບຍຓີຉ຺ໄຌ຋ຶຌຆືໄຽ຃ືໃບຄ຅ພກ, ຃ໞຟຉິຈຉພໄຄ ຾ຖຝ ຂ຺ຌຘ຺ຄ

ຽຆິໃຄຽຎຸຌ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ຋ີໃຽປພຈເນໟຆພຍຘີຌຑໟບຓ຅ຝເຆໟຄຟຌ: 
  ຖຟ຃ຟຽ຃ືໃບຄ຅ພກ                              40,000 $          
຃ໞຟຂ຺ຌຘ຺ຄ                                        3,000 $ 
຃ໞຟຉິຈຉພໄຄ                                        2,000 $ 
ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງເຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌຘຸຈ຋ິ      45,000 $ 

- ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈຘຸຈ຋ິ຅ຟກກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌຉຝນົບຈບຟງຸ຿຃ຄກຟຌ: ຏ຺ຌຖ຺ຍຖຝນທໞຟຄກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ
ປພຍ ຾ຖຝ ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງ຋ີໃຽກີຈຂຶໄຌ຅ຟກກກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌເຌ຾ຉໞຖຝຎີຉຝນົບຈບຟງຸຂບຄ຿຃ຄກຟຌ 
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ຖຟງກຟຌ ຎີ຋ ີ1 ຎີ຋ ີ2 ຎີ຋ ີ3 ຎີ຋ ີ4 ຎີ຋ ີ5 

ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈປພຍ($) 5,000 7,000 8,000 10,000 11,000 

ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງ($) 4,000 4,000 4,000 5,000 5,000 

ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈຘຸຈ຋ິ($) 1,000 3,000 4,000 5,000 6,000 

ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຋ີໃ຅ໞຟງຖ຺ຄ຋ຶຌຘຸຈ຋ິ ຾ຖຝ ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈຘຸຈ຋ິ຅ຟກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌເຌ຾ຉໞຖຝຎີຉຝນົບຈ
ບຟງຸຂບຄ຿຃ຄກຟຌຘຟຓຟຈຘຝ຾ຈຄຈໟທງຽຘພໄຌຘຝ຾ຈຄຖຸໞຓຌີໄ: 

 

 

 

ຉ຺ທດ່ຟຄ 6.3 ຍໍຖິຘພຈ ຓພຄກບຌ ຅ ຟກພຈ ກ ຟຖພຄຑິ຅ຟຖຝຌຟເຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ຿຃ຄກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌໜຶໃຄຓີກຟຌຎຝຓຟຌ
ຄ຺ຍກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈຈພັ່ຄຌີໄ: 

ຖ/ຈ ຖຟງກຟຌ ຅ ຟຌທຌ 
1 ບຟງຸຂບຄ຿຃ຄກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ(ຎີ) 5 

2 ຽຄ ິຌຖ຺ຄ຋ຶຌຽຍືໄບຄຉ຺ໄຌ($) 8,600,000 

3 ຖຟ຃ຟຽ຃ືໃບຄ຅ພກ($) 3,000,000 

4 ຉ຺ໄຌ຋ຶຌໜູຌທຼຌ($) 5,600,000 

5 ຎຝຖິຓຟຌຂຟງ(ໜໞທງ) 1,000,000 

6 ບພຈຉຟກຟຌ຅ຝຽຖີຌຽຉີຍ຿ຉຂບຄງບຈຂຟງຉໍໍ່ຎີ 5% 

7 ຖຟ຃ຟຂຟງຉໍໍ່ໜໞທງ($) 12.8 

8 ຉ຺ໄຌ຋ຶຌ຋ຟຄກ຺ຄຉໍໍ່ໜໞທງ($) 9.6 

9 ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ຃຺ຄ຋ີໃ($)                 890,000  

10 ຃ໞຟນຖຸໞງນຼຌ($)                 600,000  

11 ຉ຺ໄຌ຋ຶຌຂບຄຽຄິຌ຋ຶຌ 15% 

12 ບພຈຉຟບຟກບຌກ ຟແຖ 20% 

         ໝຟງຽນຈ: ຽ຃ືໃບຄ຅ພກຓີບຟງຸເຆໟຄຟຌ 5 ຎີ ຾ຖຝ ນົພກ຃ໞຟນົຸໟງນຼຌ຾ຍຍຘຝຽໜີຉ຺ທ຅຺ັ່ຄຆບກນຟກຝ຾ຘ
ຽຄິຌຘ຺ຈ຋ິຂບຄ຿຃ຄກຟຌ. 
 

ຽຌືໄບເຌ ຎີ 
0 1 2 3 4 5 

ຖຟງແຈໟ  12,800,000 13,440,000 14,112,000 14,817,600 15,558,480 

ນພກ ຉ຺ໄຌ຋ຶຌ຋ຟຄກ຺ຄ  9,600,000 10,080,000 10,584,000 11,113,200 11,668,860 

ນພກ ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ  890,000 890,000 890,000 890,000 890,000 

ນພກ ຃ໞຟຽຆືໃບຓຖຟ຃ຟ  600,000 600,000 600,000 600,000 600,000 

ກ ຟແຖ຅ຟກກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ  1,710,000 1,870,000 2,038,000 2,214,400 2,399,620 

ແຖງຝຽທຖຟ(ຎີ) 
-45,000 1,000 3,000 4,000 5,000 6,000 

0 1 2 3 4 5 
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ນພກ ບຟກບຌກ ຟແຖ  342,000 374,000 407,600 442,880 479,924 

ກ ຟແຖ຅ຟກກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ  1,368,000 1,496,000 1,630,400 1,771,520 1,919,696 

ຍທກ ຃ໞຟຽຆືໃບຓຖຟ຃ຟ  600,000 600,000 600,000 600,000 600,000 

ຍທກ ຽຄິຌ຋ຶຌໝູຌທຼຌ      5,600,000 

ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ  1,968,000 2,096,000 2,230,400 2,371,520 8,119,696 

ກຝ຾ຘຽຄິຌຘຸຈ຋ິ (8,600,000) 1,968,000 2,096,000 2,230,400 2,371,520 8,119,696 

       6.3.3 ກຟຌຎຝຽຓີຌ຃ໞຟ຿຃ຄກຟຌ 

ຽຓືໃບ຋ຸຖຝກິຈຎຝຓຟຌກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຅ຟກ຿຃ຄກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌຉຝນົບຈຆໞທຄແຖງຝຽທຖຟຂບຄ຿຃ຄກຟຌ຾ຖໟທ

ເຌຖ ຟຈພຍຉໍໍ່ແຎ, ຏູໟຖ຺ຄ຋ຶຌ຅ຝຉພຈຘີຌເ຅ເຌເຌ຿຃ຄກຟຌ ຅ຝເຆໟກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈຈພັ່ຄກໞຟທຽຑືໃບ຃ ຟຌທຌ ຾ຖຝ ເຆໟ

ເຌກຟຌຉພຈຘີຌເ຅ຽຖືບກຖ຺ຄ຋ຶຌເຌ຿຃ຄກຟຌ ຽຆິໃຄຘຟຓຟຈຽປພຈແຈໟນົຟງທິ຋ີ຾ຖຝ ຾ຉໞຖຝທິ຋ີ຅ຝເຆໟຏ຺ຌແຈໟປພຍ

ເຌກຟຌທິຽ຃ຟຝ຃ທຟຓ຃ຸໞຓ຃ໞຟເຌ຿຃ຄກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ຋ີໃດູ່ເຌປູຍ຾ຍຍ຋ີໃ຾ຉກຉໞຟຄກພຌ ຽຆພັ່ຌ: ຓູຌ຃ໞຟຽຄ ິຌຖ຺ຄ຋ຶຌ, 

ບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ ນົື ຅ ຟຌທຌຎີ, ຽ຃ືໃບຄຓືເຌກຟຌຎຝຽຓີຌ຃ໞຟຂບຄ຿຃ຄກຟຌຘຟຓຟຈ຅ ຟ຾ຌກບບກຽຎຸຌ 2 

ກໍຖຝຌີ຃ື: 
       ກໍຖຝຌີ 1: ກຟຌຎຝຽຓີຌ຿຃ຄກຟຌ຿ຈງຍໍໍ່຃ ຟຌຶຄຽຊິໃຄ຃ໞຟຂບຄຽຄິຌຉຟຓຽທຖຟ 
               - ທິ຋ີແຖງຝຽທຖຟຽກພຍ຋ຶຌ຃ືຌ (Payback Period : PB) 
               - ທິ຋ີບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌຘຝຽຖໞງ (Average Rate of Return: ARR) 
       ກໍຖຝຌີ2: ກຟຌຎຝຽຓີຌ຿຃ຄກຟຌ຿ຈງ຃ ຟຌຶຄຽຊິໃຄ຃ໞຟຂບຄຽຄິຌຉຟຓຽທຖຟ 
              - ທິ຋ີຓູຌ຃ໞຟຎຸຈ຅ຸຍພຌຘຸຈ຋ິ  (Net Present Value : NPV) 
              - ທິ຋ີຈພຈຆຝຌີກຟຌຘໟຟຄກ ຟແຖ (Profitability Index - PI) 

              - ທິ຋ີບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌຑຟຌເຌ (Internal Rate of Return :IRR) 
              - ທິ຋ີບຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌຑຟງເຌ຋ີໃຈຈຎຍ຾ຖໟທ (Modified Internal Rate of 

Return :MIRR) 
1( ທິ຋ີແຖງຝຽທຖຟຽກພຍ຋ຶຌ຃ືຌ(Payback Period : PB) ແຖງຝຽທຖຟຽກພຍ຋ຶຌ຃ືຌ ໝຟງຽຊິຄແຖງຝ

ຽທຖຟ຋ີໃ ກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈປພຍຘຝຘ຺ຓຽ຋຺ັ່ຟກພຍຽຄ ິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງຖ຺ຄ຋ຶຌຘຸຈ຋ິ, ກຟຌຉພຈຘີຌເ຅ເຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຆໟເຌ

ກໍຖຝຌີຂຝໜຟຈຂບຄ຿຃ຄກຟຌເຌຂຝໜຟຈຌໟບງ, ເຌກໍຖຝຌີ຋ີໃຉໟບຄກຟຌ຃ ຟຌທຌນຟແຖງຝຽທຖຟເຌກຟຌ຃ືຌ

຋ຶຌ຋ີໃຘຝ຋ບຌຽຊິຄ຾ຌທ຃ິຈຂບຄຓູຌ຃ໞຟຂບຄຽຄ ິຌຉຟຓຽທຖຟ, ຿ຈງຘຟຓຟຈແຖງຝຽທຖຟ຃ືຌ຋ຶຌ຾ຍຍຎຸຍ຃ໞຟ 

(Discounted Payback period) ຿ຈງ຃ ຟຌທຌຓູຌ຃ໞຟຎຝ຅ຸຍພຌຂບຄກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈຘຸຈ຋ິ຋ີໃຽກີຈຂືໄຌເຌ
ບຟຌຟ຃຺ຈເຌ຾ຉໞຖຝຄທຈກໞບຌນົພຄ຅ຟກຌພໄຌຌ ຟຓຟນຟແຖງຝຽທຖຟ຋ີໃ຅ຝ຃ືຌ຋ຶຌ຿ຈງ຋ຼຍ຋ຼຍ຅ຟກຽຄ ິຌຖ຺ຄ຋ຶຌ
ຽຍືໄບຄຉ຺ໄຌ. 

ກຟຌຉພຈຘີຌເ຅ເຌແຖງຝຽທຖຟຽກພຍ຋ຶຌ຃ືຌ (Payback period) ຃ທຌຽຖືບກ຿຃ຄກຟຌ຋ີໃຓີແຖງຝ຃ືຌ
຋ຶຌຘພໄຌ຋ີໃຘຸຈ ຾ຖຝ ຿຃ຄກຟຌຈພັ່ຄກໞຟທຓີ຃ທຟຓ຃ຸໞຓ຃ໞຟ຅ຟກກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌຈີກທໞຟ. 

ກຟຌ຃ ຟຌທຌແຖງຝຽທຖຟ຃ຶຌ຋ຶຌ຾ຍໞຄບບກຽຎຸຌ 2 ກໍຖຝຌີ຃ື: 
ກໍຖຝຌີ1: ກຖໍຝຌີກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈປພຍຘຸຈ຋ິຽ຋຺ັ່ຟກພຌ຋ຸກໂຎີ 

    ແຖງຝຽທຖຟ຃ຌຶ຋ຶຌ    = 
ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງເຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌຘຸຈ຋ິ

ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈປພຍຘຸຈ຋ິຖຟງຎີ  
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NCF

I
PB 0  

຿ຈງ: 0I  ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງເຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ(ຽຄິຌຖ຺ຄ຋ຶຌຽຍືໄບຄຉ຺ໄຌ) 
       NCF  ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈຘ຺ຈປພຍຘຸຈ຋ິ(Net Cash Flow) 

ຉ຺ທດ່ຟຄ 6.4: ຏູໟຍໍຖິນຟຌຍໍຖິຘພຈໜຶໃຄກ ຟຖພຄຑິ຅ຟຖຝຌຟກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌ 2 ຿຃ຄກຟຌ ຽຆິໃຄເຆໟຽຄ ິຌຖ຺ຄ຋ຶຌຽຍືໄບຄ

ຉ຺ໄຌຽ຋຺ັ່ຟກພຌ 10,000 $ ຿ຈງຄ຿຃ຄກຟຌ຋ພຄ 2 ຓີບຟງຸ 5 ຎີ ຾ຖຝ ຓີ຃ທຟຓຘຼຄຖຝຈພຍຈຼທກພຌ, ຾ຉໞຖຝຎີ຃ຟຈ

ທໞຟ຅ຝແຈໟ຅ຝຓີກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈປພຍຘຸຈ຋ິຈພັ່ຄຌີໄ:  

ຎ ີ
ກຝ຾ຘຽຄຌິຘ຺ຈປພຍຘຈຸ຋ ິ  

຿຃ຄກຟຌ A  ຿຃ຄກຟຌ B 
1 3,500 - 

2 3,500 - 

3 3,500 - 

4 3,500 - 

5 3,500 18,000 

ໝຟງຽນຈ຿຃ຄກຟຌ ຿຃ຄກຟຌ B ຿຃ຄກຟຌຘ ຟຽຖພຈຑຟງເຌ 5 ຎີ ຾ຖໟທແຈໟປພຍຽຄິຌຘ຺ຈ 
        ຅຺ັ່ຄຆບກນຟ 
        ກ.ແຖງຝຽທຖຟຽກພຍ຋ຶຌ຃ືຌ 
        ຂ. ຏູໟຍໍຖິນຟຌ຃ທຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌ຿຃ຄກຟຌເຈຈີກທໞຟ 

ທ຋ິ຾ີກໟ 

        ຽປ຺ຟຓີ:   $000,10000  BA III  

                 $500,354321  AAAAAA NCFNCFNCFNCFNCFNCF  
                $000,18,0 54321  ABBBB NCFNCFNCFNCFNCF  

        ກ.  ແຖງຝຽທຖຟຽກພຍ຋ຶຌ຃ືຌ 8571.2
500,3

000,100 
A

A
A

NCF

I
PB ຎີ ( 2 ຎີ 10 ຽຈືບຌ)  

                                  5APB  ຎີ (ຽຑຟຝຘ ຟຽຖພຈ຿຃ຄກຟຌ຾ຖໟທແຈໟຽຄ ິຌຓຟ຅ ຟຌທຌ 18,000$) 

       ຂ. ຏູໟຍໍຖິນຟຌຍໍຖິຘພຈ຃ທຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌ຿຃ຄກຟຌ A ຈີກທໞຟ 
ກໍຖຝຌີ2: ກຖໍຝຌີກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈປພຍຘຸຈ຋ິຍໍໍ່ຽ຋຺ັ່ຟກພຌ຋ຸກໂຎີ ຽຆິໃຄກໍຖຝຌີຌີໄກຟຌຆບກນຟແຖງຝຽທຖຟ຃ືຌ

຋ຶຌ຅ຝຓີ຃ທຟຓນງຸໟຄງຟກກທໞຟກໍຖຝຌີກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈປພຍຘຸຈ຋ິຽ຋຺ັ່ຟກພຌ຋ຸກໂຎີ ຃ື຅ຝຉໟບຄຍທກຘຝຘ຺ຓຽຄ ິຌຘ຺ຈ
ປພຍຘຸຈ຋ິ຾ຉໞຖຝຎີ຅຺ຌກຝ຋ພຄງບຈຖທຓຂບຄກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈປພຍຘຸຈ຋ິຽ຋຺ັ່ຟກພຍກຝ຾ຘຽຄ ິຌ຋ີໃ຅ໞຟງເຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ
ຑໍຈີ, ຘຟຓຟຈ຃ ຟຌທຌຈໟທງຘູຈຖຸໞຓຌີໄ: 

    ແຖງຝຽທຖຟ຃ຌຶ຋ຶຌ    =຅ ຟຌທຌຎີຽຉພຓກໞບຌ຃ືຌ຋ຶຌ+ 
຅ ຟຌທຌຽຄຌິ຋ີໃງພຄຍໍໍ່຃຺ຍ຋ຶຌ

ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈຂບຄຎີ຋ີໃແຈໟປພຍ຋ຶຌ຃ືຌ
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ຉທ຺ດຟ່ຄ 6.5: ຏູໟຍໍຖິນຟຌຍໍຖິຘພຈໜຶໃຄກ ຟຖພຄຑິ຅ຟຖຝຌຟຉພຈຘິຌເ຅ຽຖືບກ຿຃ຄກຟຌ A ຾ຖຝ ຿຃ຄກຟຌ B ຽຆິໃຄ
຋ພຄຘບຄ຿຃ຄກຟຌເຆໟຽຄ ິຌຖ຺ຄ຋ຶຌ 1,000 ຑພຌຖໟຟຌກີຍ ຓີ຃ທຟຓຘໞຼຄຖຝຈພຍຈຼທກພຌ ຾ຖຝ ຓີກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈປພຍ

ຈພັ່ຄຌີໄ: 

ຎ ີ
ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈປພຍຘຸຈ຋ິ(ຑພຌຖໟຟຌກີຍ)  

຿຃ຄກຟຌ A  ຿຃ຄກຟຌ B 
1 500 100 

2 400 300 

3 300 400 

4 100 600 

        ຅຺ັ່ຄຆບກນຟ 
        ກ.ແຖງຝຽທຖຟຽກພຍ຋ຶຌ຃ືຌ 
        ຂ. ຏູໟຍໍຖິນຟຌ຃ທຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌ຿຃ຄກຟຌເຈຈີກທໞຟ 

ທ຋ິ຾ີກໟ 
        ຽປ຺ຟຓີ   000,1000  BA III  

                 100;300;400;500 4321  AAAA NCFNCFNCFNCF  
                600;400;300;100 4321  BBBB NCFNCFNCFNCF  
        ກ.  ແຖງຝຽທຖຟຽກພຍ຋ຶຌ຃ືຌ 
             ຿຃ຄກຟຌ A  
 

 

 

                    33.2
300

100
2 APB ຎີ ( 2 ຎີ 4 ຽຈືບຌ)  

            ຿຃ຄກຟຌ B 

 

 

 

 

                   33.3
600

200
3 BPB ຎີ ( 3 ຎີ 4 ຽຈືບຌ)                      

          ຂ. ຏູໟຍໍຖິນຟຌຍໍຖິຘພຈ຃ທຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌ຿຃ຄກຟຌ A ຈີກທໞຟ 
(1) ຂໍໍ້ຈ ີຂບຄແຖງຝຽທຖຟ຃ຌື຋ຌຶ 
- ຘຟຓຟຈ຃ ຟຌທຌຄໞຟງ ຾ຖຝ ຍໍໍ່ນງຄຸງຟກຆພຍຆໟບຌ. 
- ຘຟຓຟຈປູໟຘຝຑຟຍ຃ໞບຄຂບຄ຿຃ຄກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌແຈໟ຿ຈງ຿຃ຄກຟຌ຋ີໃຓີແຖງຝຽທຖຟ຃ືຌ຋ຶຌແທຘຝ຾ຈຄທໞຟ 

຿຃ຄກຟຌຓີຘຝຑຟຍ຃ໞບຄກໞທຟ຿຃ຄກຟຌ຋ີໃຓີແຖງຝຽທຖຟ຃ືຌ຋ຶຌຆໟຟກທໞຟ. 
- ເຆໟຽຎຌຉ຺ທທຈ຃ທຟຓຘໞຼຄຂບຄ຿຃ຄກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌກໞຟທ຃ື ຿຃ຄກຟຌຓີແຖຍຝຽທຖຟ຃ືຌ຋ຶຌແທ຾ຌໞຌບຌຓີ

຃ທຟຓຘໞຼຄຌໟບງກທໞຟ຿຃ຄກຟຌ຋ີໃຓີແຖຍຝ຃ືຌ຋ຶຌຆໟຟກທໞຟ.  
 

ແຖງຝຽທຖຟ(ຎີ) 
-1,000 500 400 300 100 

0 1 2 3 4 

ແຖງຝຽທຖຟ(ຎີ) 
-1,000 100 300 400 600 

0 1 2 3 4 
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(2) ຂໍໍ້ຽຘງແຖງຝຽທຖຟ຃ຌື຋ຌຶ 
-  ຍໍໍ່ຘຟຓຟຈ຃ ຟຌຶຄຽຊິຄກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ ປຍນົຄແຖງຝຽທຖຟ຃ືຌ຋ຶຌ. 
-  ຍໍໍ່ແຈໟ຃ ຟຌຶຄຽຄິຌຉຟຓແຖງຝຽທຖຟຉໞຟຄກພຌ຅ຝຍໍໍ່ຓີ຃ໞຟຽ຋຺ັ່ຟກພຌ 
຅ຟກຂໍໍ້ຽຘງ຅ິໃຄຓີກຟຌ຃ິຈແຖໞແຖງຝຽທຖຟ຃ຶຌ຋ຶຌຍໍໍ່຃ ຟຌຶຄຽຊິຄຉຟຓຓູຌ຃ໞຟຽຄ ິຌຉຟຓຽທຖຟ ຅ຶໃຄຘຟຓຟຈຎຸຍ

຃ໞຟແຖງຝຽທຖຟ຃ືຌ຋ຶຌ຿ຈງກຟຌນົຸຈ຃ໞຟຂບຄຽຄ ິຌຈໟທງຉ຺ໄຌ຋ຶຌຽຄ ິຌ຋ຶຌ(Discount Payback Period: 

DPB) ຽຑຟຝກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ຅ ຟຽຎຸຌຉໟບຄ຅ພຈນຟຽຄ ິຌ຋ຶຌ຅ຟກຽ຅຺ໄຟໜີໄ ນົື ຘໞທຌຏູໟຊືປຸໟຌຽຆິໃຄຓີຉ຺ໄຌ
຋ຶຌຂບຄຽຄິຌ຋ຶຌ຋ພຄໝ຺ຈ. 

ຉທ຺ດຟ່ຄ 6.6: ຅ຟກຉ຺ທດ່ຟຄ6.5 ຅຺ັ່ຄຆບກນຟແຖງຝຽທຖຟ຃ຶຌ຋ຶຌ຋ີໃ຃ ຟຌຶຄຓູຌ຃ໞຟຽຄ ິຌຉຟຓຽທຖຟຊໟຟຉ຺ໄຌ຋ຶຌຂບຄ
ຽຄິຌ຋ຶຌ ນົື ບພຈຉຟຘໞທຌຖ຺ຈຂບຄ຿຃ຄກຟຌ຾ຓໞຌ 10%  

ຎ ີ
NCF 

PVIF(n;10%) 
DNCF  DNCF ຘຝຘ຺ຓ  

຿຃ຄກຟຌ A  ຿຃ຄກຟຌ B ຿຃ຄກຟຌ A  ຿຃ຄກຟຌ B ຿຃ຄກຟຌ A  ຿຃ຄກຟຌ B 
1 500 100 0.9091 454.55 90.9 454.55 90.91 

2 400 300 0.8264 330.58 247.9 785.12 338.84 

3 300 400 0.7513 225.39 300.5 1010.52 639.37 

4 100 600 0.6830 68.30 409.8 1078.82 1049.18 

 

        95.2
39.255

)12.785000,1(
2 


APB ຎີ  

       88.3
8.409

)37.639000,1(
3 


BPB  ຎີ 

     ຽນພຌທໞຟແຖງຝຽທຖຟ຃ຶຌ຋ຶຌ຾ຍຍບພຈຉຟຘໞທນົຸຈຈໟທງຉ຺ໄຌ຋ຶຌຽຄິຌ຋ຶຌຂບຄ຿຃ຄກຟຌງພຄຽຎຸຌ຿຃ຄກຟຌ
ຍໍຖິນຟຌ ຿຃ຄກຟຌ A ໜໟຟຖ຺ຄ຋ຶຌຈີກທໞຟ ຿຃ຄກຟຌ B. 

2)  ທິ຋ີບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌຘຝຽຖໞງ (Average Rate of Return: ARR) ຽຎຸຌທິ຋ີນຟບພຈຉຟຏ຺ຌ
ຉບຍ຾຋ຌຂບຄຽຄິຌຖ຺ຄ຋ຶຌ຿ຈງຘຝຽຖໞງ ຿ຈງກຟຌຌ ຟກ ຟແຖນົນພຄນົພກຑຟຘີ ນົື ກ ຟແຖຘຸຈ຋ິຎຼຍ຋ຼຍກພຍຽຄ ິຌ
ຖ຺ຄ຋ຶຌຘຝຽຖໞງ ຽຆິໃຄຓີຘູຈ຃ິຈແຖໞຈພັ່ຄຌີໄ: 

                ບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌຘຝຽຖໞງ   = 
ກ ຟແຖຘຸຈ຋ິຘຝຽຖໞງ
ຽຄິຌຖ຺ຄ຋ຶຌຘຝຽຖໞງ X 100 

                ຽຄ ິຌຖ຺ຄ຋ຶຌຘຝຽຖໞງ= 
ຽຄິຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຆພຍຘີຌ ຓູຌ຃ໞຟຘຟກ

 
 X 100 

ຉ຺ທດ່ຟຄ 6.7: ຍໍຖິຘພຈ ຿ຆກແຆ ຅ ຟກພຈຓີ຿຃ຄກຟຌ຋ີໃ຅ຝຆືໄຽ຃ືໃບຄ຅ພກເໜໞຽ຃ືໃບຄໜຶໃຄຓູຌ຃ໞຟ 200 ຖໟຟຌກີຍ, ຓີ
ບຟງຸເຆໟຄຟຌ 5 ຎີ ຓີຓູຌ຃ໞຟຘຟກເຌຎີຘຸຈ຋ໟຟງ ຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 50 ຖໟຟຌກີຍ, ຃ຟຈທໞຟ຅ຝຓີກ ຟແຖຘຸຈ຋ິ຾ຉໞຖຝຎີຈພັ່ຄຌີໄ. 

ຎ ີ ກ ຟແຘຸຈ຋ິ (ຖໟຟຌກີຍ) 

1 20 

2 30 

3 40 

4 50 

5 60 
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຅຺ັ່ຄຆບກນຟ  
    ກ. ບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌຘຝຽຖໞງ ຂບຄ຿຃ຄກຟຌ  
    ຂ. ຊໟຟຍໍຖິຘຈກ ຟຌ຺ຈບຈຉຟຏ຺ຌ຾຋ຌ຋ີໃຉໟບຄກຟຌ12% ຿຃ຄກຟຌໜໟຟຖ຺ຄ຋ຶຌນົືຍໍໍ່ 

ທິ຋ີ຾ກໟ 
      ກ. ບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌຘຝຽຖໞງ ຂບຄ຿຃ຄກຟຌ                          

               ກ ຟແຖຘຸຈ຋ິ= 
              

 
= 40 ຖໟຟຌກີຍ 

               ຽຄ ິຌຖ຺ຄ຋ຶຌຘຝຽຖໞງ= 
      

 
=75 ຖໟຟຌ 

              ບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌຘຝຽຖໞງ     = 
  

  
 X 100=53.33% 

       ຂ. ຽນພຌທໞຟຘຝ຾ຈຄທໞຟ ຿຃ຄກຟຌໜໟຟຖ຺ຄ຋ຶຌ. 
(1) ຂໍໍ້ຈີບພຈຉຟຏຌ຺ຉບຍ຾຋ຌຘຝຽຖໞງ 
- ຘຟຓຟຈ຃ ຟຌທຌແຈໟຄໞຟງຽຑຟຝເຆໟຂໍໍ້ຓູຌ຋ຟຄຍຌຆີ 
- ຽປພຈເນໟຽຂ຺ໄຟເ຅ຄຟງ 
(2) ຂໍໍ້ຽຘງບພຈຉຟຏຌ຺ຉບຍ຾຋ຌຘຝຽຖໞງ 
- ຍໍໍ່຃ ຟຌຶໃຄຽຊິຄຓູຌ຃ໞຟຽຄ ິຌຉຟຓຽທຖຟ 
- ທິ຋ີຌໄີໄຍໍໍ່ແຈໟເຆໟກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈຂບຄ຿຃ຄກຟຌບຟຈຓີຏ຺ຌຽປພຈເນໟກຟຌຉພຈຘີຌຏິຈຏຟຈ ຅ຶໃຄ຃ທຌເຆໟກຟຌ

ຎຝຽຓີຌ຿຃ຄກຟຌ຿ຈງ຃ ຟຌຶຄຽຊິຄຓູຌ຃ໞຟຽຄ ິຌຉຟຓຽທຖຟ 
       3( ທິ຋ີຓູຌ຃ໞຟຎຸຈ຅ຸຍພຌຘຸຈ຋ິ (Net Present Value : NPV): ຓູຌ຃ໞຟຎຸຈ຅ຸຍພຌຘຸຈ຋ິ຾ຓໞຌຏ຺ຌຖທຓຓູຌ

຃ໞຟຎຸຈ຅ຸຍພຌຂບຄກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຾ຉໞຖຝຎີຉຝນົບຈບຟງຸ຿຃ຄກຟຌ, ນືົ ຾ຓໞຌຏ຺ຌຖຝນທໞຟຄຓູຌ຃ໞຟຎຸຈ຅ຸຍພຌຖທຓຂບຄກຝ຾ຘ

ຽຄິຌຘ຺ຈຘຸຈ຋ິ຋ຄຓູຌ຃ໞຟຎຝຝ຅ຸຍຌຂບຄຖ຺ຄ຋ຶຌ ຾ຖຝ ທິ຋ີຉພຈຘີຌເ຅຿຃ຄກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌຈໟທງກຟຌ຃ ຟຌທຌ NPV ຽຎຸຌທິ຋ີ
ຌິງ຺ຓເຆໟກພຍ຋ຸຖຝກິຈຂຝໜຟຈເນງໞ ຘຟຓຟຈຂຼຌຘູຈແຈໟຈພັ່ຄຌີໄ: 

          
  0

1 1
I

k

NCF
NPV

n

t
t

t 





 

             tNCF  ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈປພຍຘຸຈຉຟຓແຖງຝຽທຖຟ t ຋ີໃຽກີຈຂຶໄຌເຌບຟຌຟ຃຺ຈຉຝນົບຈບຟງຸຂບຄ
຿຃ຄກຟຌ 
             0I  ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງເຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ຋ ຟບິຈຂບຄ຿຃ຄກຟຌ ນົື ຽຄ ິຌຖ຺ຄ຋ຶຌຽຍືໄບຄຉ຺ໄຌ 

             k ບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ ນົື ຉ຺ໄຌ຋ຶຌຂບຄຽຄິຌ຋ຶຌ(%) 

             n ຅ ຟຌທຌຎີຂບຄ຿຃ຄກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ 
ເຌກໍຖຝຌີໄນຟກກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈຘຸຈ຋ິຂບຄ຿຃ຄກຟຌຽ຋຺ັ່ຟກພຌ຋ຸກໂຎີ )...( 1 tNCFNCFNCF 

ຉຝນົບຈບຟງຸຂບຄ຿຃ຄກຟຌຽປ຺ຟ຃ທຌຌ ຟເຆໟຉຟຉຝຖຟຄຓູຌ຃ໞຟຎຝ຅ຸຍພຌຂບຄຽຄ ິຌ຾ຉໞຽຎຸຌ຃ໞຟຎຝຓຟຌ, ຽຆິໃຄ
ຘຟຓຟຈຌ ຟເຆໟຘູຈຈພັ່ຄຌີໄ: 

                       0%);(* IknPVIFANCFNPV 

                        ຿ຈງ %);( knPVIFA ຾ຓໞຌຓູຌ຃ໞຟຎຝ຅ຸຍພຌຂບຄ 1 ກີຍຉຟຓແຖງຝຽຖຟ 
(1)  ຽກຌກຟຌຑ຅ິຟຖຝຌຟຉພຈຘຌີເ຅ເຌກຟຌຖຄ຺຋ຌຶ 
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ຎຝຽຑຈ຿຃ຄກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌຓີນົຟງຎຝຽຑຈຎູກກຝຉິ຾ຖໟທຎຝກບຍຓີ຿຃ຄກຌບິຈຘຝນົຝ, ຿຃ຄກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ

ຑຼຄ຿຃ຄກຟຌຈໞຼທເຌນົຟງ຿຃ຄກຟຌ ຾ຖຝ ຿຃ຄກຟຌ຋ີໃກໞຼທຂບຄກພຌ, ຘໞທຌກຟຌຑິ຅ຟຝຖຝກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ຅ຝ
ຑິ຅ຟຖຝຌຟຑຼຄ຾ຉໞ ຿຃ຄກຌບິຈຘຝນົຝ, ຿຃ຄກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌຑຼຄ຿຃ຄກຟຌຈໞຼທເຌນົຟງ຿຃ຄກຟຌຽ຋຺ັ່ຟຌພໄຌ, ຿ຈງ
ກຟຌຑິ຅ຟຖຝເນໟຎຝຉິຍພຈຈພັ່ຄຌີໄ: 

- ຿຃ຄກຟຌບິຈຘຝນົຝ(Independent project) ຉໟບຄຽຖືບກ຿຃ຄກຟຌເນໟຽຍິໃຄ຿຃ຄກຟຌຓີ 0NPV ໜ
ຟງຽຊິຄ຿຃ຄກຟຌຓີຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຅ຟກກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ ນົຟງກທໞຟຽຄ ິຌຖ຺ຄ຋ຶຌຽຍືໄບຄຉ຺ໄຌ ຾ຖຝ ຿຃ຄກຟຌ຃ຸໟຓ຃ໞຟ຅ຟ
ກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ, ຾ຉໞຊໟຟ 0NPV  ຘຝ຾ຈຄທໞຟຓີຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຅ຟກກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ ຌໟບງກທໞຟຽຄ ິຌຖ຺ຄ຋ຶຌຽຍືໄບຄ
ຉ຺ໄຌ ຾ຖຝ ຿຃ຄກຟຌຍໍໍ່຃ຸໟຓ຃ຸໟຓ຃ໞຟ຅ຟກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ. 

- ຿຃ຄກຟຌ຋ີໃກໞຼທຂໟບຄກພຌ(Mutually exclusive project) ເນໟຽຖືບກ຿຃ຄກຟຌ຋ີຓີ NPV ຘູຄ຋ີໃ
ຘຸຈ ຾ຖຝ 0NPV  ໜຟງຽຊິຄ຿຃ຄກຟຌຓີຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຅ຟກກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ ນົຟງກທໞຟຽຄ ິຌຖ຺ຄ຋ຶຌຽຍືໄບຄຉ຺ໄຌ 
຾ຖຝ ຿຃ຄກຟຌ຃ຸໟຓ຃ໞຟ຅ຟກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌນົຟງ຋ີໃຘຸຈ. 
ຉທ຺ດຟ່ຄ 6.8: ຏູໟຍໍຖິນຟຌກ ຟຖພຄຑິ຅ຟຖຝຌຟກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຘບຄ຿຃ຄກຟຌ ຃ື A ຾ຖຝ B ຿ຈງຘບຄ຿຃ຄກຟຌຌີໄ
ຓີຉ຺ໄຌ຋ືຌຘຝຽຖໞງຊໞທຄຌ ໍ້ຟໜພກຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 12%  ຿ຈງ຾ຉໞຖຝ຿຃ຄກຟຌຓີກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈຘຸຈ຋ິຈພັ່ຄຌີໄ: 
                                                              

ຎີ 
ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈປພຍຘຸຈ຋ິ(ນ຺ທໜໞທງ: USD) 

຿຃ຄກຟຌ A ຿຃ຄກຟຌ B 
0 -345 -250 

1 150 50 

2 170 85 

3 210 95 

4 320 130 

຅຺ັ່ຄຆບກນຟ: 
 ກ. ຓູຌ຃ໞຟຎຝ຅ຸຍພຌຘຸຈ຋ິຂບຄ຾ຉໞຖຝ຿຃ຄກຟຌ? 
 ຂ. ຏູໟຍໍຖິນຟຌ຃ທຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌ຿຃ຄກຟຌເຈຈີກທໞຟ? 

 ທ຋ິ຾ີກໟ:       ຽປ຺ຟຓີ   $3450 AI , $2500 BI  

                 $320$;210$;170$;150 4321  AAAA NCFNCFNCFNCF  
                $130$;95$;85$;50 4321  BBBB NCFNCFNCFNCF  

                %12k  
ກ. ?ANPV ?BNPV

  
  

 

             0

1 1
I

k

NCF
NPV

n

t
t

t 





 

ແຖງຝຽທຖຟ(ຎີ) 
-345 150 170 210 320 

0 1 2 3 4 ຿຃ຄກຟຌ A 
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                   
29.277345

12.01

320

12.01

210

12.01

170

12.01

150
4321

























ANPV  

USD 

           
$29.277ANPV  

 

 

 

 

 

 

                  
64.12250

12.01

130

12.01

95

12.01

85

12.01

50
4321

























BNPV  

USD 

              $64.12BNPV  

      ຂ. ຏູໟຍໍຖິນຟຌ຃ທຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌ຿຃ຄກຟຌ A ຈີກທໞຟ ຽຑຟຝ $64.12$29.277  BA NPVNPV  

ຉ຺ທດ່ຟຄ 6.9: ຏູໟຍໍຖິນຟຌກ ຟຖພຄຑິ຅ຟຖຝຌຟກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຘບຄ຿຃ຄກຟຌເຆໟຽຄ ິຌຖ຺ຄ຋ຶຌຽ຋຺ັ່ຟກພຌ10,000 

$ ຽຆິໃຄ຿຃ຄກຟຌຓີບຟງຸ 5 ຎີ, ຾ຉໞຖຝຎີ຃ຟຈທໞຟ຅ຝແຈໟ຅ຝຓີກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈປພຍຘຸຈ຋ິຈພັ່ຄຌີໄ: 

ຎ ີ
ກຝ຾ຘຽຄຌິຘ຺ຈປພຍຘຈຸ຋ ິ  

຿຃ຄກຟຌ A  ຿຃ຄກຟຌ B 

1 3,500 - 

2 3,500 - 

3 3,500 - 

4 3,500 - 

5 3,500 18,000 

       ຅຺ັ່ຄຆບກນຟ 
         ກ. ຃ໞຟຎຝ຅ຸຍພຌຘຸຈ຋ິຂບຄ຾ຉໞ຿຃ຄກຟຌຊໟຟຉ຺ໄຌ຋ຶຌຂບຄຽຄິຌ຋ຶຌ 12%  
         ຂ. ຏູໟຍໍຖິນຟຌ຃ທຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌ຿຃ຄກຟຌເຈຈີກທໞຟ? 

ທ຋ິ຾ີກໟ:         ຽປ຺ຟຓີ   $000,100 AI , $000,100 BI  

                 $500,354321  AAAAA NCFNCFNCFNCFNCFNCF  
                $000,18$;0 54321  BBBBB NCFNCFNCFNCFNCF  
        ກ. ຃ໞຟຎຝ຅ຸຍພຌຘຸຈ຋ິຂບຄ຾ຉໞ຿຃ຄກຟຌ຋ີໃຉ຺ໄຌ຋ຶຌຂບຄຽຄິຌ຋ຶຌ %12k  ຾ຓໞຌ: 
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຿຃ຄກຟຌ A 
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  000,10%)12;5(%)12;4(%)12;3(%)12;2(%)12;1(500,3  PVIFPVIFPVIFPVIFPVIVNPVA

       
  000,105674.06355.07718.07972.0829.0500,3 ANPV

 
       

  000,106048.3500,3 ANPV

 

ແຖງຝຽທຖຟ(ຎີ) 
-250 50 85 95 130 

0 1 2 3 4 ຿຃ຄກຟຌ B 
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  000,106048.3500,3 ANPV

 
        

80.616,2ANPV $ 

ນົື AA IknPVIFANCFNPV 0%);(* 

 

    
000,10%)12;5(*500,3  PVIFANPVA

 

         
  000,106048.3500,3 ANPV

 
          

80.616,2ANPV $ 

຿຃ຄກຟຌ B
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 
000,10

12.01

000,18
5



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
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 
000,10

12.01

1
*000,18

5



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000,105674.0*000,18 BNPV

 $20.213BNPV

 ນົື BB IPVIFNCFNPV 05 %)12;5(* 

 

    
000,105674.0*000,18 BNPV

 

    
$20.213BNPV

        ຂ. ຏູໟຍໍຖິນຟຌ຃ທຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌ຿຃ຄກຟຌ A ຈີກທໞຟ ຽຑຟຝ BA NPVNPV   

    (2( ຂໍໍ້ຈີຂບຄຓູຌ຃ໞຟຎຝ຅ຍຸພຌຘຸຈ຋ ິ
- ຃ ຟຌຶຄຽຊິຄຓູຌ຃ໞຟຽຄ ິຌຉຟຓຽທຖຟ ຿ຈງ຃ິຈຉຟຓຘໞທຌນົຸຈຂບຄກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈຘູຈ຋ິ຋ີໃ຃ຟຈທໞຟ຅ຝແຈໟ

ປພຍເຌບຟຌຟ຃຺ຈເນໟຽຎຸຌຓູຌ຃ໞຟຎຝ຅ຸຍພຌຈໟທງບພຈຉຟຘໞທຌນົຸຈ k% ຾ຖຝ ງພຄ຃ ຟຌຶຄຽຊິຄກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈປພຍ
ຘຸຈ຋ິ຋ີໃແຈໟປພຍ຅ຟກກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ. 

- ຏ຺ຌແຈໟປພຍຽຎຸຌ຅ ຟຌທຌຽຄິຌຽປພຈເນໟຽຂ຺ໄຟເ຅ ຾ຖຝ ກຟຌຑິ຅ຟຖຝຌຟຉຈຘິຌເ຅ຂບຄຐ່ຟງຏູໟຍໍຖິນຟຌ. 
- ຘຟຓຟຈຎຝນງຸກເຆໟເຌກຟຌຉຈຘິຌເ຅ຖ຺ຄ຋ຶຌເຌກໍຖຝຌີ຿຃ຄກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌຓີ຃ທຟຓຘໞຼຄ ຾ຖຝ ຉທຟຓ

ຍໍໍ່຾ຌໞຌບຌແຈໟຉຟຓຽທຖຟ. 

        
 (3( ຂໍໍ້ຽຘງຂບຄຓູຌ຃ໞຟຎຝ຅ຸຍພຌຘຸຈ຋ິ 
- ທີ຋ີຓູຌ຃ໞຟຎຝ຅ຸຍພຌຘຸຈຂບຄ຿຃ຄກຟຌຽຎຸຌທິ຋ີໃເນໟບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌນົືຉ຺ ໄຌ຋ຶຌຽຄ ິຌ຋ຶຌ຃຺ຄ຋ີໃ

ຉຝນົບຈບຟງຸຂບຄ຿຃ຄກຟຌ ຾ຉໞເຌ຃ທຟຓ຅ິຄ຾ຖໟທບຟຈຓີກຟຌຎຼຌ຾ຎຄ. 
- ທີ຋ີຓູຌ຃ໞຟຎຝ຅ຸຍພຌຘຸຈຂບຄ຿຃ຄກຟຌຽຎຸຌທິ຋ີໃເນໟກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈປພຍຘຸຈ຋ິ຋ີໃແຈໟຓຟ຾ຉໞຖຝຎີຍໍໍ່ຌ ຟແຎ

ນຟຏ຺ຍຉບຍ຾຋ຌແຈໟ ຾ຉໞເຌ຃ທຟຓ຅ິຄ຅ຝຍໍໍ່ຽຎຸຌຽຆພັ່ຌຌພໄຌ. 
4) ທິ຋ີຈພຈຆຝຌີກຟຌຘໟຟຄກ ຟແຖ (Profitability Index - PI) ຽຎຸຌທິ຋ີຎຼຍ຋ຼຍຓູຌ຃ໞຟຎຝ຅ຸຍພຌ

ຘຸຈ຋ິຂບຄກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈປພຍຘຸຈ຋ິ຅ຟກກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌຉຝນົບຈບຟງຸຂບຄ຿຃ຄກຟຌກພຍກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງ
ຖ຺ຄ຋ຶຌ, ຈພັ່ຄຓີຘູຈ຃ ຟຌທຌຖຸໞຓຌີໄ: 
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           ກ. ຽກຌກຟຌຑ຅ິຟຖຝຌຟຉພຈຘຌີເ຅ເຌກຟຌຖຄ຺຋ຌຶ 

- ຿຃ຄກຟຌບິຈຘຝນົຝ(Independent project) ຉໟບຄຽຖືບກ຿຃ຄກຟຌເນໟຽຍິໃຄ຿຃ຄກຟຌຓີ 1PI ໜຟງ
ຽຊິຄ຿຃ຄກຟຌຓີຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຅ຟກກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ ນົຟງກທໞຟຽຄ ິຌຖ຺ຄ຋ຶຌຽຍືໄບຄຉ຺ໄຌ ຾ຖຝ ຿຃ຄກຟຌ຃ຸໟຓ຃ໞຟ຅ຟກຟຌ
ຖ຺ຄ຋ຶຌ, ຾ຉໞຊໟຟ 1PI  ຘຝ຾ຈຄທໞຟຓີຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຅ຟກກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ ຌໟບງກທໞຟຽຄ ິຌຖ຺ຄ຋ຶຌຽຍືໄບຄຉ຺ໄຌ ຾ຖຝ 
຿຃ຄກຟຌຍໍໍ່຃ຸໟຓ຃ຸໟຓ຃ໞຟ຅ຟກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ. 

- ຿຃ຄກຟຌ຋ີໃກໞຼທຂໟບຄກພຌ(Mutually exclusive project) ເນໟຽຖືບກ຿຃ຄກຟຌ຋ີຓີ PI ຘູຄ຋ີໃຘຸຈ 
຾ຖຝ 0PI  ໜຟງຽຊິຄ຿຃ຄກຟຌຓີຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຅ຟກກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ ນົຟງກທໞຟຽຄ ິຌຖ຺ຄ຋ຶຌຽຍືໄບຄຉ຺ໄຌ ຾ຖຝ 
຿຃ຄກຟຌ຃ຸໟຓ຃ໞຟ຅ຟກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌນົຟງ຋ີໃຘຸຈ. 
ຉ຺ທດ່ຟຄ6.10:຅ຟກຉ຺ທດ່ຟຄ 6.9 ຅຺ັ່ຄຆບກນຟຈພຈຘຝຌີກ ຟແຖຂບຄ຾ຉໞຖຝ຿຃ຄກຟຌ ຾ຖຝ ຃ທຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌ
຿຃ຄກຟຌເກຈີກທໞຟ? 

ທ຋ິ຾ີກໟ 

         ຽປ຺ຟຓີ   $000,100 AI , $000,100 BI  

                 $500,354321  AAAAA NCFNCFNCFNCFNCFNCF  
                $000,18$;0 54321  BBBBB NCFNCFNCFNCFNCF  

                %12k   

         ຅ຟກ    
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  ຿຃ຄກຟຌ A:    
A

A
A

I

knPVIFANCF
PI

0

0

%),(*
  

                          
000,10

6048.3*500,3
0 API  

                          2617.10 API  

 ຿຃ຄກຟຌ B:    
A

B
B

I

knPVIFNCF
PI

0

5
0

%),(*
  

                          
000,10

5674.0*000,18
0 BPI  

                          0213.10 BPI  

        ຽນພຌທໞຟ຿຃ຄກຟຌ຿຃ຄກຟຌ A ໜໟຟຖ຺ຄ຋ຶຌ຿຃ຄກຟຌ B ຽຑຟຝ BA PIPI  ຾ຖຝ 0API  

    (1( ຂໍໍ້ຈີຂບຄທິ຋ຈີພຈຘຝຌກີ ຟແຖ 
- ຃ ຟຌຶຄຽຊິຄຓູຌ຃ໞຟຽຄ ິຌຉຟຓຽທຖຟຉໞຟຄໂ ກພຌທໞຟຓີ຃ໞຟຍໍໍ່ຽ຋຺ັ່ຟກພຌ. 
- ຄໞຟງເຌກຟຌຎຝນງຸກເຆໟເຌກຟຌຎຝຽຓີຌ຃ໞຟຂບຄ຿຃ຄກຟຌ຋ີໃຓີ຃ທຟຓຘໞຼຄ ນົື ຃ທຟຓຍໍໍ່຾ຌໞຌບຌ.  

        
 (2( ຂໍໍ້ຽຘງຂບຄຓູຌ຃ໞຟຎຝ຅ຸຍພຌຘຸຈ຋ິ 
- ຓີຂໍໍ້ຽຘງ຃ືກພຌກພຍທີ຋ີຓູຌ຃ໞຟຎຝ຅ຸຍພຌຘຸຈຂບຄ຿຃ຄກຟຌຽຎຸຌທິ຋ີໃເນໟບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌນົືຉ຺ໄຌ຋ຶຌ

ຽຄິຌ຋ຶຌ຃຺ຄ຋ີໃຉຝນົບຈບຟງຸຂບຄ຿຃ຄກຟຌ ຾ຉໞເຌ຃ທຟຓ຅ິຄ຾ຖໟທບຟຈຓີກຟຌຎຼຌ຾ຎຄ. 
- ຃ໞຟຂບຄຈພຈຘຝຌີກ ຟແຖຍໍໍ່ຓີນ຺ທໜໞທງຽຎຸຌຽຄິຌບຟຈຽປພຈເນໟຽຂ຺ໄຟເ຅ດຟກ 
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- ທິ຋ີໃຌີໄຘ຺ຓຓຸຈເນໟບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຅ຟກກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌຓີ຃ໞຟຽ຋຺ັ່ຟກພຍບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຋ີໃ
ຉໟບຄກຟຌ ນົື ຉ຺ໄຌ຋ຶຌຂບຄຽຄິຌ຋ຶຌເຌບພຈຉຟຽ຋຺ັ່ຟຈຼທກພຌຉຝນົບຈງຟງຸ຿຃ຄກຟຌຽຆພັ່ຌກພຍ ຓູຌ຃ໞຟຎຝ຅ຸຍພຌ
ຘຸຈ຋ິ. 
 

5) ທິ຋ີບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌຑຟງເຌ (Internal Rate of Return :IRR) ບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ
ຑຟງເຌ ໜຟງຽຊິໃຄບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌແຈໟປພຍ຋ີໃແຈໟປພຍ຅ຟກກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌ຿຃ຄກຟຌ ຽຆິໃຄຽຎຸຌກຟຌ຃ ຟຌທຌນຟບພຈຉຟ
ຘໞທຌນຸົຈ຋ີໃແຈໟຽປພຈເນໟ຃ໞຟຎຝ຅ຸຍພຌຂບຄກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈຘຸຈ຋ິ຅ຟກກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌຉຝນົບຈບຟງຸ຿຃ຄກຟຌຓີ຃ໞຟຽ຋຺ັ່ຟກພຍ
ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງເຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ, ຘຟຓຟຈຂຼຌຘູຈແຈໟຈພັ່ຄຌີໄ: 

   
  0
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            tNCF  ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຋ີໃຽກີຈຂຶໄຌເຌບຟຌຟ຃຺ຈຉຝນົບຈບຟງຸຂບຄ຿຃ຄກຟຌ 
            0I  ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈຎີ຋ ຟບິຈຂບຄ຿຃ຄກຟຌ ນົື ຽຄ ິຌຖ຺ຄ຋ຶຌຽຍືໄບຄຉ຺ໄຌ 
             n ຅ ຟຌທຌຎີຂບຄ຿຃ຄກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ 
            IRR  ບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌຑຟງເຌ 

ກຟຌທິ຋ີ຃ິຈແຖໞບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌຑຟງເຌຂບຄ຿຃ຄກຟຌຉຟຓຘູຈ຃ິຈແຖໞ຅ຝຽຎຸຌກຟຌຖບຄຏິຈ
ຖບຄຊຶກ ຈໟທງທິ຋ີ ກຟຌກ ຟຌ຺ຈບພຈຉຟຈໟບກຽຍໟງ ຖໞບຄແຎຽຖືໃບງ຅຺ຌ຃ໞຟຽ຋຺ັ່ຟຘູຌ, ຘຝຌພໄຌຽຑືໃບເນໟກຟຌ຃ິຈແຖໞ
ຄໞຟງຂຶໄຌເນໟຈ ຟຽຌີຌກຟຌ຃ິຈແຖໞຈພັ່ຄຌີໄ: 
        ກ ຟຌ຺ຈເນໟ 1k   ຾ຓໞຌບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌຉໟບຄ຾ຖໟທ຾຋ຌເຘໞ຃ໞຟຂບຄ NPV  ຾ຖຝ 01 NPV   
        ກ ຟຌ຺ຈເນໟ 2k ຾ຓໞຌບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌຉໟບຄ຾ຖໟທ຾຋ຌເຘໞ຃ໞຟຂບຄ NPV ຾ຖຝ  02 NPV  
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(1) ກຟຌຑິ຅ຟຖຝຌຟເຌກຟຌຖຄ຺຋ຌຶ 

ກຟຌຑິ຅ຟຝຖຝກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ຅ຝຑິ຅ຟຖຝຌຟຑຼຄ຾ຉໞ ຿຃ຄກຌບິຈຘຝນົຝ, ຿຃ຄກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌຑຼຄ຿຃ຄກຟຌ

ຈໞຼທເຌນົຟງ຿຃ຄກຟຌຽ຋຺ັ່ຟຌພໄຌ, ຿ຈງກຟຌຑິ຅ຟຖຝເນໟຎຝຉິຍພຈຈພັ່ຄຌີໄ: 

- ຿຃ຄກຟຌບິຈຘຝນົຝ(Independent project) ຉໟບຄຽຖືບກ຿຃ຄກຟຌເນໟຽຍິໃຄ຿຃ຄກຟຌ kIRR   ໜ
ຟງຽຊິຄ຿຃ຄກຟຌຓີ ບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຅ຟກກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌນົຟງກທໞຟຉ຺ໄຌ຋ຶຌຂບຄຽຄິຌ຋ຶຌ. 

- ຿຃ຄກຟຌ຋ີໃກໞຼທຂໟບຄກພຌ(Mutually exclusive project) ເນໟຽຖືບກ຿຃ຄກຟຌ຋ີຓີ IRR ຘູຄ຋ີໃ
ຘຸຈ ຾ຖຝ kIRR   ໜຟງຽຊິຄໜຟງຽຊິຄ຿຃ຄກຟຌຓີ ບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຅ຟກກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌນົຟງກທໞຟຉ຺ໄຌ
຋ຶຌຂບຄຽຄິຌ຋ຶຌ ຾ຖຝ ຿຃ຄກຟຌ຃ຸໟຓ຃ໞຟ຅ຟກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌນົຟງ຋ີໃຘຸຈ. 
ຉ຺ທດ່ຟຄ6.11:຅ຟກຉ຺ທດ່ຟຄ 6.9 ຅຺ັ່ຄຆບກນຟບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌຑຟງເຌຂບຄ຾ຉໞຖຝ຿຃ຄກຟຌຊໟຟຍໍຖິຘພຈຓີ
ກຟຌ຃ຟຈ຃ຝຽຌບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຋ີໃຉໟບຄກຟຌ 12% ຏູໟຍໍຖິນຟຌ຃ທຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌ຿຃ຄກຟຌເຈຈີ? 

ທ຋ິ຾ີກໟ 

ຽປ຺ຟຓີ     $000,100 AI , $000,100 BI  
           $500,354321  AAAAA NCFNCFNCFNCFNCFNCF  
           $000,18$;0 54321  BBBBB NCFNCFNCFNCFNCF  
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           %12k           
          ?AIRR ?BIRR  
຿຃ຄກຟຌ A , ?AIRR  
        ກ ຟຌ຺ຈ %221 k   ຽປ຺ຟແຈໟ 000,10%)22;5(*500,31  PVIFANPV A   

                                          7392.22000,108636.2*500,31 ANPV  
        ກ ຟຌ຺ຈ %232 k   ຽປ຺ຟແຈໟ 000,10%)23;5(*500,32  PVIFANPV A   

                                         85.187000,108035.2*500,32 ANPV   

               
 

 85.1877392.22

7392.22
*%22%23%22


IRR

 

               
%11.22%1078.0%22 IRR

 ຿຃ຄກຟຌ B, ?BIRR  

         ກ ຟຌ຺ຈ %221 k   ຽປ຺ຟແຈໟ 000,10%)12;5(*000,181  PVIFNPV B   

                                       2.213000,105674.0*000,181 BNPV  
        ກ ຟຌ຺ຈ %232 k   ຽປ຺ຟແຈໟ 000,10%)13;5(*000,182  PVIFNPV B   

                                       6.229000,105428.0*000,182 ANPV   

               
 

 6.2292.213

2.213
*%12%13%12


IRR

 

               
%47.12%47.0%12 IRR

       ຏູໟຍໍຖິນຟຌ຃ທຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌ຿຃ຄກຟຌ A ຈີກທໞຟ ຽຑຟຝ BA IRRIRR  ຾ຖຝ %12 rIRRA  

6) ທ຋ິີບຈຉຟຏຌ຺ຉບຍ຾຋ຌຑຟງເຌ຋ີໃຈຈຎຍ຾ຖໟທ (Modified Internal Rate of 

Return :MIRR) 

ຽຎຸຌກຟຌຎຝຽຓີຌ຃ທຟຓ຃ຸຓ຃ໞຟຂບຄ຿຃ຄກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ຋ີໃຉໍໍ່ງບຈ຅ຟກບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌຑຟງເຌຂບຄ
຿຃ຄກຟຌ ຿ຈງຓີ຾ຌທ຃ິຈທໞຟກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຋ີໃແຈໟປພຍ຅ຟກກຟຌຈ ຟຽຌີຌ຿຃ຄກຟຌເຌ຾ຉໞຖຝຎີຌພໄຌ ຃ທຌ຅ຝແຎ

ຖ຺ຄ຋ຶຌຉໍໍ່ແຈໟ ຾ຖຝ ຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌຌພໄຌດ່ຟຄໜໟບງຽ຋຺ັ່ຟກພຍຉ຺ໄຌ຋ຶຌຂບຄຽຄ ິຌ຋ຶຌ, ກຟຌ຃ ຟຌທຌ຾ຍຍ຋຺ຍຉ຺ໄຌ຅຺ຌ

ຘີໄຌຘຸຈ຿຃ຄກຟຌ ຅ຶໃຄຽກີຈຓີກຟຌຘຝຘ຺ຓກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈຘຸຈ຋ິນົຟງຜຎີ (Terminal value) ຽຆິໃຄຓີຘູຈ຃ິຈແຖໞ
ຈພັ່ຄຌີໄ: 

            tn

nn kNCFFV


 1  

            tn
n

t

t kNCFTV




 1
1

 

            
  0
1

I
MIRR

TV
n



 

    ຿ຈງ  tNCF  ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຋ີໃຽກີຈຂຶໄຌເຌບຟຌຟ຃຺ຈ຾ຉໞຖຝຄທຈ 
            0I  ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈຎີ຋ ຟບິຈຂບຄ຿຃ຄກຟຌ ນົື ຽຄ ິຌຖ຺ຄ຋ຶຌຽຍືໄບຄຉ຺ໄຌ 
            n ຅ ຟຌທຌຎີຂບຄ຿຃ຄກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ 
            FV  ຓູຌ຃ຟບຟຌຟ຃຺ຈຂບຄກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈຘຸຈ຋ິເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌ຿຃ຄກຟຌ 
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            TV  ຓູຌ຃ຟບຟຌຟ຃຺ຈຂບຄກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈຘຸຈ຋ິເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌ຿຃ຄກຟຌ 
            MIRR  ບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌຑຟງເຌ຋ີໃຈພຈຎຸຍ 

ກຟຌຑິ຅ຟຝຖຝກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ຅ຝຑິ຅ຟຖຝຌຟຑຼຄ຾ຉໞ ຿຃ຄກຌບິຈຘຝນົຝ, ຿຃ຄກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌຑຼຄ຿຃ຄກຟຌ

ຈໞຼທເຌນົຟງ຿຃ຄກຟຌຽ຋຺ັ່ຟຌພໄຌ, ຿ຈງກຟຌຑິ຅ຟຖຝເນໟຎຝຉິຍພຈເນໟຎຝຉິຍພຈຉຟຓບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌຑຟງເຌ
ຂບຄ຿຃ຄກຟຌ. 

ຉ຺ທດ່ຟຄ 6.12: ຏູໟຍໍຖິນຟຌກ ຟຖພຄຑິ຅ຟຖຝຌຟກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌ຿຃ຄກຟຌໜຶໃຄເຆໟຽຄ ິຌຖ຺ຄ຋ຶຌຽ຋຺ັ່ຟກພຌ100 ຖໟຟຌ 

ຽຆິໃຄ຿຃ຄກຟຌຓີບຟງຸ 4 ຎີ, ຾ຉໞຖຝຎີ຃ຟຈທໞຟ຅ຝແຈໟ຅ຝຓີກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈປພຍຘຸຈ຋ິຈພັ່ຄຌີໄ: 

 

 

 

 

຅຺ັ່ຄຆບກນຟບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌຑຟງເຌ຋ີໃຈພຈຎຸຍ, ຊໟຟກຝ຾ຘຽຄ ິຌ຋ີໃແຈໟເຌ຾ຉໞຖຝຎີຌ ຟແຎຖ຺ຄ຋ຶຌແຈໟ
ປພຍຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ 8%. 

 

 

 

 

 

 

ຽປ຺ຟແຈໟ      
 

100
1

79.140
4


 MIRR
 

                4079.11
4
MIRR  

              4 4079.11  MIRR  

               0893.11 MIRR     

                %93.8MIRR  
ຘຝນົຸຍກຟຌຎຝຽຓີ຃ໞຟ຿຃ຄກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ ຿ຈງ຃ ຟຌຶຄຽຊິຄຓູຌ຃ໞຟຽຄ ິຌຉຟຓຽທຖຟຈໟທງທິ຋ີຉໞຟຄຜ ຈໟທງ 
PINPV,  ຾ຖຝ IRR  ຏ຺ຌກຟຌຑິ຅ຟຖຝຌຟ ຾ຖຝ ຉພຈຘີຌເ຅ເຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ຅ຝແຎເຌ຋ຟຄຈຼທກພຌ ຃ື 

0NPV , 1PI  ຾ຖຝ IRR  ເນງໞກທໞຟບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຋ີໃຉໟບຄກຟຌ ນົື ຃຺ຌ຋ຶຌຂບຄຽຄ ິຌ຋ຶຌ ຅ຝ
ຽປພຈເນໟຏູໟຑິ຅ຟຖຝຌຟຉພຈຘີຌເ຅ເຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ, ຾ຉໞຍຟຄກໍຖຝຌີຊໟຟຖພກຘຝຌຂບຄ຿຃ຄກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌຓີ຃ທຟຓ
຾ຉກຉໞຟຄກພຌ, ຅ຝຽປພຈເນໟກຟຌຎຝຽຓີຌ຃ໞຟ຿຃ຄກຟຌຈໟທງ 3 ທິ຋ີ ຈພັ່ຄກໞຟທ ຅ຝຽປພຈເນໟຏ຺ຌກຟຌຑິ຅ຟຖຝຌຟຂພຈ

ຎ ີ ກຝ຾ຘຽຄຌິຘ຺ຈປພຍຘຈຸ຋ ິ(ຖໟຟຌ)  
1 10  
2 30 

3 40 

4 50 

i=8%,n=1 

i=8%,n=2 

i=8%,n=3 

 

 

 

ແຖງຝຽທຖຟ(ຎີ) 
-100 10 30 40 50 

0 1 2 3 4 

TV=140.79 

50.00 

-100 

MIRR=? 

ຓູຌ຃ໞຟຎຝ຅ຸຍພຌຽ຋຺ັ່ຟກພຍຽຄິຌຖ຺ຄ຋ຶຌ 
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຾ງໞຄກພຌ຅ຶໃຄຽຎຸຌຍພຌນຟຂບຄກຟຌຉພຈຘີຌເ຅ເຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ ຿ຈງ຿຃ຄກຟຌ຋ີໃຓີ຅ຸຈຎຝຘ຺ຄບພຌຈຼທພຌຽຆິໃຄກຟຌ
຅ພຈ຾ງໞຄຈັ່ພຄກໞຟທບຟຈຽກີຈຂຶໄຌ຅ຟກ຿຃ຄກຟຌ຋ີໃຓີຖພກຘຝຌຝຈພັ່ຄຌີໄ: 

- ຂຝໜຟຈຂບຄ຿຃ຄກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ຾ຉກຉໞຟຄກພຌ 
- ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈປພຍຂບຄ຿຃ຄກຟຌໜຶໃຄຽຑີໃຓຂຶໄຌຉຝນົບຈ຾ຉໞກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈຂບຄ຿຃ຄກຟຌໜຶໃຄຑພຈນົຸຈ

ຖ຺ຄ. 
- ບຟງຸຂບຄ຿຃ຄກຟຌ຋ີໃກ ຟຖພຄຑິ຅ຟຖຝຌຟຓີ຃ທຟຓ຾ຉກຉໞຟຄກພຌ 
- ກິຈ຅ຝກຟຌຎຝຘ຺ຍຍພຌນຟເຌກຟຌ຾ຍໞຄຘພຈຘໞທຌຽຄິຌ຋ຶຌ຋ີໃຓີດູ່ດ່ຟຄ຅ ຟກພຈເຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ. 
7) ກຟຌຉພຈຘຌີເ຅ຖຄ຺຋ຶຌເຌກຖໍຝຌຂີຝໜຟຈຂບຄ຿຃ຄກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ຾ຉກຉໞຟຄກພຌ: ເຌກໍຖຝຌີ຿຃ຄກຟຌ

ຖ຺ຄ຋ຶຌຓີ຅ຸຈຎຝຘ຺ຄບພຌຈໞຼທກພຌ ຾ຖຝ ຓີຂຝໜຟຈ຿຃ຄກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ຋ີໃ຾ຉກຉໞຟຄກພຌ ກຟຌຎຝຽຓີຌ຿຃ຄກຟຌ 
ຈໟທງທິ຋ີ 3 ທິ຋ີ  NPV;PI;IRR ບຟຈຓີຏ຺ຌເຌກຟຌຑິ຅ຟຖຝຌຟ຾ຉກຉໞຟຄກພຌ ຈພັ່ຄຌພໄຌຽຑືໃບ຾ກໟແຂຍພຌນຟ
ຈພັ່ຄກໞຟທ ຅ືໃຄ຃ ຟຌທຌ຃ໞຟ Marginal rate of return(MRR) ຂບຄ຿຃ຄກຟຌຽຑືໃບເຆໟເຌກຟຌຉພຈຘີຌເ຅ເຌ
ກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ. 

       ບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌຉໍໍ່ໜໞທງຘຸຈ຋ໟຟງ(MRR) ຃ືບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຋ີໃແຈໟປພຍຽຑືໃຓຂືໄຌ຅ຟກກຟຌ
ຖ຺ຄ຋ຶຌຽຑີໃຓຂືໄຌ຾ຉໞຖຝ຿຃ຄກຟຌ ຾ຖຝ ກຟຌຑິ຅ຟຖຝຌຟເຌກຟຌຉພຈຘີຌເ຅ຖ຺ຄ຋ຶຌ຃ທຌຽຖືບກ຿຃ຄກຟຌ຋ີໃຓີ 
MRR ຋ີໃຘຸຈ. 

ຉ຺ທດ່ຟຄ6.13: ຍໍຖິຘພຈ ຿ຆກແຆ ຅ ຟກພຈກ ຟຖພຄຑິ຅ຟຖຝຌຟຖ຺ຄ຋ຶຌ 5 ຿຃ຄກຟຌຽຑືໃບ຅ຝຖ຺ຄ຋ຶຌ ຾ຖຝ ຓີ຅ຸຈຎຝຘ຺ຄ
ດ່ຟຄຈຼທກພຌ ຃ື A;B ;C; D;E ຾ຉໞຖຝ຿຃ຄກຟຌຓີບຟງຸ 1 ຎີ ຽ຋຺ັ່ຟກພຌ຾ຉໞຂຝໜຟຈຂບຄ຿຃ຄກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ຾ຉກ
ຉໞຟຄກພຌ ຍໍຖິຘພຈຉໟບຄກຟຌຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌຂພໄຌຉ ່ຟ 10% ຿ຈງຓີຽຄິຌຖ຺ຄ຋ຶຌ ຾ຖຝ ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈປພຍຈພັ່ຄຌີໄ: 

຿຃ຄກຟຌ ຽຄິຌຖ຺ຄ຋ຶຌ ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈປພຍ 
A 1,000 1,250 

B 2,000 2,460 

C 3,000 3,540 

D 4,000 4,600 

E 5,000 5,650 

ຏູໟຍໍຖິນຟຌຍໍຖິຘພຈ຃ທຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌ຿຃ຄກຟຌເຈຈີກທໞຟກພຌ? 

຿຃ຄກຟຌ I NCF PV NPV PI IRR 

(1) (2) (3) (4)=(3)-(1) (5) (6) 

A 1,000 1,250 1136.36 136.36 1.14 25.00% 

B 2,000 2,460 2236.36 236.36 1.12 23.00% 

C 3,000 3,540 3218.18 218.18 1.07 18.00% 

D 4,000 4,600 4181.82 181.82 1.05 15.00% 

E 5,000 5,650 5136.36 136.36 1.03 13.00% 

ຽຌືໄບຄ຅ຟກ຿຃ຄກຟຌ຋ພຄ 5 ຿຃ຄກຟຌຽຎຸຌ຿຃ຄກຟຌ຋ີໃຓີ຅ຸຈຎຝຘ຺ຄດ່ຟຄຈຼທກພຌ ຽຓືໃບຑິ຅ຟຖຝຌຟຏ຺ຌກຟຌ
ຎຝຽຓີຌ຃ໞຟຂບຄ຿຃ຄກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ຅ຟກ຿຃ຄກຟຌຉໞຟຄໂ ຅ຝຽຎຸຌຏ຺ຌ຋ີໃຓີຂໍ ໍ້ຂພຈ຾ງຄກພຌ຃ືຊໟຟເຆໟທິ຋ີ NPV 

຿຃ຄກຟຌ B ຽຎຸຌ຿຃ຄກຟຌ຋ີໃໜໟຟຖ຺ຄ຋ຶຌ຋ີໃຘຸຈ ຽຑຟຝ NPV ຓີ຃ໞຟຘູຄ຋ີໃຘຸຈຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 236.36 ຊໟຟຽປ຺ຟເຆໟທິ຋ີ 
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PI ຾ຖຝ IRR ຿຃ຄກຟຌ A ຽຎຸຌ຿຃ຄກຟຌ຋ີໃຖ຺ຄ຋ຶຌນົຟງ຋ີໃຘຸຈ ຽຑຟຝ PI ຾ຖຝ IRR ຘູຄ຋ີໃຘຸຈ ຃ື PI=1.14 

຾ຖຝ IRR=25%, ຈພັ່ຄຌພໄຌຽຑືໃບດຟກຉພຈຘີຌເ຅ເຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌ຿຃ຄກຟຌ A ຾ຖຝ B ຏູໟທິຽ຃ຟຝຉໟບຄ຃ ຟຌທຌ
຃ໞຟ MRR ຽຑືໃບເຆໟເຌກຟຌຉພຈຘີຌເ຅ເຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ. 

 

຿຃ຄກຟຌ ຽຄິຌຖ຺ຄ຋ຶຌ 
ກຝ຾ຘ

ຽຄິຌຘ຺ຈປພຍ 
ຽຄິຌຖ຺ຄ຋ຶຌ
ຽຑີໃຓ 

ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈປພຍຘໞທຌ
ຽຑີໃຓ MRR 

 
(1) (2) (3) (4) )3(

)3()4(
)5(




 

A 1,000 1,250 1000.00 1250.00 25.0% 

B 2,000 2,460 1000.00 1210.00 21.0% 

C 3,000 3,540 1000.00 1080.00 8.0% 

D 4,000 4,600 1000.00 1060.00 6.0% 

E 5,000 5,650 1000.00 1050.00 5.0% 

຅ຟກຉຟຉຝຖຟຄກຟຌ຃ ຟຌທຌຽນພຌທໞຟຓີບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌຉໍໍ່ໜໞທງຘຸຈ຋ໟຟງ(MRR) ຂບຄ຿຃ຄກຟຌ 

A ຾ຖຝ B ຓີ຃ໞຟ 25.0% ຾ຖຝ 21.0% ຉຟຓຖ ຟຈພຍ, ຽຆິ ໃຄຽຎຸຌບພຈຉຟຘູຄກທໞຟບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຋ີໃ
ຉໟບຄກຟຌ 10%  ຈພັ່ຄຌພໄຌ, ຅ຶໃຄຉພຈຘີຌເ຅ຽຖືບກ຿຃ຄກຟຌ B ຖ຺ຄ຋ຶຌຽຑຟຝຓີຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌຉໍໍ່ໜໞທງຘຸຈ຋ໟຟງ
(MRR) ຉ ່ຟ຋ີໃຘຸຈ. 

8) ກຟຌຉພຈຘິຌເ຅ຖຄ຺຋ຌຶເຌຘຌິຆພຍຊຟທບຌ຋ີໃຓີບຟງ຿ຸ຃ຄກຟຌຉໞຟຄກພຌ 
  ຘ຺ຓຓຸຈທໞຟກິຈ຅ຝກຟຌ຾ນໞຄໜຶໃຄກ ຟຖພຄຑິ຅ຟຖຝຌຟຆືໄຽ຃ືໃບຄ຅ພກຽ຃ືໃບຄໜຶໃຄຖຝນໞທຟຄ F ກພຍ G ຽ຃ືໃບຄ຅ພກ
຋ພຄຘບຄຊືກບບກ຾ຍຍຓຟຉໞຟຄກພຌຓີຘຝຓພຈຉຝຑຟຍເຌກຟຌຽປພຈທຼກ຃ືກພຌ ຾ຉໞ຃ທຟຓຘຟຓຟຈຏຝຖິຈຘິຌ຃ໟຟ
ແຈໟຈີ຃ືກພຌ ຽ຃ືໃບຄ຅ພກ F ຖຟ຃ຟ 150,000$ ຓີບຟງຸກຟຌຌ ຟເຆໟ 3 ຎີ ຉໟບຄຽຘງ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງຽຈີຌຽ຃ືໃບຄຎີຖຝ 
40,000$, ຘໞທຌຽ຃ືໃບຄ຅ພກ G ຖຟ຃ຟ 100,000$ ບຟງຸກຟຌເຆໟຄຟຌ  2  ຎີ ຽຘງ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງເຌກຟຌຽຈີຌຽ຃ືໃບຄ
ຎີຖຝ 60,000$ ຘ຺ຓຓຸຈທໞຟກິຈ຅ຝກຟຌຓີຉ຺ໄຌ຋ຸຌ຃ໞຟຽຘງ຿ບກຟຈຂບຄຽຄ ິຌ຋ຶຌ 10 % ຉໍໍ່ຎີ ກິຈ຅ຝກຟຌ຅ຝ
ຉພຈຘິຌເ຅ຽຖືບກຽ຃ືໃຄ຅ພກເຈ, ຽຆິໃຄ຃ໞຟຎຝ຅ຸຍພຌຖທຓຂບຄກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງເຌກຟຌຆືໄຽ຃ືໃບຄ຅ພກ F ຾ຖຝ  G 

ຘຝ຾ຈຄເຌຉຟຉຝຖຟຄຖຸໞຓຌີໄ: 

       ຉຟຉຝຖຟຄ 8.1:ຘຝ຾ຈຄ ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງເຌກຟຌຆືໄຽ຃ືໃບຄ຅ພກ F ຾ຖຝ G       

ຽ຃ືໃບຄ຅ພກ 
ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງ (ຑພຌ຿ຈຖຟ) ຃ໞຟຎຸຈ຅ຸຍພຌກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງ 

຋ີໃບພຈຉຟ຃ິຈຖ຺ຈ 10% (ຑພຌ຿ຈຖຟ) ຎີ 0 ຎີ 1 ຎີ 2 ຎີ 3 
F 150 40 40 40 249.48 

G 1 00 60 60 - 204.16 

  ຅ຟກຉຟຉຝຖຟຄ 8.1 ຽນພຌທໞຟ ຊໟຟຑິ຅ຟຖຝຌຟຉພຈຘິຌເ຅ຆືໄຽ຃ືໃບຄ຅ພກ G ຽຆິໃຄຓີຉ຺ໄຌ຋ຶຌຖທຓ 204.16$ 

ຽຆິໃຄຉ ່ຟ ກໞທຟຽ຃ືໃບຄ຅ພກ F ຎຸຌນຟ຅ຶໃຄຽກີຈຂຶໄຌທໞຟຊໟຟຉພຈຘິຌເ຅ຆືໄຽ຃ືໃບຄ G ບີກ 2 ຎີຂໟຟຄໜໟຟ຅ຝຉໟບຄຖ຺ຄ຋ຶຌຆືໄ
ຽ຃ືໃບຄ຅ພກເນຓໞ຾຋ຌຽ຃ືໃບຄ຅ພກ G  ຽຑຟຝຓີບຟງຸເຆໟຄຟຌ 2 ຎີ ຽຌືໃບຄ຅ຟກຽ຃ືໃບຄ຅ພກ G  ຓີບຟງຸກຟຌເຆໟຄຟຌຉ ່ຟ  
ກໞທຟຽ຃ືໃບຄ຅ພກ F  ຓີ຅ ຟຌທຌ1ຎີ, ຈພັ່ຄຌພໄຌເຌກໍຖຝຌີບຟງຸ຿຃ຄກຟຌຉໞຟຄກພຌກຟຌຉພຈຘິຌເ຅຿ຈງເຆໟກຟຌ
ຎຼຍ຋ຼຍ຃ໞຟຎຸຈ຅ຸຍພຌຖທຓຂບຄກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງຉຟຓຉຟຉຝຖຟຄ 8.1 ຅ຶໃຄຍໍໍ່ຊືກຉໟບຄ. 
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຿ຈງ຋຺ັ່ທແຎກຟຌຑິ຅ຟຖຝຌຟກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌກໍຖຝຌີຌີໄ຃ທຌດູ່ຑຟງເຉໟຂໍໍ້ຘ຺ຓຓຸຈຊຟຌ຋ີໃທໞຟຽ຃ືໃບຄ຅ພກ຾ຉໞຖຝ
ຆຝຌິຈ຅ຝຊືກຎ່ຼຌເນຓໞ຋ພຌ຋ີ຋ີໃຎຟງຎີຘຸຈ຋ໟຟງຂບຄບຟງຸກຟຌເຆໟຄຟຌຈໟທງຽ຃ືໃບຄ຅ພກຆຝຌິຈຈຼທກພຌ ຾ຖຝ 
ເຌຖຟ຃ຟຉ຺ໄຌ຋ຶຌ຋ີໃຽ຋຺ັ່ຟກພຌ຿ຈງຎຸຍແຖງຝຽທຖຟກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌເນໟຽ຋຺ັ່ຟກພຌ ຾ຖຝ ຎຸຍກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງຂບຄ
ຽ຃ືໃບຄ F ຾ຖຝ G ຽຎຸຌ  6  ຎີຽ຋຺ັ່ຟກພຌ຿ຈງຆືໄຽ຃ືໃບຄ຅ພກ F  ເຌຎີ 0  ຾ຖຝ ຎີ຋ີ 3 ຆືໄຽ຃ືໃບຄ຅ພກ G ຎີ຋ີໃ 0 ຎີ຋ີ 2 

຾ຖຝ ຎີ຋ີ 4 ຈພັ່ຄຉຟຉຝຖຟຄ຋ີໃ 8.2 
        ຉຟຉຝຖຟຄ 8.2 ຘຝ຾ຈຄ຃ໞຟຎຸຈ຅ຸຍພຌຖທຓຂບຄຖຟ຃ຟຖທຓຂບຄກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງເຌກຟຌຆືໄຽ຃ືໃບຄ຅ພກ 
F ຾ຖຝ G ຿ຈງກຟຌຎຸຍຽທຖຟເນໟຽ຋຺ັ່ຟກພຌ 

ຽ຃ືໃບຄ຅ພກ 
ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງ (ຑພຌ຿ຈຖຟ)  ຃ໞຟຎຸຈ຅ຸຍພຌກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງ 

຋ີໃບພຈຉຟ຃ິຈຖ຺ຈ 10% (ຑພຌ຿ຈຖຟ) 
ຎີ 0 ຎີ 1 ຎີ 2 ຎີ 3 ຎີ 4 ຎີ 5 ຎີ 6  

F 150 40 40 190 40 40 40 436.85 

G 100 60 160 60 160 60 60 512.14 

຅ຟກຉຟຉຝຖຟຄ 8.2 ຅ຝຽນພຌແຈໟທໞຟຽ຃ືໃບຄ຅ພກ F ຓີບຟງຸກຟຌເຆໟຄຟຌ 3 ຎີ຅ຝຉໟບຄຆືໄຽ຃ືໃບຄ຅ພກ F  ບີກ 

1 ຽ຃ືໃບຄ ຽປພຈເນໟກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈເຌຎີ຋ີໃ 3 ຽຎຸຌ 190, 000 $  )40 ,000+150,000)ຘໞທຌຽ຃ືໃບຄ຅ພກ G ຓີບຟງຸ
ກຟຌເຆໟຄຟຌຑຼຄ 2 ຎີ ຋ໟຟງຎີ຋ີໃ 2 ຾ຖຝ ຋ໟຟງຎີ຋ີໃ 4  ຅ຝຉໟບຄຆືໄຽ຃ືໃບຄ຅ພກ G ບີກຎີຖຝຽ຃ືໃບຄຽປພຈເນໟກຝ຾ຘ

ຽຄິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງຎີ຋ີໃ 2 ຾ຖຝ ຎີ຋ີໃ 4 ຽຎຸຌ160.000$  )60.000 + 100.000( . 

຅ຟກຏ຺ຌກຟຌ຃ ຟຌທຌ຃ທຌຉພຈຘິຌເ຅ຆືໄຽ຃ືໃບຄ຅ພກ F ຽຑຟຝຓີ຃ໞຟຎຸຈ຅ຸຍພຌຂບຄກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງ຋ີໃຉ ່ຟ
ຘຸຈ. 

ກຟຌຉພຈຘິຌເ຅ຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຆພຍຘິຌຊຟທບຌຓີບຟງຸ຿຃ຄກຟຌ຋ີໃ຾ຉກຉໞຟຄກພຌຍໍໍ່ນົຟງຎຟຌເຈ, ຌພກທິຽ຃ຟຝ

຋ີໃ຅ຝເຆໟ຃ ຟຌທຌ຅ຟກຉຟຉຝຉຟຄ຋ີໃ 8.2 ຈພັ່ຄກໞຟທແຈໟ, ຾ຉໞຊໟຟບຟງຸ຿຃ຄກຟຌຉໞຟຄກພຌນົຟງນົຟງຽກີຌແຎ ຽຆພັ່ຌ  :
຿຃ຄກຟຌໜຶໃຄຓີບຟງຸ຿຃ຄກຟຌ 15  ຎີ ບີກ຿຃ຄກຟຌໜຶໃຄບຟງຸ 10 ຎີ ຿ຈງກຟຌຎຸຍແຖງຝຽທຖຟ຿຃ຄກຟຌ຋ພຄຘບຄ

ເນໟຽ຋຺ັ່ຟກພຌຽຎຸຌ 30 ຎີ ຽຆິໃຄຽຘງຽທຖຟກຟຌ຃ ຟຌທຌນົຟງຽກີຌແຎ຅ຶໃຄຓີກຟຌ຃ ຟຌທຌບີກທິ຋ີໜຶໃຄ ຿ຈງ຃ ຟຌທຌ
຅ຟກກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງ຾ຉໞຖຝຎີແຖງຝຽ຋຺ັ່ຟໂກພຌ ຽບີໄຌທໞຟ Equivalent Annual Cost or EAC. 

຅ຟກຘູຈຓູຌ຃ໞຟຎຝ຅ຸຍພຌຂບຄຽຄິຌຂບຄຽຄິຌ຋ໟຟງຄທຈຓີຘູຈ຃ ຟຌທຌຖຸໞຓຌີໄ: 
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     ຉຟຉຝຖຟຄ຋ີໃ 8.3 ຘຝ຾ຈຄກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງຖຟງຎີໂ ຽ຋຺ັ຺່ຟໂກພຌ ຂບຄກຟຌຆືໄຽ຃ືໃບຄ຅ພກ F ຾ຖຝ G 

 ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງ ( ຑພຌ຿ຈຖຟ) ຃ໞຟຎຸຈ຅ຸຍພຌກຝ຾ຘ 
ຽຄິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງ 
຋ີໃບພຈຉຟຘໞທຌ 

ນົຸຈ10% (ຑພຌ຿ຈຖຟ) 
ຎີ 0 ຎີ 1 ຎີ 2 ຎີ3 

-ຽ຃ືໃບຄ຅ພກ F 150 40 40 40 249.48 

-຃ິຈ຋ຼຍຽຎຸຌກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງ
ຖຟງຎີໂຖຝຽ຋຺ັ່ຟໂກພຌຽຖີໃຓ຅ຟກຎີ຋ີໃ1  

 100.31 100.31 100.31 249.48 

-ຽ຃ືໃບຄ຅ພກ G 100 60 60  204.16 

-຃ິຈ຋ຼຍຽຎຸຌກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງ
ຖຟງ ຎີໂຖຝຽ຋຺ັ່ຟໂກພຌຽຖີໃຓ຅ຟກຎີ຋ີໃ1 

 117.60 117.60  204.16 

຅ຟກກຟຌຑິ຅ຟຖຝຌຟກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ຋ີໃຓີບຟງຸ຿຃ຄກຟຌຉໞຟຄກພຌ຿ຈງທິ຋ີໃ EAC  ຂບຄ຾ຉໞຖຝ຋ຟຄຽຖືບກ
ຽ຃ືໃບຄ຅ພກ F ຓີ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງຎີຖຝ  100 ,310$, ຘໞທຌຽ຃ືໃບຄ຅ພກ G ຓີ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງຎີຖຝ   117 ,600$, ຈພັ່ຄຌພໄຌ຃ທຌ
ຉພຈຘິຌເ຅ຆືໄຽ຃ືໃບຄ຅ພກ F ຽຑຟຝຓີ຃ໞຟ EAC ຉ ໃຟຘຸຈ ນົື ຓີ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງຖຟງຎີຉ ໃຟຘຸຈ. 

9) ກຟຌຉພຈຘິຌເ຅ຖ຺ຄ຋ືຌກໍຖຝຌີຖ຺ຄ຋ຶຌ຅ ຟກພຈ  (Capital Rationing ): ເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌ຋ຸຖຝກິຈ
ຎູກກຝຉິຓພກ຅ຝຓີຂໍໍ້຅ ຟກພຈເຌຈໟຟຌຽຄ ິຌຖ຺ຄ຋ຶຌ, ຽຌືໃບຄຓຟ຅ຟກຍໍໍ່ຘຟຓຟຈ຅ພຈນຟຽຄ ິຌ຋ຶຌ຅ຟກ຾ນົໞຄຑຟງຌບກ
຿ຈງກຟຌກູໟງຶຓແຈໟຽຑຟຝດູ່ຑຟງເຉໟຂໍໍ້຅ ຟກພຈເຌຘພຌງຟຽຄ ິຌກູໟ ນົື ຽຑືໃບປພກຘຟບ ຟຌຟຈເຌກຟຌຍໍຖິນຟຌຄຟຌ ນົື 
ຽຎຸຌຽຑຟຝ຃ໞຟຂບຄຽຄິຌ຋ຶຌດູ່ເຌຖຝຈພຍຘູຄ. 

ຈພັ່ຄຌພໄຌ, ກຟຌຉພຈຘິຌເ຅ກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌກໍຖຝຌີ຋ີໃຽຄ ິຌ຋ຶຌ຅ ຟກພຈ຅ິໃຄ຅ ຟຽຎຸຌຉໟບຄ຃ພຈຽຖືບກ຿຃ຄກຟຌຖ຺ຄ຋ືຌ
຋ີໃຽໝຟຝຘ຺ຓກພຍຎຝຓຟຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ ຽຆິໃຄ຃ພຈຽຖືບກ຿຃ຄກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ຅ຝເຆໟທິ຋ີ຅ພຈຖ ຟຈພຍ຿຃ຄກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ 
(Ranking Project ) ຽຆິໃຄຌ ຟ຿຃ຄກຟຌຓຟ຃ ຟຌທຌນຟ NPV ຾ຖຝ PI 

ຉທ຺ດຟ່ຄ຋ີໃ 6.14 ຍໍຖິຘພຈ ຿ຆກແຆ ຅ ຟກພຈ ກ ຟຖພຄຑິ຅ຟຖຝຌຟ຿຃ຄກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ  3  ຿຃ຄກຟຌ ຽຆິໃຄຍໍຖິຘພຈຓີ
ຄ ຺ຍຎຝຓຟຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ 50 ຖໟຟຌກີຍ ຉ຺ໄຌ຋ຶຌຂບຄຽຄິຌຖ຺ຄ຋ຶຌ 10%  ຓີຖຟງຖຝບຼຈຈພັ່ຄຌີໄ. 

຿຃ຄກຟຌ
ຖ຺ຄ຋ຶຌ 

ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງຘຸຈ຋ິ (ຖໟຟຌກີຍ) 
ຎີ 0 ຎິ 1 ຎີ 2 ຎີ 3 NPV (10%) PI 

X -50 50 30 25 39.01 1.78 

Y -25 20 20 20 24.74 1.99 

Z -25 15 20 20 20.18 1.81 

຅ຟກຂໍໍ້ຓູຌຈພັ່ຄກໞຟທຊໟຟຍໍຖິຘພຈຓີຽຄິຌ຋ຶຌຑຼຄຑໍກໍໍ່ຘຟຓຟຈຽຖືບກ຿຃ຄກຟຌ຋ພຄ 3 ຿຃ຄກຟຌ ຾ຉໞຽຌືໃບຄ຅ຟກ
ຍໍຖິຘພຈຓີຽຄິຌ຋ຶຌ຅ ຟກພຈຑຼຄ 50 ຖໟຟຌກີຍ ຽຆິໃຄ຅ ຟຽຎຸຌຉໟບຄຽຖືບກ຿຃ຄກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌຽຎຸຌ 2 ກຸໞຓ຃ື ກຸໞຓ X ກຸໞຓ 
Y ຾ຖຝ ກຸໞຓ Z , ຊໟຟ຿຃ຄກຟຌ Y ຾ຖຝ Z  ຍໍໍ່ຽຎຸຌ຿຃ຄກຟຌ Mutuatly Exclusive. 

ຈພັ່ຄຌພໄຌ, ຍໍຖິຘພຈ຃ທຌຽຖືບກຖ຺ຄ຋ຶຌເຌ຿຃ຄກຟຌ Y ຾ຖຝ  Z ຆຶໃຄເນໟຓູຌ຃ໞຟຎຸຈ຅ຸຍພຌຘຸຈ຋ິຖທຓ 44.92 

ຖໟຟຌກີຍ ຾ຖຝ ຓີຈພຈຘຝຌີກ ຟແຖຖທຓຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 1.90 ນົຟງກໞທຟ຿຃ຄກຟຌ X ຽຆິໃຄຓີ຃ໞຟຓູຌ຃ໞຟຎຝ຅ຸຍພຌຘຸຈ຋ິ 
39.01 ຖໟຟຌກີຍ ຈພຈຘຝຌີກ ຟແຖ 1.78.  
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          PI  
ຓູຌ຃ໞຟຎຝ຅ຍຸພຌຂບຄຽຄິຌຘ຺ຈປພຍ
ຽຄິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງເຌກຟຌຖຄ຺຋ຶຌ  

          78.1
50

7513.0*258264.0*309091.0.0*50



API  

         90.1
50

7513.0*208264.0*209091.0.0*20



BPI  

10) ກຟຌຉພຈຘີຌເ຅ຖ຺ຄ຋ຶຌກໍຖຝຌີຎ່ຼຌ຋຺ຈ຾຋ຌ: ກຟຌຎ່ຼຌ຾຋ຌຆພຍຘີຌຍໍໍ່ໜູຌທຼຌບຟຈຽກີຈຓຟ
຅ຟກຘຟງນົຟງຎຝກຟຌຽຆິໃຄກິຈ຅ຝກຟຌຍໍໍ່ຘຟຓຟຈນົີກຖໟຼຄແຈໟ ຽຆພັ່ຌ: ຽ຃ືໃບຄ຅ພກຽກ຺ັ່ຟ຋ີໃເຆໟຄຟຌດູ່ຽຎຽຑຍໍໍ່ຘຟຓຟຈ
ເຆໟຄຟຌແຈໟ, ຽ຃ືໃບຄ຅ພກຽກ຺ັ່ຟນົໟຟຘຝແໝຽຌືໃບຄ຅ຟກຽ຃ືໃບຄ຅ພກເໝໞຓີຽຉພກ຿ຌ຿ຖດີ຋ີໃ຋ພຌຘຝແໝໞກທໞຟ ຾ຖຝ ຘຟຓຟຈ
ນົຸຈຉ຺ໄຌ຋ຶຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌແຈໟ຅ ຟຌທຌນົທຄນົຟງ ຽຎຸຌຉ຺ໄຌ, ດ່ຟຄເຈກໍໍ່ຉຟຓຍໍໍ່ທໞຟ຅ຝຓີກຟຌ຋຺ຈ຾຋ຌຽ຃ືໃບຄ຅ພກ
ຽກ຺ັ່ຟຈໟທງຘຟງຽນຈເຈກໍໍ່ຉຟຓ຅ຝຉໟບຄຓີກຟຌທິຽ຃ຟຝເຌກຟຌຉພຈຘີຌເ຅ເຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌຉຟຓ 4 ຂພ ໄຌຉບຌ຋ີໃ
ກໞຟທຓຟ ຃ື: (1) ກຟຌຑິ຅ຟຖຝຌຟ ຾ຖຝ ກຟຌ຃ພຈ, ຽຖືບກ຿຃ຄກຟຌ, (2) ກຟຌຎຝຓຟຌກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈຂບຄ
຿຃ຄກຟຌ, (3) ກຟຌຎຝຽຓີຌ຃ທຟຓ຃ຸໟຓ຃ໞຟຂບຄ຿຃ຄກຟຌ ຾ຖຝ (4) ກຟຌຉພຈຘີຌເ຅ເຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ. 

ຽຌືໃບຄ຅ຟກກຟຌຉພຈຘິຌເ຅ຖ຺ຄ຋ຶຌຉພຈຘິຌເ຅ຖ຺ຄ຋ຶຌຎ່ຼຌ຋຺ຈ຾຋ຌຽ຃ືໃບຄ຅ພກຽກ຺ັ່ຟ຿ຈງກຟຌຆືໄຽ຃ືໃບຄ຅ພກ
ເນຓໞ ຅ຝຓີ຃ທຟຓ຾ຉກຉໞຟຄກພຍກຟຌຉພຈຘິຌເ຅ຖ຺ຄ຋ຶຌເຌກໍຖຝຌີ຿຃ຄກຟຌເນຓໞຽຆິໃຄຍໍໍ່ຓີຽ຃ືໃບຄ຅ພກຽກ຺ັ່ຟດູ່຾ຖໟທ, 
ຽຆິໃຄຽທ຺ໄຟທໞຟກຟຌຎ່ຼຌ຋຺ຈ຾຋ຌຽ຃ືໃບຄ຅ພກຽກ຺ັ່ຟຌພໄຌກິຈ຅ຝກຟຌ຅ຝຉໟບຄຓີກຟຌຂຟງຽ຃ືໃບຄ຅ພກຽກ຺ັ່ຟບບກແຎ ຽຆິໃຄ຅ຝ
ຓີຏ຺ຌກຝ຋຺ຍຉໍໍ່ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງຖ຺ຄ຋ຶຌຘຸຈ຋ິຂບຄຽ຃ືໃບຄ຅ພຈເນຓໞ, ຖຟງແຈໟ຅ຟກກຟຌຂຟງຽ຃ືໃບຄ຅ພກຽກ຺ັ່ຟ຅ຝ
ຉໟບຄນົພກບບກ຅ຟກຉ຺ໄຌ຋ຶຌ຋ຟຄກຟຌຍພຌຆີຂບຄຽ຃ືໃບຄ຅ພກເໝໞ, ເຌກໍຖຝຌີຂຟງຽ຃ືໃບຄ຅ພກຽກ຺ັ່ຟບບກແຎຓີກ ຟແຖ, 
ຘໞທຌຂບຄກ ຟແຖ຅ຝຉໟບຄຌ ຟແຎນພກຑຟຘີ-ບຟກບຌຽປພຈຽປພຈເນໟກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຋ີໃແຈປພຍ຅ຟກກຟຌຂຟງຽ຃ືໃບຄ຅ພກ
ຽກ຺ັ່ຟນົຸຈຖ຺ຄ, ຘໞທຌເຌກໍຖຝຌີກຟຌຂຟງຽ຃ືໃບຄ຅ພກຽກ຺ັ່ຟຂຟຈ຋ຶຌ, ຅ ຟຌທຌຽຄ ິຌຂຟຈ຋ຶຌຘຟຓຟຈຌ ຟແຎນພກຑຟຘີ-
ບຟກບຌຽຎຸຌ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງແຈໟ ຅ິໃຄຽປພຈເນໟກິຈ຅ຝກຟຌຎຝງພຈຑຟຘີ ຾ຖຝ ຑຟຘີ຋ີໃຎຝງພຈແຈໟ຅ຝຽປພຈເນໟກຝ຾ຘ
ຽຄິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງຖ຺ຄ຋ຶຌຘຸຈ຋ິຂບຄຽ຃ືໃບຄ຅ພກເນຓໞຖ຺ຈຖ຺ຄ. 
  ຽຑືໃບເນໟຽຂ຺ໄຟເ຅ກໍຖຝຌີຈພັ່ຄກໞຟທ ຅ຝຂໍງ຺ກຉ຺ທດ່ຟຄຎຝກບຍກິຈ຅ຝນກຟຌບຝ຋ິຍຟງແຈໟຈພັ່ຄຌີໄ: 
ຉ຺ທດ່ຟຄ 6  .1 5: ຍໍຖິຘພຈ ຿ຆກແຆ ຅ ຟກພຈ ຑິ຅ຟຖຝຌຟຆືໄຽ຃ື ໃບຄ຅ພກເນຓໞຓຟເຆໟ຋຺ຈ຾຋ຌຽ຃ືໃບຄ຅ພກຽກ຺ັ່ຟ ຿ຈງ
ຽ຃ືໃບຄ຅ພກເນຓໞຓີຖຟ຃ຟ 550 ຖໟຟຌກີຍ, ຽຘງ຃ໞຟຂ຺ຌຘ຺ັ່ຄ ຾ຖຝ ຉິຈຉພໄຄ 50 ຖໟຟຌກີຍ, ກຟຌເຆໟຽ຃ືໃບຄ຅ພກເນຓໞ
ຽປພຈເນໟຍໍຖິຘພຈຎຝດຸຈ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງກໞບຌຑຟຘີ-ບຟກບຌຎີຖຝ 200 ຖໟຟຌ ຽຎຸຌຽທຖຟ 4 ຎີ ຽຆິໃຄຽ຃ືໃບຄ຅ພກເໝໞຓີ
ຓູຌ຃ໞຟຘຟກ 100 ຖໟຟຌກີຍ, ຽ຃ືໃບຄ຅ພກຽກ຺ັ່ຟເຌ຃ຝຌຝຌີໄຘຟຓຟຈເຆໟຄຟຌແຈໟບີກ 4 ຎີ, ຍໍຖິຘພຈນົພກ຃ໞຟນົຸໞງນໟຼຌ
຾ຍຍຘຝຽໜີຉ຺ທ, ຽຘງບຟກບຌຖຟງແຈໟ 30% ຽ຃ືໃບຄ຅ພກຽກ຺ັ່ຟຓີຖຟ຃ຟເຌຍພຌຆີຽນົືໃບດູ່ 200 ຖໟຟຌກີຍ ຽຆິໃຄກຟຌ
ຂຟງຽ຃ືໃບຄ຅ພກຽກ຺ັ່ຟ຅ຝຂຟງແຈໟຖຟ຃ຟ຾ຉກຉໞຟຄກພຌ 3 ກໍຖຝຌີ຃ື: 

- ຂຟງແຈໟຖຟ຃ຟ 200 ຖໟຟຌກີຍ(ຽ຋຺ັ່ຟກພຍຖຟ຃ຟຉຟຓຍພຌຆີ) 
- ຂຟງແຈໟຖຟ຃ຟ 250 ຖໟຟຌກີຍ(ຘູຄກທໞຟຖຟ຃ຟຉຟຓຍພຌຆີ ຾ຖຝ ຓີກ ຟແຖ) 
- ຂຟງແຈໟຖຟ຃ຟ 180 ຖໟຟຌກີຍ(ຉ ່ຟກທໞຟຖຟ຃ຟຉຟຓຍພຌຆີ ຾ຖຝ ຂຟຈ຋ຶຌ) 
ກຟຌ຃ ຟຌທຌນຟກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງເຌກຟຖ຺ຄ຋ຶຌຘຸຈ຋ິຈພັ່ຄຌີໄ: 

ກໍຖຝຌີ1:   ຂຟງຽ຃ືໃບຄ຅ພກແຈໟຖຟ຃ຟ 200 ຖໟຟຌກີຍ(ຽ຋຺ັ່ຟກພຍຖຟ຃ຟຉຟຓຍພຌຆີ) 
       ຖຟ຃ຟຽ຃ືໃບຄ຅ພກເໝໞ                                        550 ຖໟຟຌກີຍ 
ຍທກ ຃ໞຟຂ຺ຌຘ຺ັ່ຄ ຾ຖຝ ຉິຈຉພໄຄ                                    50 ຖໟຟຌກີຍ 
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       ຉ຺ໄຌ຋ຶຌ຋ຟຄຍພຌຆີຂບຄຽ຃ືໃບຄ຅ພກເໝໞ                     600 ຖໟຟຌກີຍ 

ນົພກ ຽຄິຌຘ຺ຈປພຍ຅ຟກກຟຌຂຟງຽ຃ືໃບຄ຅ພກຽກ຺ັ່ຟ                    200 ຖໟຟຌກີຍ 

      ຽຄ ິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງເຌກຟຖ຺ຄ຋ຶຌຘຸຈ຋ິເຌຽ຃ືໃບຄ຅ພກເໝໞ          400 ຖໟຟຌກີຍ 
ກໍຖຝຌີ2: ຂຟງຽ຃ືໃບຄ຅ພກແຈໟຖຟ຃ຟ 250 ຖໟຟຌກີຍ, ຍໍຖິຘພຈ຅ຝແຈໟກ ຟແຖ 50 ຖໟຟຌກີຍ, ຽຆິໃຄ຅ຝຉໟບຄຽຘງ

ບຟກບຌຖຟງແຈໟ຅ ຟຌທຌ 30%*50=15 ຖໟຟຌກີຍ  
     ຖຟ຃ຟຽ຃ືໃບຄ຅ພກເໝໞ                                        550 ຖໟຟຌກີຍ 
ຍທກ ຃ໞຟຂ຺ຌຘ຺ັ່ຄ ຾ຖຝ ຉິຈຉພໄຄ                                 50 ຖໟຟຌກີຍ 

     ຉ຺ໄຌ຋ຶຌ຋ຟຄຍພຌຆີຂບຄຽ຃ືໃບຄ຅ພກເໝໞ                      600 ຖໟຟຌກີຍ 

ນົພກ ຽຄິຌຘ຺ຈປພຍ຅ຟກກຟຌຂຟງຽ຃ືໃບຄ຅ພກຽກ຺ັ່ຟ                   250 ຖໟຟຌກີຍ 

ນົພກ ບຟກບຌຖຟງແຈໟ຅ຟກກຟຌຂຟງຽ຃ືໃບຄ຅ພກຽກ຺ັ່ຟ              15 ຖໟຟຌກີຍ 

     ຽຄ ິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງເຌກຟຖ຺ຄ຋ຶຌຘຸຈ຋ິເຌຽ຃ືໃບຄ຅ພກເໝໞ         335 ຖໟຟຌກີຍ 
ກໍຖຝຌີ3: ຂຟງຽ຃ືໃບຄ຅ພກແຈໟຖຟ຃ຟ 180 ຖໟຟຌກີຍ, ຍໍຖິຘພຈຂຟຈ຋ຶຌ 20 ຖໟຟຌກີຍ, ຍໍຖິຘພຈຌ ຟຏ຺ຌກຟຌ

ຂຟຈ຋ຶຌແຎນົພກ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ 30% ຂບຄຂຟຈ຋ຶຌ ຃ື 30%*20=6 ຖໟຟຌກີຍ  
     ຖຟ຃ຟຽ຃ືໃບຄ຅ພກເໝໞ                                        550 ຖໟຟຌກີຍ 
ຍທກ ຃ໞຟຂ຺ຌຘ຺ັ່ຄ ຾ຖຝ ຉິຈຉພໄຄ                                 50 ຖໟຟຌກີຍ 

     ຉ຺ໄຌ຋ຶຌ຋ຟຄຍພຌຆີຂບຄຽ຃ືໃບຄ຅ພກເໝໞ                      600 ຖໟຟຌກີຍ 

ນົພກ ຽຄິຌຘ຺ຈປພຍ຅ຟກກຟຌຂຟງຽ຃ືໃບຄ຅ພກຽກ຺ັ່ຟ                  180 ຖໟຟຌກີຍ 

ຍທກ ບຟກບຌຖຟງແຈໟ຅ຟກກຟຌຂຟງຽ຃ືໃບຄ຅ພກຽກ຺ັ່ຟ              6 ຖໟຟຌກີຍ 

     ຽຄ ິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງເຌກຟຖ຺ຄ຋ຶຌຘຸຈ຋ິເຌຽ຃ືໃບຄ຅ພກເໝໞ         414 ຖໟຟຌກີຍ 
 

ກຟຌ຃ ຟຌທຌນຟກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈປພຍຘຸຈ຋ິຂບຄຽ຃ືໃບຄ຅ພກເໝໞຘຟຓຟຈ຃ ຟຌທຌແຈໟຈພັ່ຄຌີໄ: 
          ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ຋ີໃຎຝດຸຈແຈໟ                                              200 ຖໟຟຌກີຍ 
     ນົພກ   ຃ໞຟນົຸງນຼຌ຋ີໃຽຑີໃຓຂຶໄຌ                                                75 ຖໟຟຌກີຍ 

-  ຽ຃ືໃບຄ຅ພກເໝໞ     (600-100)/4= 125,000 
- ຽ຃ືໃບຄ຅ພກຽກ຺ັ່ຟ            (200)/4= 50,000 
ກ ຟແຖກໞບຌບຟກບຌ                                               125    ຖໟຟຌກີຍ 

   ນົພກ  ບຟກບຌ 30%                                                                  35.5 ຖໟຟຌກີຍ 
         ກ ຟແຖຘຸຈ຋ິນົພຄບຟກບຌ                                                  85.5 ຖໟຟຌກີຍ 
  ຍທກ   ຃ໞຟນົຸງນຼຌ຋ີໃຽຑີໃຓຂຶໄຌ                                                    75 ຖໟຟຌກີຍ 
          ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈປພຍຘຸຈ຋ິຂບຄຽ຃ືໃບຄ຅ພກຉຝນົບຟບຟງຸ຿຃ຄກຟຌ         162.5 ຖໟຟຌກີຍ 
ກຟຌຎຝຽຓີຌ຃ໞຟຂບຄ຿຃ຄກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ຅ຝເຆໟກໍຖຝຌີ 2 ຃ືຂຟງຽ຃ືໃບຄ຅ພກຽກ຺ັ່ຟ຾ຖໟທຓີກ ຟແຖ ຾ຖຝ 

ຘ຺ຓຓຸຈບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຋ີໃຉໟບຄກຟຌຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 8% ຘຟຓຟຈຘຝ຾ຈຄປູຍຈພັ່ຄຌີໄ: 

 

 

 

ແຖງຝຽທຖຟ(ຎີ) 
-365 162.5 162.5 162.5 162.5 

0 1 2 3 4 
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      ກ. ແຖງຝຽທຖຟ຃ຶຌ຋ຶຌ  PB   ແຈໟ 25.2
5.162

365
PB ຎີ 

     ຂ. ຓູຌ຃ໞຟຎຝ຅ຸຍພຌຘຸຈ຋ິ  NPV   ແຈໟ 365%)8;4(*5.162  PVIFANPV  

                                                3653121.3*5.162 NPV  
                                                 21.172NPV ຖໟຟຌກີຍ 

     ຃. ຈພຈຘຝຌີກ ຟແຖ  PI   ແຈໟ     47.1
365

3121.3*5.162
PI  

     ຄ. ບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌຑຟງເຌ  IRR   ແຈໟ     
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                                                        %88.27IRR  
11) ກຟຌທິຽ຃ຟຝຽຑືໃບຉພຈຘີຌເ຅ຖ຺ຄ຋ຶຌຑຟງເຉໟ຃ທຟຓຘໞຼຄ: ກຟຌທິຽ຃ຟຝຽຑືໃບຉພຈຘີຌເ຅ຖ຺ຄ຋ຶຌຑຟງເຉໟ

຃ທຟຓຘໞຼຄເຌຆພຍຘີຍຍໍໍ່ໝູຌທຼຌ຋ີໃຘຝຽໜີຏໞຟຌຓຟຽຎຸຌກຟຌທິຽ຃ຟຝກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌຑຟງເຉໟຘ຺ຓຓຸຈຊຟຌ຋ີໃຏູໟ
ທິຽ຃ຟຝ຿຃ຄກຟຌຘຟຓຟຈປູໟຽຊິ ໃຄຂໍ ໍ້ຓູຌໂ຋ີໃ຅ ຟຽຎຸຌຉໍໍ່ກຟຌຉພຈຘີຌເ຅ ຽຆພັ່ຌ:ກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງຖ຺ຄ຋ຶຌຘຸຈ຋ິ 
ກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘພຈປພຍຘຸຈ຋ິຖຟງຎີບຟງຸຂບຄ຿຃ຄກຟຌຉຝນົບຈປບຈບພຈຉຟຘໞທຌນົຸຈແຈໟດ່ຟຄ຾ຌໞຌໞບຌ, ຾ຉໞເຌ
຃ທຟຓຽຎຸຌ຅ິຄ຾ຖໟທຍໍໍ່ຓີເຏ຋ີໃ຅ຝປູໟຂໍໍ້ຓູຌແຈໟດ່ຟຄຊືກຉໟບຄຽຑຟຝຽຎຸຌຽຖືໃບຄຂບຄບຝຌຟ຃຺ຈຏູໟ຋ີໃຓີໜໟຟ຋ີໃເຌກຟຌ
ຉພຈຘິຌເ຅຅ຝຉໟບຄຑ຺ຍກພຍ຃ທຟຓຍໍໍ່຾ຌໞຌບຌ຋ີໃ຅ຝຽກີຈຂືໄຌຉຝນົບຈຽທຖຟ 
 ຈພັ່ຄຌພໄຌກຟຌທິຽ຃ຟຝຽຑືໃບ ກຟຌຉພຈຘິຌເ຅ຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຆພຍຘິຌຍໍໍ່ໝູຌທຼຌຑຟງເຉໟ຃ທຟຓຘໞຼຄ຅ຶໃຄຓີທີ຋ີ
ເຌກຟຌເຆໟເຌກຟຌທິຽ຃ຟຝ 6 ທິ຋ີຈໟທງກພຌ ຃ື: 

(1) ທິ຋ີທິຽ຃ຟຝ຃ທຟຓແທ (Senility Analysis) ກຟຌຎຝຽຓີຌ຃ໞຟ຿຃ຄກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌຈໟທງທິ຋ີ NPV, 

IRR ນົື MRR ຋ີໃກໞຟທຓຟ຾ຖໟທຉໟບຄບຟແຘກຟຌຎຝຽຓີຌຂໍໍ້ຓູຌຉໞຟຄໂ ຋ີໃຘ ຟ຃ພຌ຿ຈງຘຝຽຑຟຝດ່ຟຄງິໃຄ ຃ື ກຝຽຽຘ
ຽຄິຌຘ຺ຈປພຍ ຾ຖຝ ກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງເຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌແຖງຝຽທຖຟຉໞຟຄໂກພຌ ຽຆິໃຄຽຎຸຌຽຖືໃບຄຂບຄບຝຌຟ຃຺ຈ຋ີໃຍໍໍ່

຾ຌໞຌບຌ ຽຆພັ່ຌ: ຂຝໜຟຈຂບຄຽຄ ິຌຖ຺ຄ຋ຶຌ, ຎຝຖິຓຟຌກຟຌຂຟງ, ຖຟ຃ຟຂຟງຉໍໍ່ໜໞທງ, ຖຟ຃ຟທພຈຊຸຈິຍ ຾ຖຝ 

຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງຉໞຟຄໂຽຎຸຌຉ຺ໄຌ ນຟກຎຸຈແ຅ຽນົ຺ັ່ຟຌີໄຎ່ຼຌ຾ຎຄ ກໍ຅ຝຓີຏ຺ຌກຝ຋຺ຍຉໍໍ່ NPV, IRR ຾ຖຝ MRR. 
(2) ທິຽ຃ຟຝຉຟຓຘຝຑຟຍຽນຈກຟຌ຋ີໃ຃ຟຈທໞຟ຅ຝຽກີຈຂືໄຌ (Scenario Analysis) ກຟຌທິຽ຃ຟຝທິ຋ີຌໄີຏູໟ

ທິຽ຃ຟຝ຅ຝຉໟບຄກຼຓຂໍໍ້ຓູຌ຋ີໃ຅ ຟຽຎຸຌເຌກຟຌຑິ຅ຟຖຝຌຟ຿຃ຄກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌນົຟງໂຆຸຈ ຉຟຓຘຝຑຟຍຽນຈກຟຌ຋ີໃ
຃ຟຈທໞຟ຅ຝຽກີຈຂືໄຌເຌບຝຌຟ຃຺ຈຈໟທງ຃ໞຟກຝຉທຄ຅ຝຽຎຸຌແຎຉໞຟຄໂກພຌ, ຅ຟກຌພໄຌຌ ຟຓຟ຃ ຟຌທຌນຟຓູຌ຃ໞຟ຃ຟຈ
ນທພຄ ຾ຖຝ ຘໞທຌຍໞຼຄຽຍຌຓຟຈຉຝຊຟຌຂບຄ຿຃ຄກຟຌ,ເຌກຟຌຑິ຅ຟຖຝຌຟ຿຃ຄກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ຅ຝຽຖືບກ຿຃ຄກຟຌ
ຖ຺ຄ຋ຶຌ຋ີໃຓີຓູຌ຃ໞຟ຃ຟຈນທພຄຂບຄ຃ໞຟຎຸຈ຅ຸຍພຌຘຸຈ຋ິຘູຄ ຾ຖຝ ຓີ຃ໞຟຍໞຼຄຽຍຌຓຟຈຉຝຊຟຌຉ ່ຟ 

(3) ທິ຋ີ຾ຏຌຄໞຟແຓໟເຌກຟຌຉພຈຘິຌເ຅ (Decision Tree Analysis)  ກຟຌທິຽ຃ຟຝທິ຋ີຌີໄ຅ຝຆໞທງເຌ
ກຟຌຉພຈຘິຌເ຅ຽຖືບກ຿຃ຄກຟຌ຋ີໃຓີ຃ທຟຓຘໞຼຄ ຿ຈງກຟຌຘໟຟຄ຾ຏຌຏພຄຘຝ຾ຈຄ຃ທຟຓຘ ຟຑພຌຖຝນທໞຟຄ຋ຟຄ
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ຽຖືບກຉໞຟຄໂ ຋ີໃ຅ຝຉໟບຄຉພຈຘິຌເ຅, ຏ຺ຌ຋ີໃບຟຈ຅ຝຽກີຈຂຶໄຌເຌບຝຌຟ຃຺ຈ຅ຟກກຟຌຉພຈຘິຌເ຅ເຌຎຸຈ຅ຸຍພຌ 
຾ຖຝ ຋ຟຄຽຖືບກເຌກຟຌຉພຈຘິຌເ຅຋ີໃ຅ຝຓີຂຶໄຌເຌບຝຌຟ຃຺ຈ. 

(4) ທິ຋ີ຅ ຟຖບຄຘຝຊຟຌຝກຟຌ (Simulation) ຽຌືໃບຄ຅ຟກກຟຌທິຽ຃ຟຝ຃ທຟຓແທ ຾ຖຝ ທິຽ຃ຟຝຉຟຓ
ຘຝຑຟຍຽນຈກຟຌ຋ີໃ຃ຟຈທໞຟ຅ຝຽກີຈຂຶໄຌ຋ີໃກໞຟທຓຟ຾ຖໟທຽຎຸຌກຟຌທິຽ຃ຟຝ຃ທຟຓຘໞຼຄ຿ຈງກຟຌຑິ຅ຟຖຝຌຟຉ຺ທ
ຎ່ຼຌ຋ີໃກໞຼທຂໟບຄກພຍກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌດ່ຟຄ຅ ຟກພຈ, ຽຆິໃຄທິ຋ີຌີໄຽຎຸຌກຟຌທິຽ຃ຟຝຉ຺ທຎ່ຼຌຉໞຟຄໂ຿ຈງກຟຌກຝ຅ຟງ຃ໞຟ
ກຝຉທຄ ຂບຄຉ຺ທຎ່ຼຌເນໟກທໟຟຄຂທຟຄນົຟງຂຶໄຌ ຿ຈງກຟຌຑິ຅ຟຖຝຌຟຉ຺ທຎ່ຼຌ຋ີໃກໞຼທຂໟບຄກພຍກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ຋ພຄ

ໝ຺ຈ ຍໍໍ່ທໞຟ຅ຝຽຎຸຌຖຟ຃ຟຂຟງຉໍໍ່ໜໞທງ, ຎຝຖິຓຟຌກຟຌຂຟງ, ຉ຺ໄຌ຋ຶຌຏພຌຎ່ຼຌ, ບຟງຸຂບຄ຿຃ຄກຟຌ, ຂຝໜຟຈ

຿຃ຄກຟຌ, ຓູຌ຃ໞຟຽຆືໃບຓ ຾ຖຝ ບືໃຌໂ ຽຆິໃຄ຅ຝຌ ຟຓຟຑິ຅ຟຝຖຝຌຟ຃ໞຟກຝຉທຄ ນົພຄ຅ຟກຌພໄຌຏູໟທິຽ຃ຟຝ຅ຝຘຸຓຉ຺ທ

ຎ່ຼຌຑໟບຓກພຍ຃ໞຟກຝຉທຄ ຋ພຄໝ຺ຈຓຟ຃ ຟຌທຌ຃ໞຟ NPV ຽ຋ືໃບຖຝຆຸຈຽຖືໄບງໂແຎ ຿ຈງເຆໟ຿ຎ຾ກຓ຃ບຓຑິທຽຉີ
຋ີໃກໞຼທກພຍ Simulation. 

(5) ທິ຋ີບພຈຉຟຘໞທຌນົຸຈຎຸຍ຃ທຟຓຘໞຼຄ ( Risk Adjusted Discounted Rate Method ) ທິ຋ີຌີໄຓີ
຾ຌທ຃ິຈທໞຟ຿຃ຄກຟຌ຾ຉໞຖຝ຿຃ຄກຟຌ຋ີໃຓີ຃ທຟຓຘໞຼຄຍໍໍ່ຽ຋຺ັ່ຟກພຌ຅ຝເຆໟບພຈຉຟຘໞທຌນົຸຈຉ຺ທຈຼທກພຌຍໍໍ່ແຈໟ, ຿ຈງ
຿຃ຄກຟຌ຋ີໃຓີ຃ທຟຓຘໞຼຄນົຟງກທໞຟ຃ທຌເຆໟບພຈຉຟຘໞທຌນົຸຈ຋ີໃຘູຄກທໞຟ຿຃ຄກຟຌ຋ີໃຓີ຃ທຟຓຘໞຼຄຉ ່ຟກທໞຟ ຽຆພັ່ຌ: 
຿຃ຄກຟຌ຋ີໃຍໍໍ່ຓີ຃ທຟຓຘໞຼຄຽຖີງເຆໟ ບພຈຉຟຘໞທຌນົຸຈ 5% ຾ຉໞ຿຃ຄກຟຌ຋ີໃກ ຟຖພຄຑິ຅ຟຖຝຌຟຓີ຃ທຟຓຘໞຼຄ 5%  
ຈພັ່ຄຌພໄຌບພຈຉຟຘໞທຌນົຸຈເຆໟແຈໟເຌກຟຌຎຝຽຓີຌ຿຃ຄກຟຌຌີໄ຅ຝຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 5%+5%=10%. 

(6) ທິ຋ີ຃ໞຟ຋ຼຍຽ຋຺ັ່ຟ຃ທຟຓ຾ຌໞຌບຌ (Certainly Equivalent method) ກຟຌຑິ຅ຟຖຝຌຟ຿຃ຄກຟຌ
ຖ຺ຄ຋ຶຌ຋ີໃຓີ຃ທຟຓຘໞຼຄຌພໄຌຂໍໍ້ຓູຌ຋ີໃຓີ຃ທຟຓຘໞຼຄເຌກຟຌຎຝຓຟຌ ຾ຖຝ ຊືທໞຟຽຎຸຌຽຖືໃບຄ຋ີໃຓີ຃ທຟຓຘ ຟ຃ພຌນົຟງ
຋ີໃຘຸຈເຌກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈປພຈຘຸຈ຋ິ຾ຉໞຖຝຎີຉຝນົບຈບຟງຸຂບຄ຿຃ຄກຟຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ, ຈພັ່ຄຌພໄຌ ຏູໟທິຽ຃ຟຝ຿຃ຄກຟຌ
຅ຝຉໟບຄຎຸຍ຃ໞຟກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈປພຍ຋ີໃຎຝຓຟຌແທໟເຌ຾ຉໞຖຝຎີຉຝນົບຈບຟງຸຂບຄ຿຃ຄກຟຌເນໟຓີ຃ໞຟ຋ຼຍຽ຋຺ັ່ຟ
ກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈ຋ີໃແຈໟປພຍດ່ຟຄ຾ຌໞຌບຌ ຿ຈງກຟຌເຆໟ຃ໞຟ຋ຼຍຽ຋຺ັ່ຟ຃ທຟຓ຾ຌໞຌບຌ ຃ື t  ຓຟ຃ ຟຌທຌ຃ໞຟ 
NPV  ຂບຄ຿຃ຄກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌຈພັ່ຄຌີໄ: 

  0

1 1
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k
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n
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tt 





  

຿ຈງ: t ເຆໟ຃ໞຟ຋ຼຍຽ຋຺ັ່ຟ຃ທຟຓ຾ຌໞຌບຌ ເຌຎີ຋ີໃ t  
຃ໞຟ t ຅ຝຊຶກກ ຟຌ຺ຈຉຟຓ຃ທຟຓປູໟຘຶກຘໞທຌຉ຺ທຂບຄຏູໟ຋ີໃຓີໜໟຟ຋ີໃເຌກຟຌຉພຈຘີຌເ຅ຖ຺ຄ຋ຶຌ, ຿ຈງ

຾ຉໞຖຝ຃຺ຌ຅ຝຍໍໍ່ຽ຋຺ັ່ຟກພຌຂຶໄຌດູ່ກພຍ຋ພຈຘຝຌຝ຃ຝຉິເຌຽຖືໃບຄ຃ທຟຓຘໞຼຄຂບຄ຾ຉໞຖຝ຃຺ຌ. 

ຍ຺ຈຽຐກິນພຈຍ຺ຈ຋ ີ6 
1. ຍໍຖິຘພຈ ຿ຆກແຆ ຅ ຟກພຈກ ຟຖພຄຑິ຅ຟຖຝຌຟ຿຃ຄກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ 2 ຿຃ຄກຟຌ຃ື A ຾ຖຝ B ຿ຈງ຿຃ຄກຟຌ A 

຾ຖຝ B ເຆໟຽຄ ິຌຖ຺ຄ຋ຶຌ ຅ ຟຌທຌ 9,000 ຿ຈຖຟ ຾ຖຝ 12,000 ຿ຈຖຟ ຉຟຓຖ ຟຈພຍ, ຽຆິໃຄຓີຖຟງຖຝບຼຈ
ຈພັ່ຄຌີໄ: 

ຎ ີ
ກ ຟແຖຘຈຸ຋ ິ ກຝ຾ຘຽຄຌິຘ຺ຈປພຍຘຈຸ຋ ິ

຿຃ຄກຟຌ A  ຿຃ຄກຟຌ B ຿຃ຄກຟຌ A  ຿຃ຄກຟຌ B 
1 1,000 1,000 5,000 5,000 

2 1,000 1,000 4,000 5,000 

3 1,000 4,000 3,000 8,000 
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 ຅ຟກ຿຃ຄກຟຌ A ຾ຖຝ B,຅຺ັ່ຄຆບກນຟ 
1) ບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌຉ຺ທຊໞທຄຘຝຽຖໞງ (ARR) 
2)  ແຖງຝຽທຖຟ຃ືຌ຋ຶຌ  (PB) 
3) ຓູຌ຃ໞຟຎຸຈ຅ຸຍພຌຘຸຈ຋ິ  (NPV) ຊໟຟບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຋ີໃຉໟບຄກຟຌຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 10%  

2. ຍໍຖິຘພຈ ຘ຺ຓຆຟງ ບີຽຖພກ຿຋ຕຌິກ ຅ ຟກພຈ ກ ຟຖພຄຑິ຅ຟຖຝຌຟ຿຃ຄກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ 2 ຿຃ຄກຟຌ຃ື ຿຃ຄກຟຌ A  
຾ຖຝ B ຿ຈງຉໟບຄກຟຌບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຅ຟກກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ 14% ຽຆິໃຄຓີຖຟງຖຝບຼຈຈພັ່ຄຌີໄ:  

ຎ ີ
ກຝ຾ຘຽຄຌິຘ຺ຈ 

 ຿຃ຄກຟຌ A ຿຃ຄກຟຌ B 

0 -28,000 -20,000 

1 8,000 5,000 

2 8,000 5,000 

3 8,000 6,000 

4 8,000 6,000 

5 8,000 7,000 

6 8,000 7,000 

7 8,000 7,000 

             ຅ຟກ຿຃ຄກຟຌ A ຾ຖຝ B ຅຺ັ່ຄ຃ ຟຌທຌນຟ 
1) ແຖງຝຽທຖຟ຃ືຌ຋ຶຌ (PB) 
2) ຓູຌ຃ໞຟຎຸຈ຅ຸຍພຌຘຸຈ຋ິ (NPV) 
3) ຈພຈຘຝຌີກ ຟແຖ (PI) 
4) ບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຅ຟກກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ(IRR) 

3. ຍໍຖິຘພຈ ກ ຟ຾ຑຄຽຑພຈ ຅ ຟກພຈ ກ ຟຖພຄຑິ຅ຟຖຝຌຟ຋ີໃ຅ຝຏຝຖິຈຉຝຑພຌເໝໞຽຆິໃຄຉໟບຄເຆໟຽຄ ິຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຎີ
ຎຸຈ຅ຸຍພຌ 700,000 $ ຾ຖຝ ຎີ຋ີ 1 ຅ ຟຌທຌ 1,000,000$ ຃ຟຈທໞຟ຅ຝຽປພຈເນໟແຈໟປພຍກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈ
ປພຍຎີ຋ີ຋ີໃ 2 ຅ ຟຌທຌ 250,000$ ຎີ຋ີ 3 ຅ ຟຌທຌ 300,000$  ຎີ຋ີ 4 ຅ ຟຌທຌ 350,000$  ຾ຖຝ 
ຎີ຋ີໃ 5-10 ຎີຖຝ 400,000$ 
1) ຊໟຟບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຋ີໃຉໟບຄກຟຌຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 15% ຅຺ຄ຃ ຟຌທຌນຟຓູຌ຃ໞຟຎຸຈ຅ຸຍພຌຘຸຈ຋ິຂບຄ
຿຃ຄກຟຌ 

2) ຅຺ຄ຃ ຟຌທຌນຟບພຈຉຟຏ຺ຌຉບງຍ຾຋ຌ຅ຟກຖ຺ຄ຋ຶຌ 
3) ຊໟຟບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຋ີໃຉໟບຄກຟຌຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 10%  ຃ທຌຖ຺ຄ຋ຶຌ຿຃ຄກຟຌຌີໄີ ນົື ຍໍໍ່ 
4)  ຅຺ັ່ຄ຃ ຟຌທຌນຟແຖງຝຽທຖຟ຃ືຌ຋ຶຌ 

4. ຍໍຖິຘພຈ ແ຋຾ຖຌຽຖີຓີ຃ບຌ ຅ ຟກພຈ ກ ຟຖພຄຑິ຅ຟຖຝຌຟຆືໄຽ຃ືໃບຄ຅ພກເໝໞ 2 ຽ຃ືໃບຄຓຟ຾຋ຌຽ຃ືໃບຄ຅ພກຽກ຺ັ່ຟ 
ຽ຃ືໃບຄ຅ພກຽກ຺ັ່ຟ຋ີໃ຋ີຓູຌ຃ໞຟຉຟຓຍພຌຆີ 120,000$ ຾ຉໞຂຟງແຈໟ 70,000$ ຾ຖຝ ຘຟຓຟຈເຆໟຄຟຌຉໍໍ່ແຎແຈໟ
ບີກ 8 ຎີ ຽ຃ືໃບຄ຅ພກເໝໞຓີຖຟ຃ຟ 480,000$ ຓິບຟງຸກຟຌເຆໟຄຟຌ 8 ຎີ ຓີຓູຌ຃ໞຟຽຆືໃບຓ 40,000 $ 

ກຟຌຆືໄຽ຃ືໃບຄ຅ພກເໝໞ ຽປພຈເນໟຎຝນງພຈ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງແຈໟຎີຖຝ 120,000$, ຍໍຖິຘພຈ ຽຘງຑຟຘີ 34%, ຅຺ັ່ຄ

຃ ຟຌທຌນຟ 
1) ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງຖ຺ຄ຋ຶຌຘຸຈ຋ິ 
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2) ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈປພຍຘຸຈ຋ິ຾ຉໞຖຝຎີຉຝນົບຈບຟງຸຂບຄ຿຃ຄກຟຌ 
3) ຓູຌ຃ໞຟຎຸຈ຅ຸຍພຌຘຸຈ຋ິຊໟຟບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຅ຟກກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 14% 

5. ຍໍຖິຘພຈ ຃ໟຟ຃ໞບຄ ຅ ຟກພຈ ກ ຟຖພຄຑິ຅ຟຖຝຌຟຆຶໄຽ຃ືໃບຄ຅ພກເໝໞຽ຃ືໃບຄໜຶໃຄຓີຖຟ຃ຟ 900,000 $  ຏູໟຆືໄຉໟບຄ
ຽຘງຑຟຘີຌ ຟຽຂ຺ໄຟ຅ຟກຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈ 50,000$ ຃ໞຟຂ຺ຌຘ຺ັ່ຄ 30,000$   ຃ໞຟຉິຈຉພໄຄ ຾ຖຝ ຋຺ຈຖບຄຽ຃ືໃບຄ 
20,000$ ຽ຃ືໃບຄ຅ພກຓີບຟງຸກຟຌເຆໟຄຟຌ 4 ຎີ ຃ິຈທໞຟຽຘືໃບຓຖຟ຃ຟ຾ຍຍຽຘພໄຌຆືໃກຟຌຆືໃຽ຃ືໃບຄ຅ພກເໝໞຽປພຈ
ເນໟຓີກ ຟແຖຘຸຈ຋ິນົພຄຑຟຘີ ຎີຖຝ 200,000$, ຅຺ັ່ຄ຃ ຟຌທຌນຟ 
1) ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງຖ຺ຄ຋ຶຌຘຸຈ຋ິ 
2) ແຖງຝ຃ືຌ຋ຶຌ 
3) ແຖງຝຽທຖຟ຃ືຌ຋ຶຌນົພຄຎຸຍຖ຺ຈ຃ໞຟຈໟທງຉ຺ໄຌ຋ຶຌຽຄິຌ຋ຶຌຊໟຟກ ຟຌ຺ຈເນໟຉ຺ໄຌ຋ຶຌຽຄິຌ຋ຶຌຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 

100% 
4) ຓູຌ຃ໞຟຎຸຈ຅ຸຍພຌຘຸຈ຋ິ 
5) ບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຅ຟກກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ 

6. ຍຖິຘພຈ ຘຝນຝກິຈ ຅ ຟກພຈ ກ ຟຖພຄຑິ຅ຟຖຝຌຟຆືໄຽ຃ືໃບຄ຅ພກເໝໞຓຟ຋຺ຈ຾຋ຌຽ຃ືໃບຄ຅ພກຽກ຺ັ່ຟ ຽ຃ືໃບຄ຅ພກເໝໞຓີ
ຖຟ຃ຟຉຟຓເຍກ ຟກພຍຘິຌ຃ໟຟ 100,000 $  ຽຘງ຃ໞຟຂ຺ຌຘ຺ັ່ຄ 3,000$  ຃ໞຟຉິຈຉພໄຄ 7,000$  ຍໍຖິຘພຈ຃ຟຈ
ທໞຟຽ຃ືໃບຄ຅ພກ  ເໝໞ຅ຝຓີບຟງຸກຟຌເຆໟຄຟຌ 5 ຎີ ຽຆິໃຄຽ຋຺ັ່ຟກພຍບຟງຸກຟຌເຆໟຄຟຌຂບຄຽ຃ືໃບຄ຅ພກຘໞທຌ຋ີໃຽນົືບ
ຑໍຈີ ຍໍຖິຘພຈ຃ິຈທໞຟຽຘືໃບຓຖຟ຃ຟ຾ຍຍຽຘພໄຌຆືໃ ຾ຖຝ ຍໍໍ່ຓີຓູຌຽຆືໃບຓຽ຃ືໃບຄ຅ພກຽກ຺ັ່ຟ຋ີໃຓີຖຟ຃ຟຉຟຓຓູຌ຃ໞຟ
ຍພຌຆີ 20,000$ ຃ຟຈທໞຟ຅ຝຂຟງແຈໟ 30,000$  ຍໍຖິຘພຈຽຘງຑຟຘີ 30% ກຟຌເຆໟຽ຃ຶໃບຄ຅ພກເໝໞຽປພຈເນໟ
ຎຝນງພຈ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງແຈໟ ຎິຖຝ 22,000$ 

       ຅຺ັ່ຄ຃ ຟຌທຌນຟ 
1) ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຅ໞຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌຘຸຈ຋ິຂບຄຽ຃ືໃບຄ຅ພກເໝໞ 
2)  ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈປພຍຘຸຈ຋ິ຾ຉໞຖຝຎີ 
3) ຓູຌ຃ໞຟຎຸຈ຅ຸຍພຌຘຸຈ຋ິ (NPV) ຊໟຟຍໍຖິຘພຈຉໟບຄກຟຌບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຅ຟກກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ 

10%. 
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ຍຈ຺຋ ິ7 ກຟຌ຅ພຈນຟຽຄຌິ຋ຌຶແຖງຝຘພໄຌ 

ເຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌເຈໜຶໃຄ຅ຝຎຝກບຍແຎຈໟທງກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌແຖງຝງຟທແຈໟ຾ກໞກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ
ເຌຆພຍຘີຌ຃຺ຄ຋ີໃແຈໟ຾ກໞ ກຟຌຘໟຟຄ຿ປຄຄຟຌ, ກຟຌຆືໄຽ຃ືໃບຄ຅ພກ-ບຸຎຝກບຌຉໞຟຄໂ ຾ຖຝ ກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌແຌຆພຍຘີຌ
ໝູຌທຼຌແຈໟ຾ກໞ ຽຄ ິຌຘ຺ຈ, ຆພຍຘີຌກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄຓືໄຄຟງ, ຖູກໜີໄ ຾ຖຝ ຘີຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບ ຽຑືໃບເນໟກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ
ຽຎຸຌແຎດ່ຟຄ຃ໞບຄ຾຃ໟທ ຾ຖຝ ແຈໟຏ຺ຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌຉຟຓຽຎູື້ຟໝຟງຌພໄຌ ກິຈ຅ຝກຟຌ຃ທຌຓີກຟຌ຅ພຈຘພຌຽຄ ິຌ
຋ຶຌ຅ຟກ຾ນົໞຄຉໞຟຄໂເນໟຘບຈ຃ໞບຄກພຍ຃ທຟຓຉໟບຄກຟຌເຆໟຘ ຟຖພຍກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຆພຍຘີຍ຃຺ຄ຋ີໃຽຆິ ໃຄເຆໟຽຄ ິຌ
ຖ຺ຄ຋ຶຌຘູຄເນໟຏ຺ຌຎຝ຿ນງຈ຾ກໞກິຈ຅ຝກຟຌ຾ຉໞຖຝແຖງຝຉຝນົບຈບຟງຸເຆໟຄຟຌ຋ີໃງຟທຌຟຌ ຾ຖຝ ເຆໟຽຄ ິຌຖ຺ຄ຋ຶຌ
ແຖງຝງຟທຽຎຸຌຽຖືໃບຄ຋ີໃຽໝຟຝຘ຺ຓ, ຘໞທຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຆພຍຘີຌໝູຌທຼຌໂ ຽຆິໃຄຽຎຸຌກຟຌໜູຌທຼຌຽຑືໃບກຟຌ
ຈ ຟຽຌີຌຄຟຌແຖງຝຘພໄຌ຾ນົໞຄຽຄ ິຌ຋ີໃຽໝຟຝຘ຺ຓຘ ຟຖພຍກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຆພຍຘຌໜູຌທຼຌຽຎຸຌຽຄ ິຌ຋ີໃແຈໟຓຟ຅ຟກ
ແຖງຝຘພໄຌແຈໟ຾ກໞ ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ຃ໟຟຄ຅ໞຟງ, ຽ຅຺ໄຟໜີໄກຟຌ຃ໟຟ, ຽຄ ິຌກູໟແຖງຝຘພໄຌ຅ຟກ຋ຝຌຟ຃ຟຌ຋ຸຖຝກິຈ, ຉຟຘຟຌ
຋ຟຄກຟຌ຃ໟຟ ຽຎຸຌຉ຺ໄຌ. 

7.1   ຃ທຟຓໝຟງຂບຄຽຄຌິ຋ຶຌແຖງຝຘພໄຌ 

ຽຄ ິຌ຋ຶຌແຖງຝຘພໄຌ ໝຟງຽຊີຄຽຄ ິຌ຋ຶຌ຋ີໃແຈໟ຅ຟກກຟຌກໍໜີໄແຖງຝຘພໄຌ ຽຆິໃຄຓີຽທຖຟເຌກຟຌຆ ຟຖຝ຃ືຌຍໍໍ່
ຽກີຌ 1 ຎີ, ກຟຌ຅ພຈນຟຽຄ ິຌ຋ຶຌແຖງຝຘພໄຌຓີທພຈຊຸຎຝຘ຺ຄຽຑືໃບເຆໟຽຎຸຌຽຄ ິຌ຋ຶຌໝູຌທຼຌເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ 
຿ຈງກິຈ຅ຝກ ຟຌ ຟຽຄ ິຌແຎຖ຺ຄ຋ືຌເຌຆພຍຘີຌໝູຌທຼຌ ຽຆພັ່ຌ: ຖູກໜີໄກຟຌ຃ໟຟ, ຘີຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບ ຾ຖຝ ຅ໞຟງ຃ໞຟເຆໟ
຅ໞຟງເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌເຌຽຖືໃບຄກຟຌຆືໄທພຈຊຸຈິຍ ນົື ຘີຌ຃ໟຟ, ຅ໞຟງ຃ໞຟ຾ປຄຄຟຌ, ຃ໞຟຌ ໄຟ, ຃ໞຟແຒຒ້ຟ ຽຎຸຌຉ຺ໄຌ, 
ຽຄ ິຌ຋ຶຌແຖງຝຘພໄຌຌີໄຽຎຸຌຽຄິຌ຋ຶຌ຋ີໃຘຟຓຟຈຆ ຟຖຝໜີໄແຈໟຈໟທງຉ຺ຌຽບຄ (Self-liquidation) ຽຓືໃບ຋ຸຖຝກິຈຂຟງ
ຘີຌ຃ໟຟຽຎຸຌຽຄິຌຽຆືໃບກໍໍ່຅ຝຓິຖູກໜີໄກຟຌ຃ໟຟຽກີຈຂືໄຌ ຾ຖຝ ກໍຖຝຌີ຋ິ຋ຸຖຝກິຈຂຟງຘີຌ຃ໟຟຍໍໍ່ໝ຺ຈກໍໍ່຅ຝຽກິຈຘິຌ຃ໟຟ
຃຺ຄຽນົືບຽກີຈຂຶໄຌ ຽຓືໃບ຋ຸຖຝກິຈຽຖພັ່ຄກຟຌຽກພຍໜີໄແຈໟ ຾ຖຝ ຂຟງຘິຌ຃ໟຟບບກແຎແຈໟກໍໍ່຅ຝແຈໟຽຄ ິຌຘ຺ຈຓຟຆ ຟຖຝໜີໄ
ແຖງຝຘພໄຌແຈໟ. 

ຌບກ຅ຟກຽຂ຺ໄຟເ຅຾ນົໞຄຽຄິຌ຋ຶຌແຖງຝຘພໄຌ຾ຖໟທ, ກຟຌ຅ພຈນຟຽຄ ິຌ຋ຶຌແຖງຝຘພໄຌຏູໟຍໍຖິນຟຌ຃ທຌ຃ ຟຌຶຄ
ຽຊິຄຎຝຽຈພຌ຋ີໃຘ ຟ຃ພຌຉໍໍ່ແຎຌີໄ: 

1) ຉ຺ໄຌ຋ຶຌ: ຿ຈງ຋຺ັ່ທແຎ຾ຖໟທກິຈ຅ຝກຟຌ຅ພຈນຟຽຄິຌ຋ຶຌ຅ຟກ຾ນົໞຄຽຄິຌ຋ຶຌ຋ີໃຓີຉ຺ໄຌ຋ຶຌຉ ຟ ໃ຋ີໃຘຸຈ, ຽຆິໃຄ
຅ຝຉໟບຄຑິ຅ຟຖຝຌຟບພຈຉຟຈບກຽຍໟງ຋ີໃ຾຋຅ິຄຉ ່ຟ຋ີໃຘຸຈ, ດ່ຟຄເຈກໍໍ່ຉຟຓຽຖືໃບຄຉ຺ໄຌ຋ຶຌຍໍໍ່ຽຎຸຌຎຝຽຈພຌຍພຌນຟຈຼທ
຋ີໃຘ ຟ຃ພຌ ງພຄຉໟບຄ຃ ຟຌຶຄຽຊິຄຎຸຈເ຅ບຶໃຌ຋ີໃເນໟ຃ທຟຓຘ ຟ຃ພຌ ຾ຖຝ ຽໝຟຝຘ຺ຓ຋ີໃ຾ຉກຉໞຟຄກພຌ. 

2) ຏ຺ຌກຝ຋຺ຍຉໍໍ່ຖຝ ພຍ຃ທຟຓໜຟຽຆືໃບຊື: ກຟຌກູໟດືຓ຅ຟກ຅ຟກຍຟຄ຾ນົໞຄຽຄ ິຌ຋ຶຌຓີຏ຺ຌກຝ຋຺ຍຉໍໍ່຃ທຟຓ
ໜໟຟຽຆືໃບຊືຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌນົຟງກທໞຟ຾ນົໞຄຽຄິຌ຋ຶຌບຶໃຌໂ ຘ ຟຖພຍ຃ທຟຓໜໟຟຽຆືໃບຊືຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ຅ຝຽຎຸຌ຅ຸຈ
ຘ ຟ຃ພຌເຌກຟຌຽຎຸຌຂໍໍ້຅ ຟກພຈ ຾ຖຝ ຽຑີໃຓຉ຺ໄຌ຋ຶຌເຌກຟຌ຅ພຈນຟຽຄິຌ຋ຶຌ. 

3) ຃ທຟຓຽຆືໃບຊື: ຾ນົໞຄຽຄິຌ຋ຶຌຍຟຄ຾ນົໞຄຓີ຃ທຟຓຽຆືໃບຊືແຈໟນົຟງກທໞຟ຾ນົໞຄບຶໃຌ ຽຑຟຝຽຓືໃບເຈກໍໍ່ຉຟຓ຋ີໃ
ກິຈ຅ຝກຟຌຉໟບຄກຟຌຽຄິຌ ຅ຝຘຟຟຈ຅ພຈນຟຽຄິຌກູໟເນໟແຈໟ຋ພຌຽທຖຟ. 

4) ຂໍໍ້຅ ຟກພຈ: ຽ຅຺ໄຟໜີຍຟຄ຃຺ຌຓີຂໍໍ້຅ ຟກພຈນົຟຍກທໞຟ຃຺ຌບືໃຌ ຽຆພັ່ຌ: ຂໍໍ້຅ ຟກພຈຈໟຟຌຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌ, ຽຄ ິຌຽຈືບຌ 
຾ຖຝ ຽຄິຌ຿ຍຌພຈຏູໟຍໍຖິນຟຌ ຉຝນົບຈ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງເຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌຽຎຸຌຉ຺ໄຌ. 

5) ຃ທຟຓດືຈດຸ່ຌ: ຾ນົໞຄຽຄິຌ຋ຶຌ຋ີໃຈີຉໟບຄຓີ຃ທຟຓດຶຈດງຸໞຌເຌຂໍໍ້ຉ຺ກຖ຺ຄຉໞຟຄໂ, 



 

100 

 

7.2    ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ຃ໟຟຄ຅ໞຟງ 

       ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ຃ໟຟຄ຅ໞຟງ (Accruals) ຃ືໜີໄຘີຌແຖງຝຘພໄຌ຋ີໃກິຈ຅ຝກຟຌຉໟບຄ຅ໞຟງຽຑຟຝແຈໟປພຍກຟຌຍໍຖິກຟຌ
ຉໞຟຄໂ຅ຟກກຟຌຈ ຟຽຌິຌ຋ຸຖຝກິຈ຾ຖໟທ຾ຉໞກິຈ຅ຝກຟຌຍໍໍ່ແຈໟ຅ໞຟງ ຽຆພັ່ຌ: ບຟກບຌແຈໟ຋ິຉໟບຄຆ ຟຖຝຉຟຓກ຺ຈໝຟງ
, ກຟຌເຆໟ຾ປຄຄຟຌ຃຺ຌຄຟຌ, ກຟຌເຆໟຘຟ຋ຟຖຝຌຸຎຝ຿ຑກ ຽຊິຄທໞຟ຅ຝຉໟບຄຆ ຟຖຝຽຄິຌຘ຺ຈ຾ຉໞ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງຈພັ່ຄກໞຟທ
ງພຄຓີກ ຟຌ຺ຈແຖງຝຽທຖຟເຌກຟຌຆ ຟຖຝຽຄ ິຌ ຽຆພັ່ຌ: ຖຟງ຅ໞຟງຎຝ຅ ຟບຟ຋ິຈ ຾ຖຝ ຖຟງ຅ໞຟງ຋ຸກໂ຋ໟຟງຽຈືບຌ, 
ຈພັ່ຄຌພໄຌ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ຋ີໃຽກີຈຂຶໄຌ຅ິໃຄຓີ຿ບກຟຈ຃ໟຟຄຆ ຟຖຝຽຄິຌ ຽຆິໃຄຍພຌນຟຈພັ່ຄກໞຟທ຅ິໃຄຽກີຈຽຎຸຌ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ຃ໟຟຄ຅ໞຟງ, 
ຊໟຟ຋ຸຖຝກິຈຓີກຟຌຂຝນງຟງນົຟງຂືໄຌກໍໍ່຅ຝຓິກຟຌ຅ໟຟຄຄຟຌຽຑິໃຓຂຶໄຌ, ຽຄ ິຌຽຈຶບຌ ນົຶ ຃ໞຟ຾ປຄ຃ໟຟຄ຅ໞຟງກໍໍ່຅ຝຽຑິໃຓ
ຂຶໄຌ, ບຟກບຌ຋ີໃຉໟບຄຆ ຟຖຝ຋ີໃນພກ຅ຟກ຃ໞຟ຾ປຄ຋ີໃຉໟບຄຘ຺ັ່ຄເນໟຖພຈຊຝຍຟຌກໍໍ່຅ຝຽຑີໃຓຂືໄຌ ຾ຖຝ ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ຃ໟຟຄ
຅ໞຟງບືໃຌໂກໍ຅ຝຽຑີໃຓຂຶໄຌຉຟຓແຎຈໟທງ. 
ຉ຺ທດ່ຟຄ 7.1: ຍໍຖິຘພຈຊຟທບຌ຅ ຟກພຈຎຝ຅ຸຍພຌ຅ໞຟງ຃ໞຟ຾ປຄຄຟຌ຋ຸກໂບຟ຋ິຈຖຝ 100,000,000 ກີຍ, ກຟຌກຝ
຅ໞຟງ຃ໞຟ຾ປຄຄຟຌ຾ຉໞຖຝ຃ພໄຄຉໟບຄຽຘງ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງເຌກຟຌ຅ໞຟງ຃ໞຟ຾ປຄຄຟຌແຈໟ຾ກໞ: ຃ໞຟທພຈຘຝຈຸຘີຌຽຎືບຄຉໞຟຄໂ 
500,000 ກີຍ ຍໍຖິຘພຈກ ຟຖພຄຑິ຅ຟຖຝຌຟຎ່ຼຌ຅ໞຟງ຃ໞຟ຾ປຄຄຟຌຽຎຸຌ຋ຸກໂ 2 ບຟ຋ິຈ, ຍໍຖິຘພຈຓີບພກຉໞຏ຺ຌຉບຍ
຾຋ຌ຅ຟກກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌແຖງຝຘພໄຌ 10% ຉໍໍ່ຎີ, ຊໟຟຍໍຖິຘພຈຎ່ຼຌ຾ຎຄຌຝ຿ງຍຟງກຟຌ຅ໞຟງ຃ໞຟ຾ປໞຄຄຟຌເໝໞ຅ຝ
ຽປພຈເນໟຍຖິຘພຈຎຝດຸຈຽຄິຌແຈໟນົືຍໍໍ່ ຽ຋຺ັ່ຟເຈ? 

ທ຋ິ຾ີກໟ 
ກຖໍຝຌີ1: ຅ໞຟງ຃ໞຟ຾ປຄຄຟຌ຋ຸກໂບຟ຋ິຈ 

- ຅ ຟຌທຌ຃ພໄຄ຅ໞຟງ຃ໞຟ຾ປຄຄຟຌ຋ຸກໂບຟ຋ິຈ ຅ ຟຌທຌ                                     52 ຃ພໄຄ/ຎີ 
- ຃ໞຟທພຈຘຝຈຸຘີຌຽຎືບຄ຋ີໃຎຝດຸຈແຈໟຉໍໍ່຃ພໄຄ:                                           500,000 ກີຍ 
຃ໞຟທພຈຘຝຈຸຘີຌຽຎືບຄຉໍໍ່ຎີ                                =500,000*52=26,000,000 ກີຍ 

ກຖໍຝຌີ2: ຅ໞຟງ຃ໞຟ຾ປຄຄຟຌ຋ຸກໂ 2 ບຟ຋ິຈ 
- ຅ ຟຌທຌ຃ພໄຄ຅ໞຟງ຃ໞຟ຾ປຄຄຟຌ຋ຸກໂ 2 ບຟ຋ິຈ ຅ ຟຌທຌ                         52/2=26 ຃ພໄຄ/ຎີ 
- ຃ໞຟທພຈຘຝຈຸຘີຌຽຎືບຄຉຟຓຌຝ຿ງຍຟງເໝໞ:                  500,000*26=13,000,000  ກີຍ 
- ຎຝດຸຈ຃ໞຟທພຈຘຝຈຸຘີຌຽຎືບຄ                 =26,000,000 -13,000,000=13,000,000 ກີຍ 
ກຟຌ຅ໞຟງ຃ໞຟ຾ປຄຄຟຌ຋ຸໞກໂ 2 ບຟ຋ິຈຽປພຈເນໟຍໍຖິຘພຈຘຟຓຟຈຌ ຟ຃ໞຟ຾ປຄຄຟຌ຃ໟຟຄ຅ໞຟງແຎຖ຺ຄ຋ຶຌແຖງຝ

ຘພໄຌແຈໟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌເຌບພຈຉຟ 10%  ຽຎຸຌຽທຖຟຽ຃ິໃຄຎີ 

  ຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ 000,000,5
360

180
*%10*000,000,100   ກີຍ 

  ຏ຺ຌຎຝ຿ນງຈຖທຓ຋ີໃແຈໟປພຍ຅ຟກກຟຌຎ່ຼຌຌຝ຿ງຍຟງ຅ໞຟງ຃ໞຟ຾ປໞຄຄຟຌເໝໞ 
                                000,000,18000,000,5000,000,13   ກີຍ 

7.3   ຽ຅຺ໄຟໜີໄກຟຌ຃ໟຟ 
 ຽ຅຺ໄຟໜີໄກຟຌ຃ໟຟ ນົື ຘີຌຽຆືໃບ຋ີໃແຈໟ຅ຟກກຟຌ຃ໟຟ (Account Payable or Trade Credit) ຃ືຍພຌຆີຽ຅຺ໄຟ
ໜີໄ຋ີໃຽກີຈ຅ຟກກຟຌຆືໄທພຈຊຸຈິຍ, ທພຈຘຝຈຸ ນົື ຘີຌ຃ໟຟ ຖ ຟຖພຍກຟຌຈ ຟຽຌີ຋ຸຖຝກິຈຽຎຸຌຽຄ ິຌຽຆືໃບ ຽຆິໃຄຽຎຸຌ຾ນົໞຄ
ຽຄ ິຌ຋ຶຌ຋ີໃຘ ຟ຃ພຌ຾ນົໞຄໜຶໃຄ ຍໍໍ່ຉໟບຄແຈໟປພຍຎຝກພຌ, ກຟຌເຆໟຽຄ ິຌ຋ຶຌ຅ຟກຘີຌຽຆືໃບກຟຌ຃ໟຟຈພັ່ຄກໞຟທຍໍໍ່ຓີຽບກຘຟຌ
ກູໟດືຓ຿ຈງກ຺ຄ ຾ຉໞຓີຂໍໍ້ຉ຺ກຖ຺ຄຉໞຟຄໂຊືຽ ພຌຽຄືບຌແຂ຋ີໃຓີຏ຺ຌ຋ຟຄຈໟຟຌກ຺ຈໝຟງ, ຿ຈງຎູກກຝຉິ຾ຖໟທຘີຌຽຆືໃບ຋ຟຄ
ກຟຌ຃ໟຟຏູໟຂຟງຓພກຖຝຍຸຽຄ ືໃບຌແຂຈພັ່ຄຌີໄ: 
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- ບພຈຉຟຘໞທຌນົຸຈຽຄິຌຘ຺ຈ/ແຖງຝຽທຖຟ຋ີໃແຈໟຽຄ ິຌ, n/ແຖງຝຽທຖຟກ ຟຌ຺ຈກ ຟຌ຺ຈເຌກຟຌຆ ຟຖຝໜີໄ ຽຆພັ່ຌ: 
2/10, n/30 ໝຟງ຃ທຟຓທໞຟຏູໟຂຟງກ ຟຌ຺ຈເຌຘໞທຌນົຸຈ 2% ຘ ຟຖພຍຖູກໜີໄ຋ີຓຟຆ ຟຖຝໜີໄຑຟງເຌ 10 ທພຌ 
ຽຆິໃຄຊໟຟຍໍໍ່ຘຟຓຟຈຆ ຟຖຝໜີໄເຌ 10 ທພຌ ກໍຘຟຓຟຈຆໍໍຟຖຝໜີໄແຈໟຑຟງເຌ 30 ທພຌ ຿ຈງຍໍໍ່ແຈໟປພຍຘທຌນົຸຈ
ຽຄິຌຘ຺ຈ. 

- Net 30 ໝຟງ຃ທຟຓທໞຟ ຏູໟຂຟງກ ຟຌ຺ຈແຖງຝຽທຖຟກຟຌຆ ຟຖຝໜີໄ 30 ທພຌ ຌພຍ຅ຟກທພຌ຋ິໃຎຝກ຺ຈເຌ

ເຍກ ຟກພຍຽທຖຟຘີຌ຃ໟຟ. 

-  Net 30 ROG ໝຟງ຃ທຟຓທໞຟ ຏູໟຂຟງກ ຟຌ຺ຈແຖງຝຽທຖຟກຟຌຆ ຟຖຝໜີໄ 30 ທພຌ ຌພຍ຅ຟກທພຌ຋ິໃ຋ີໃ
ແຈໟປພຍຘີຌ຃ໟຟ. 

ຘິຌຽຆຶໃບ຋ຟຄກຟຌ຃ໟຟຌີໄຊືຽຎຸຌ຾ນົໞຄຽຄ ິຌ຋ືຌ຋ິໃແຈໟຓຟ຿ຈງບພຈ຿ຉ຿ຌຓພຈ (Spontaneous Source of 

Fund) ຽຑຟຝຏູໟຆືໄຍໍໍ່ຉໟບຄຆ ຟຖຝໜີໄ຃ໞຟຆືໄຘີຌ຃ໟຟ຅຺ຌກທໞຟ຅ຝຂຟງຘີຌ຃ໟຟແຈໟ ຌບກ຅ຟກຌພໄຌຘີຌຽຆືໃບ຋ຟຄກຟຌ຃ໟຟງພຄ
ຽຎຸຌຽ຃ືໃບຄຓືເຌກຟຌຘ຺ັ່ຄຽຘີຓກຟຌຂຟງຽຑືໃບເຆໟເຌກຟຌ຾ຂໞຄຂພຌກພຍ຃ູໞ຾ຂຄຂພຌເຌກໍຖຝຌິ຃ູໞ຾ຂໞຄຂພຌຂຝນງຟງ
ແຖງຝຽທຖຟກຟຌເນໟຘິຌຽຆືໃບນົຟງຂືໄຌ຋ຸຖຝກິຈກໍໍ່ຉໟບຄຂຝນງຟງແຖງຝຽທຖຟເຌກຟຌເນໟຘີຌຽຆືໃບບບກແຎຽຑືໃບ
ຍໍໍ່ເນໟຘູຌຽຘງຘໞທຌ຾ຍໞຄ຋ຟຄກຟຌຉຝນົຟຈ. 

ກຟຌ຃ ຟຌທຌຉ຺ໄຌ຋ຶຌ຋ີໃ຾຋ໟ຅ິຄເຌກຟຌກູໟດືຓຉໍໍ່ຎີປຼຌທໞຟ “ Effective Annual Rate: EAR” ໜຟງ

ຽຊິຄບພຈຉຟຘໞທຌຖຝນົທໞຟຄຈບກຽຍໟງ຋ີໃຉໟບຄກຟຌ຅ໞຟງຖທຓ 1 ຎີ ຉໍໍ່ຉ຺ໄຌຽຄິຌຉ຺ໄຌ຋ີໃແຈໟປພຍ຅ິຄ. 

                   11 
m

rEAR  
          ຿ຈງ  r ບພຈຉຟຈບກຽຍໟງຉໍໍ່ຄທຈ 
                m ຅ ຟຌທຌ຃ພໄຄເຌກຟຌ຃ິຈແຖຈບກຽຍໟງຉໍໍ່ຎີ 

ຉ຺ໄຌ຋ຶຌ ນົື ຈບກຽຍໟງເຌກຟຌກູໟດືຓ຅ຝຖຝຍຸບພຈຉຟຘໞທຌປໟບງຉໍໍ່ຎີປຼກທໞຟປຼກທໞຟ “ Annual 

Percentage  Rate: APR”  ນົື “Nominal Rate” ນົື “Stated Rate” ຈພັ່ຄຌີໄ: 

               mrAPR *  
ຉ຺ທດ່ຟຄ 7.2: ຍໍຖິຘພຈ ຿ຆກແຆ ຅ ຟກພຈ ຆືໄຘີຌ຃ໟຟ຅ຟກຏູໟຂຟງເຌຖຟ຃ຟໜໞທງຖຝ 100,000 ກີຍ ຿ຈງແຈໟ
ປພຍຽຄືບໞຌແຂເຌກຟຌຆ ຟຖຝຽຄິຌຈພັ່ຄຌີໄ 2/10, n/30 ຍໍຖິຘພຈ຃ທຌຆ ຟຖຝຽຄິຌຽຑືໃບປພຍຘໞທຌ ນົື ຍໍໍ່ ຽຑຟຝຽນຈເຈ. 

ທີ຋ີ຾ກໟ 
- ຊໟຟຍໍຖິຘພຈຆ ຟຖຝໜີໄຑຟງເຌ 10 ທພຌ ຌພຍ຅ຟກທພຌຆືໄ຅ຝແຈໟປພຍຘໞທຌນົຸຈ 2% ຃ື ຅ ຟຌທຌ 98,000 

ກີຍ, ຾ຉໞນົພຄ 10 ທພຌຂືໄຌແຎປບຈທພຌ຋ີໃ 30 ຅ຝແຈໟຆ ຟຖຝຘີຌ຃ໟຟເຌຖຟ຃ຟຽຈີຓ ຃ື 100,000 ກີຍ ຽ຋຺ັ່ຟກພຍທໞຟ
ຍໍຖິຘພຈແຈໟກູໟດືຓຽຄິຌ 20 ທພຌ ຿ຈງງບຓຽຘງຈບກຽຍໟງ 2,000 ກີຍ 

- ບພຈຉຟຈບກຽຍໟງ຋ີໃກູໟດືຓ 20 ທພຌ          %04.20204.0
000,98

000,2
r  

- ຅ ຟຌທຌ຃ພໄຄເຌກຟຌ຃ິຈແຖຈບກຽຍໟງຉໍໍ່ຎີ   18
20

360
m  ຃ພໄຄ 

            %73.3618*%04.2 APR  

                4233.01%04.21
18

EAR  

              %33.42EAR  
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ຉບຍ: ຊໟຟຍໍຖິຘພຈຆ ຟຖຝຘີຌ຃ໟຟຑຟງເຌ 30 ທພຌ ຌພຍ຾ຉໞຓືໄຆືໄ ຾ຖຝ ຅ຝຓີຌຝ຿ງຍຟງຽຆພັ່ຌຌີໄຉຝນົບຈແຎ 
຅ຝຽປພຈເນໟຓີຉ຺ໄຌ຋ຶຌຽຊິຄ 42.33%ຉໍໍ່ຎີ ຾ຍຍ຋຺ຍຉ຺ໄຌ, ຈພັ່ຄຌພໄຌຍໍຖິຘພຈ຃ທຌ຅ພຈນຟຽຄິຌ຋ຶຌ຅ຟກ຾ນົໞຄບຶໃຌ຋ີໃຓີຉ຺ໄຌ
຋ຶຌຉ ່ຟກທໞຟ ຾ຖຝ ຌ ຟຓຟຆ ຟຖຝຘີຌ຃ໟຟຑຟງເຉໟຂໍໍ້ກ ຟຌ຺ຈ຋ີໃຓີບພຈຉຟຘໞທຌນົຸຈ. 

7.4   ຉ຺ໄຌ຋ຌຶຂບຄຘີຌຽຆືໃບ຋ຟຄກຟຌ຃ໟຟ 
      ຘີຌຽຆືໃບ຋ຟຄກຟຌ຃ໟຟ ຽຎຸຌຽຄິຌ຋ຶຌແຖງຝຘພໄຌ຋ີໃຓີຉ຺ໄຌ຋ຶຌຽໜຶບຌກພຍກຟຌ຅ພຈນຟຽຄ ິຌ຋ຶຌ຅ຟກ຾ນົໞຄບຶໃຌໂ 
຿ຈງຉ຺ໄຌ຋ຶຌຘີຌຽຆືໃບ຋ຟຄກຟຌ຃ໟຟຽກີຈ຅ຟກກຟຌ຋ີຏູໟຆືໄຍໍໍ່ຆ ຟຖຝຽຄ ິຌຉຟຓກ ຟໜ຺ຈຽທຖຟ຋ີແຈໟປພຍຘໞທຌນົຸຈ ຽຆິໃຄ
຋ຸຖຝກິຈຑຟຈ຿ບກຟຈຌີໄຊືຽຎຸຌຉ຺ໄຌ຋ຶຌຂບຄຘີຌຽຆຶໃບ຋ຟຄກຟຌ຃ໟຟ ຽຆພັ່ຌ: ຽຄ ືໃບຌແຂ຋ຟຄກຟຌ຃ໟຟ 2/10, net 30 

ຊໟຟຏູໟຆືໄຆ ຟຖຝຑຟງເຌກ ຟຌ຺ຈຽທຖຟ 10 ທພຌ ຅ຝແຈໟປພຍຘໞທຌນົຸຈ 2% ເຌ຅ ຟຌທຌຓູຌ຃ໞຟຆືໄຘີຌ຃ໟຟ 100ກີຍ, 
ຈພັ່ຄຌພໄຌຏູໟຆືໄ຅ຝຆ ຟຖຝຽຄິຌຑຼຄ 98,000ກີຍ, ຊໟຟຍໍໍ່ຆ ຟຖຝຑຟງເຌກ ຟຌ຺ຈຽທຖຟແຈໟປພຍຘໞທຌນົຸຈຽ຋຺ັ່ຟກພຍຏູໟຆືໄດືຓ
ຽຄິຌຏູໟຂຟງ 98 ກີຍຽຎຸຌຽທຖຟ 20 ທພຌ ຾ຖຝ ຅ຝເຆໟ຃ືຌເນໟ 100ກີຍ ຽ຋຺ັ່ຟກພຍ຅ໞຟງຈບກຽຍໟງ 2 ກີຍ ຽຆິໃຄກຟຌ
຃ ຟຌທຌຉ຺ໄຌ຋ຶຌຘີຌຽຆືໃບ຋ຟຄກຟຌ຃ໟຟຘຟຓຟຈຽປພຈແຈໟ 2 ທິ຋ິ຃ື: 
       ຉ຺ໄຌ຋ືຌຘີຌຽຆືໃບ຋ຟຄກຟຌ຃ໟຟ ຿ຈງເຆໟ຅ ຟຌທຌຽຄ ິຌຘໞທຌນົຸຈ 

         

=
ຘໞທຌນຸົຈຽຄິຌ຋ີໃຍໍໍ່ແຈໟປພຍ

຅ ຟຌທຌຽຄິຌຘຸຈ຋ິນົພຄນົພກຘໞທຌນຸົຈ  
   

຅ ຟຌທຌທພຌຌພຍ຅ຟກທພຌ຃຺ຍກ ຟຌຈ຺ກ ຟຌ຺ຈຘໞທຌນຸົຈຽຊິຄທພຌຆ ຟຖຝ 

       ຉ຺ໄຌ຋ຶຌຘິຌຽຆືໃບ຋ຟຄກຟຌ຃ໟຟຉໍໍ່ຎິ຿ຈງເຆໟບພຈຉຟປໟບງຖຝ຃ ຟຌທຌ 

 
ບພຈຉຟຘໞທຌນົຸຈ

    ບພຈຉຟຘໞທຌນົຸຈ  
   

຅ ຟຌທຌທພຌຌພຍ຅ຟກທພຌ຃຺ຍກ ຟຌ຺ຈກ ຟຌ຺ຈຘໞທຌນົຸຈຽຊິຄທພຌຆ ຟຖຝ 

ຉ຺ທດ່ຟຄ7.3: ຋. ຑູຓຓີ ຆືໄຘີຌ຃ໟຟຽຎຸຌຽຄິຌຽຆືໃບ຅ຟກຍໍຖິຘພຈ ຅ໍໍຟຌທຌຽຄິຌຉຟຓເຍກໍໍຟກພຍຘີຌ຃ໟຟ 10,000,000 
ກີຍ, ຓີຽຄ ືໃບຌແຂ 1/10 net 30 ໝຟງ຃ທຟຓທໞຟຊໟຟຆືໄຽຆືໃບ 100 ກິຍ ຆ ຟຖຝຑຟງເຌ 10 ທພຌ ຅ຝຆ ຟຖຝຽຄ ິຌ
ຑຼຄ 99 ກີຍ, ຎຝກ຺ຈທໞຟ ຋. ຑູຓຓີ ຍໍໍ່ແຈໟຆ ຟຖຝຽຄ ິຌຑຟງເຌກ ຟຌ຺ຈຽທຖຟ຋ິແຈໟປພຍຘໞທຌນົຸຈ຾ຉໞຆ ຟຖຝທພຌຘຸຈ
຋ໟຟງຂບຄກ ຟຌ຺ຈຽທຖຟຆ ຟຖຝ. 

       ກຟຌ຋ີໃຘີຈ຋ີແຆຆ ຟຖຝຽຄີຌເຌທິຌຘູຈ຋ໟຟຌຆບຄກຟຌໜຈຽທຖຟຆ ຟຖຝຽຄ ີຌ ຋ີໃເນໟຽຂ຺ຟຉໟບຄຆ ຟຖຝໜີໄ ຅ ຟ
ຌບຌຽຎຸຌຽຄິຌ 10,000,000ກີຍ, ຾ຉໞຊໟຟຆ ຟຖຝຑຟງເຌແຖງຝຽທຖຟ 10 ທພຌ ຅ຝແຈໟປພຍຘທໞຌນົຸຈ 1% ຂບຄ 
10,000,000ກີຍ ຽຆິໃຄ຅ຝແຈໟຆ ຟຖຝຽຄີຌຑຼຄ 9,900,000 ກີຍຽ຋຺ັ່ຟກພຍທໞຟ ຋. ຑູຓຓີ ແຈໟດືຓຽຄ ິຌ 9,900,000

ກີຍເຆໟຉໍໍ່ບີກ 20ທພຌ ຿ຈງຽຘງ຃ໞຟຉບຍຽຽ຋ຌຽຄິຌ຋ຶຌເຌຘທໞຌຽ຋຺ັ່ຟກພຍຘທໞຌນົຸຈ຋ີໃຑຟຈ຿ບກຟຈ ນົືຘໞທຌນົຸຈ຋ີໃ
ຍໍໍ່ແຈໟປພຍ 100,000ກີຍ, ຈພັ່ຄຌພໄຌຉ຺ໄຌ຋ຶຌຂບຄຘີຌຽຆືໃບຂບຄກຟຌ຃ໟຟ຃ ຟຌທຌແຈໟຈພັ່ຄຌີໄ: 

 ຉ຺ໄຌ຋ຶຌຘີຌຽຆືໃບ຋ຟຄກຟຌ຃ໟຟ຿ຈງເຆໟ຅ ຟຌທຌຘໞທຌນົຸຈ %18.18
1030

360
*

000,100000,000,10

000,100



  

ນົື ຉ຺ໄຌ຋ຶຌຘິຌຽຆືໃບ຋ຟຄກຟຌ຃ໟຟຉໍໍ່ຎິ຿ຈງເຆໟບພຈຉຟຘໞທຌປໟບງ %18.18
1030

360
*

1100

1



  
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      ຅ຟກຉ຺ທດ່ຟຄ 7.3 ຅ຝຽນພຌແຈໟທໞຟຉ຺ໄຌ຋ຶຌຆບຄຽຄິຌ຋ຶຌແຖຝງຝຘພໄຌ຋ີໃແຈໟ຅ຟກຘິຌຽຆືໃບ຋ຟຄກຟຌ຃ໟຟຓີບພຈຉຟ
ຂໟບຌຂໟຟຄຘູຄ, ຈພັ່ຄຌພໄຌຏູໟຊໟຟຏູໟຆືໄຘຟຓຟຈນຟຽຄິຌ຋ຶຌ຅ຟກຽຽນົໞຄບືໃຌຓຟຆ ຟຖຝໜີໄຘິຌຽຆືໃບ຋ຟຄກຟຌ຃ໟຟເນໟ຋ພຌຽທຖຟ
ແຈໟປພຍຘທໞຌນົຸຈ຿ຈງກຟຌ຅ພຈນຟຽຄິຌ຋ຶຌ຅ຟກ຾ນົໞຄບືໃຌ຋ີໃຓີຉ຺ໄຌ຋ຶຌຉ ່ຟກທໞຟ. 

                ຉຟຉຝຖຟຄ຋ີໃ 7.1 ຉ຺ໄຌ຋ຶຌຂບຄຘິຌຽຆືໃບ຋ຟຄກຟຌ຃ໟຟຽຄ ືໃບຌແຂຉໞຟຄໂກພຌ 

ຽຄືໃບຌແຂຘິຌຽຆືໃບ຋ຟຄກຟຌ຃ໟຟ ຉ຺ຌ຋ຶຌຘິຌຽຆືໃບ຋ຟຄກຟຌ຃ໟຟ 
1/10 net 20 36.36% ຉໍໍ່ຎີ 
1/10 net 30 18.18% ຉໍໍ່ຎີ 
2/10 net 20 37.47% ຉໍໍ່ຎີ 
2/10 net 30 36.73% ຉໍໍ່ຎີ 
3/15 net 45 37.11% ຉໍໍ່ຎີ 
3/10 net 100 12.37% ຉໍໍ່ຎີ 

7.5  ຽຄຌິກູໟແຖງຝຘພໄຌ຅ຟກ຋ຝຌຟ຃ຟຌ 

      ຋ຝຌຟ຃ຟຌ຋ຸຖຝກິິຽຎຸຌ຾ນົໞຄຽຄິຌ຋ຶຌແຖງຝຘພໄຌ຋ີໃຘ ຟ຃ພຌຂບຄ຋ຸຖຝກິຈຽຎຸຌບພຌຈພຍຘບຄປບຄ຅ຟກຽ຅຺ໄຟໜີໄ
ກຟຌ຃ໟຟ ນົື ຘິຌຽຆືໃບ຋ຟຄກຟຌ຃ໟຟ, ເຌຘຝຑຟທຝ຋ີໃ຋ຸຖຝກິຈກ ຟຖພຄປຸໞຄຽປືບຄ ນົື ຂຝນງຟງກິຈ຅ຝກຟຌກໍໍ່຅ ຟຽຎຸຌ
ຉໟບຄຽຑິໃຄຽຄິຌ຋ຶຌ຅ຟກ຋ຝຌຟ຃ຟຌ຋ຸຖຝກິຈຽຑືໃບຘຝຌພຍຘຝໜູຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌ຋ຸຖຝກິຈ, ຊໟຟນຟກ຋ຝຌຟ຃ຟຌ຋ຸຖຝ
ກິຈນຟກຎຝຉິຽຘຈເນໟຘຶຌຽຆືໃບ຾ກໞ຋ຸຖຝກິຈກໍໍ່຅ຝຽປພຈເນໟ຋ຸຖຝກິຈຘູຌຽຘງ຿ບກຟຈເຌກຟຌ຅ຝຽຖີຌຽຉີຍ຿ຉ 
       ຽຄ ິຌກູໟແຖງຝຘພໄຌ຅ຟກ຋ຝຌຟ຃ຟຌ ຓີຖພກຘຝຌຝຘຝຌຝຘ ຟ຃ພຌຈພັ່ຄຌີໄ: 

1) ບຟງຸຂບຄຽຄ ີຌກູໟ (maturity( ຋ຝຌຟ຃ຟຌ຋ຸຖຝກຈຊືຽຎຸຌຽຽຖໞຄຽຄ ິຌ຋ຶຌຂບຄ຋ຸຖຝກິຈ຋ີໃຘ ຟ຃ພຌ ຽຆິໃຄ
ເນໟຽຄ ິຌກູໟດືຓ຋ພຄແຖງຝຘພໄຌ ຾ຖຝ ແຖງຝງຟທ, ຿ຈງຘທໞຌເນງໞ຾ຖໟທກຟຌເນໟກູໟດືຓຂບຄ຋ຝຌຟ຃ຟຌຽ຋ຸຖຝກິຈ 
ຽຎຸຌກຟຌເນໟກູໟດືຓຓແຖງຝຘພໄຌ, ກຟຌກູໟດືຓ຋ີໃຓພກຑ຺ຍຽນພຌດູ່ຽຖືໃບຄໂ ຃ື ກຟຌຂຟງຉ຺ທຽຄ ິຌບຟງຸ 90 ທພຌ, ຽຆິໃຄ
ຎຼຍ຃ືກຟຌກູໟງືຓ຋ີໃຓີກ ຟຌ຺ຈຽທຖຟ 90 ທພຌ ຽຓືໃບ຃຺ຍກ ຟຌ຺ຈໜ຺ຈ຅ຝຆ ຟຖຝໜີໄຽຈີຓ ຾ຖຝ ຽປພຈຘພຌງຟເໜໞ, ກຟຌ
ຂຟງຉ຺ທຽຄິຌຽປພຈເນໟກິຈ຅ຝກຟຌຓີຽຄິຌ຋ຶຌໜູຌທຼຌເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ. 

2) ຉ຺ທຘພຌງຟເຆໟຽຄ ີຌ ( promissory Notes ( ຽຓືໃບ຋ຝຌຟ຃ຟຌບຟຌຸຓພຈຽຄ ີຌກຸເນໟຽຽກໞຏູໟກູໟດືຓຽຄ ິຌ
ຽຽຖໟທຽຆິໃຄຘ຺ັ່ຄຏ຺ຌເນໟຏູໟກູໟຉໟບຄຽຆພຌຘພຌງຟເຌຉ຺ທຘພຌງຟເຆໟຽຄ ິຌ ຽຆິໃຄຉ຺ທຘພຌງຟເຆໟຽຄ ີຌ຅ຝຓີກຟຌຖຝຍຸຂໍໍ້຃ທຟຓ
ຈພັ່ຄຖຸໞຓຌີໄ຃ື (1)຅ ຟຌບຌຽຄິຌ຋ີໃກູໟງືຓ, (2) ບພຈຉຟຈບກຽຍໟງ, (3) ກຟຌ຅ໞຟຌຆ ຟຖຝ຃ືຌຽຄ ິຌກູໟຽຆິໃຄ຅ຝຆ ຟຖຝ຃ພໄຄ
ຈຼທ ນົື ກຟຌຏໞບຌຆ ຟຖຝ (4) ນົພກຎຝກພຌຽຄີຌກູໟ (5) ຽຄ ືໃບຌແຂຉໞຟຄຄ ຽຆິໃຄຽຎຸຌຂໍໍ້ຉ຺ກຖ຺ຄຖຝນທໞຟຄ຋ຝຌຟ຃ຟຌ
ກພຍຏູໟກູໟ. 

3) ຽຄ ິຌ຃ຄ຺ຽນົບືເຌຍພຌຆີ  (Compensating Balances( ເຌຍຟຄກໍຖຝຌີ຋ຝຌຟ຃ຟຌກ ຟຌ຺ຈຽຄືໃບຌແຂ
ເນໟຏູໟກູໟຉໟບຄຽຎີຈຍພຌຆີຽຄ ີຌຐຟກກພຍ຋ຝຌຟ຃ຟຌ ຾ຖຝ ຅ຝຉໟບຄຓີຽຄີຌ຅ ຟຌບຌໜຶໃຄ຃຺ຄຽນົືບແທໟເຌຍພຌຆີ ຽຆິໃຄຊືທໞຟ
ຽຎຸຌຽຄີຌຐຟກຂພໄຌຉ ່ຟຽຆພັ່ຌ: ຽຄ ິຌຐຟກຎຝດຸຈ ຾ຖຝ ຽຄິຌຐຟກກຝ຾ຘຖຟງທພຌ ຂບຄ຋ຝຌ຃ຟຌກຟຌ຃ໟຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈ
ຖຟທ ຓຝນຟຆ຺ຌ ຽນົືບແນທຉ ່ຟຘຸຈ 50,000 ກີຍ ຾ຖຝ 500,000 ກີຍ ຉຟຓຖ ຟຈພຍ. 

4) ທ຺ຄຽຄ ີຌກູໟ ( Line of Credit( ຿ຈງຎູກກຝຉິ຋຺ັ່ທແຎ ຽຓືໃບ຋ຝຌຟ຃ຟຌບຟຌຸຓພຈຘິຌຽຆືໃບເນໟຽຽກໞຏູໟກູໟ
ກໍ ໍ່ຉໟບຄກ ຟຌ຺ຈທ຺ຄຽຄ ິຌຘູຄຘຸຈ຋ີໃ຅ຝກູໟແຈໟ ຿ຈງ຋ຝຌຟ຃ຟຌຑິ຅ຟຖຝຌຟ຾ຖໟທທໞຟທ຺ຄຽຄ ິຌກູໟຈພ ັ່ຄກໞຟທ຅ຝຽປພຈເນໟ
ກິຈ຅ຝກຟຌຘໟຟຄຍພຌນຟເນໟກພຍ຋ຝຌຟ຃ຟຌ຃ື: ຘຟຓຟຈຆ ຟຖຝໜີໄເນໟກພຍ຋ຝຌຟ຃ຟຌແຈໟ ຾ຖຝ ທ຺ຄຽຄ ິຌຈພັ່ຄກໞຟທ຅ຝ
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ຍໍໍ່຾ຓໞຌຂໍໍ້ຉ຺ກຖ຺ຄດ່ຟຄຽຎຸຌ຋ຟຄກຟຌຽຆພັ່ຌ: ຋ຝຌຟ຃ຟຌບຝຌຸຓພຈຽຄ ິຌກູໟເນໟກພ ຍໍຖິຘພຈ຿ຆກແຆ ຅ ຟກພຈ ຅ ຟຌທຌ 

200 ຖໟຟຌກີຍ, ຊໟຟຍໍຖິຘພກຂຟງນົຸຈເຍຘພຌງຟເຆໟຽຄ ິຌ 90 ທພຌ ຓູຌ຃ໞຟ 60 ຖໟຟຌກີຍ຾ກໞ຋ຝຌຟ຃ຟຌແຎ຾ຖໟທ 
຾ຉໞທໞຟຉ຺ທຽຄິຌຈ຺ັ່ຄກໞຟທງພຄຍໍໍ່ຊືກຆ ຟຖຝ ຍໍຖິຘພຈ ຿ຆກແຆ຅ ຟກພຈ ຘຟຓຟຈກູໟງືຓຽຄ ິຌ຅ຟກ຋ຝຌຟ຃ຟຌຘູຄຘຸຈແຈໟ 
140ຖໟຟຌກີຍ ( 200-60ຖໟຟຌກີຍ). 

5) ຽຄ ິຌກູໟຆຝຌິຈໜູຌທຼຌ (Revolving  Credit ( ຽຎຸຌກຟຌກູໟງືຓຽຄ ີຌ຅ຟກ຋ຝຌຟ຋ຟຌ຋ີໃຽຎຸຌຂໍໍ້
ຉ຺ກຖ຺ຄ຋ີໃຽຎຸຌ຋ຟຄກຟຌຖຝນທໞຟຄຏູໟກູ ໟກພຍ຋ຝຌຝ຃ຟຌ຋ີໃ຋ພຄຘບຄຐ່ຟງຓີຂໍໍ້ຏູກຑພຌຉຟຓກ຺ຈໜຟງ຃ື ຽຓືໃບ
຋ຝຌຟ຃ຟຌບຝຌຸຓພຈທ຺ຄຽຄ ີຌກູໟເນໟ຾ກໞຏູໟກູໟ, ຋ຝຌຟ຃ຟຌຉໟບຄຎຝກພຌກຟຌທ຺ຄຽຄ ິຌຈພັ່ຄກໞຟທແທໟຉຟຓຘພຌງຟ, ຏູໟກູໟ
ຉໟບຄແຈໟປພຍຑຟຖຝຽຄິຌຈພັ່ຄກໞຟທຍໍໍ່ທໞຟ຅ຝເຆໟຽຄ ິຌ ນົື ຍໍໍ່ເຆໟຽຄ ິຌ຃ື຅ໞຟງຈບກຽຍໟງຘ ຟຖພຍຽຄ ິຌກູໟ຋ີໃຽຍີກເຆໟແຎ຾ຖໟທ 
ກພຍ຅ໞຟງ຃ໞຟ຋ ຟຌຼຓຘ ຟຖພຍທ຺ຄຽຄີຌກູໟຘທໞຌ຋ີໃຽນົືບ ຽຆພັ່ຌ: ຍໍຖິຘພຈ຿ຆກແຆ ຅ ຟກພຈ ຂໍໍ້ຽຄ ິຌກູໟຘຝຌິຈໜູຌທຼຌກພຍ
຋ຝຌຟ຃ຟຌ 20 ຖໟຟຌກີຍ, ຿ຈງ຅ໞຟງຈບກຽຍໟງ 5% ຉໍໍ່ຎີ ຾ຉໞຍໍຖີຘພຈແຈໟຽຎິຈຽຄ ິຌກູໟຈພຄກໞຟທແຎເຆໟຑຼຄ 15 
ຖໟຟຌກີຍ຅ຶໃຄຽຘງຈບກຽຍໟງຽຎຸຌ 5% ຾ຖຝ ຘໞທຌ຋ີໃຽນົືບບີກ 5 ຖໟຟຌ ຍໍຖິຘພພຈຉໟບຄ຅ໞຟງ຃ໞຟ຋ ຟຌໟຼຓ 0.5% ຉໍໍ່ຎີ
ຘ ຟຖພຍຽຄິຌ຋ີໃຍໍໍ່ແຈໟເຆໟຍໍຖີກຟຌ. 

7.6   ຉ຺ໄຌ຋ຌຶຽຄຌິກູໟ຅ຟກ຋ຝຌຟ຃ຟຌ 

ຉ຺ໄຌ຋ືຌຽຄິຌກູໟ຅ຟກ຋ຝຌຟ຃ຟຌ຅ຝຓີ຃ທຟຓ຾ຉກຉໞຟຄກພຌແຎຉຟຓຎຝຽຑຈຂບຄຏູໟກູໟ , ຊໟຟຏູໟກູໟຽປພຈກິຈ຅ຝ
ກ ຟ຋ີໃຓີ຃ທຟຓຘໞຼຄຘູຄບພຈຉຟຈບກຽຍໟງ຋ີໃຏູໟກູໟ຅ຝຉໟບຄ຅ໞຟງເນໟກພຍ຋ຝຌຟ຃ຟຌ຅ຝຘູຄຂຶໄຌຉຟຓແຎຈໟທງ, ຊໟຟຏູໟກູໟ
ຽຎຸຌຏູໟຓີຊຟຌຝ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌຈີ຃ື຋ຝຌຟ຃ຟຌ຅ຝ຃ິຈບພຈຉຟຈບກຽຍໟງຖູກ຃ໟຟຆພໄຌຈີ (Prime Rate) ຽຆິໃຄບພຈຉຟ
ຈບກຽຍໟງ຅ຝຉ ່ຟກທໞຟບພຈຉຟຈບກຽຍໟງ຋຺ັ່ທແຎ. 

1) ບພຈຉຟຈບກຽຍໟງ຋ ຟຓຝຈຟ(Regular or Simple interest) ຿ຈງ຋຺ັ່ທແຎກຟຌກູໟດືຓຽຄ ິຌກພຍ
຋ຝຌຟ຃ຟຌຌພໄຌ຋ຝຌຟ຃ຟຌ຅ຝກ ຟຌ຺ຈຽຄ ິຌກູໟດືຓຑໟບຓກພຍບພຈຉຟຈບກຽຍໟງຘ ຟຖພຍຆໞທຄແຖງຝຽທຖຟກຟຌກູໟດືຓ 
ຽຆພັ່ຌ:຋ຝຌຟ຃ຟຌບຟຌຸຓພຈຽຄ ິຌກູໟດືຓ 100 ຖໟຟຌກີຍ ເນໟກພຍ ຋ໟຟທ ກ ຈໟທງບພຈຉຟຈບກຽຍໟງ 8% ຉໍໍ່ຎີ ຿ຈງ
຋຺ັ່ທແຎກຟຌ຃ິຈບພຈຉຟຈບກຽຍໟງ ຅ຝ຃ິຈຽຎຸຌຖຟງທພຌ, ຾ຉໞກຟຌຆ ຟຖຝຈບກຽຍໟງຂຶຌດູ່ກພຍຂໍໍ້ຉ຺ກຖ຺ຄຖຝນທໞຟຄ
ຖູກ຃ໟຟກພຍຍ຋ຝຌຟ຃ຟຌ, ກຟຌ຃ ຟຌທຌບພຈຉຟຈບກຽຍໟງຉໍໍ່ທພຌຽຑືໃບຽຎຸຌນົພກຊຟຌເຌກຟຌ຃ ຟຌທຌຈບກຽຍໟງ
ຂບຄຽຄິຌກູໟ຅ຟກແຖງຝຽທຖຟກູໟ, ບພຈຉຟຈບກຽຍໟງ຅ຝຘູຄນົືຉ ່ຟຂືໄຌດູ່ກພຍ຅ ຟຌທຌທພຌ຋ີໃເຆໟ຃ ຟຌທຌ ຽຆພັ່ຌ: ບພຈຉຟ
ຈບກຽຍໟງ 10%ຉໍໍ່ຎີ຃ິຈຽຎຸຌປໟທງຖຝ຃ິຈຽຎຸຌ 0.0002777777% . 

ບພຈຉຟຈບກຽຍໟງຉໍໍ່ທພຌ  
ບພຈຉຟຈບກຽຍໟງຎູກກຝຉິ
຅ ຟຌທຌທພຌເຌ   ຎີ  
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2) ບພຈຉຟຈບກຽຍໟງ຋ີໃ຾຋ໟ຅ິຄ(Effective interest Rate:EIR) ຿ຈງຎູກກຝຉິ຾ຖໟທກຟຌກູໟດືຓ຅ຝ
ກ ຟຌ຺ຈເນໟຏູໟກູໟຉໟບຄຆ ຟຖຝຽຄ ິຌຉ຺ໄຌຑໟບຓກພຍຈບກຽຍໟງ຋ພຄ຅ ຟຌທຌ຃ພໄຄຈຼທເຌທພຌກຟຌກ ຟຌ຺ຈກູໟ, ບພຈຉຟຈບກ
ຽຍໟງ຋ີໃ຾຋ໟ຅ິຄງພຄຽ຋຺ັ່ຟກພຍບພຈຉຟຈບກຽຍໟງ຋ີໃກ ຟຌ຺ຈແທໟ, ຾ຉໞຊໟຟນຟກກຟຌຆ ຟຖຝຈບກຽຍໟງກ ຟຌ຺ຈເນໟຉໟບຄຆ ຟຖຝ
ກໞບຌທພຌ຃຺ຍກ ຟຌ຺ຈຆ ຟຖຝ຃ືຌຽຄິຌຉ຺ໄຌ ຽຆພັ່ຌ: ກຟຌຆ ຟຖຝຈກບຽຍໟງຽຎຸຌຖຟງຽຈືບຌ ນົື ຖຟງແຉຓຟຈບພຈຉຟຈບກ
ຽຍໟງ຋ີໃ຾຋ໟ຅ິຄ຅ຝຘູຄບພຈຉຟຈບກຽຍໟງ຋ີໃກ ຟຌ຺ຈແທໟ, ແຖງຝຽທຖຟຆ ຟຖຝຈບກຽຍໟງງິໃຄຊີໃຽ຋຺ັ່ຟເຈບພຈຉຟຈບກຽຍໟງ
຋ີໃ຾຋ໟ຅ິຄງິໃຄຘູຄຂຶໄຌຽ຋຺ັ່ຟຌພໄຌ, ຘຟຓຟຈ຃ ຟຌທຌແຈໟຈພຄຘູຈຉໍໍ່ແຎຌີໄ: 
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ຉ຺ທດ່ຟຄ຋ິໃ 7.4 ຌຟງຘຟຌກູໟຽຄ ິຌ 1,000,000ກີຍ, ບພຈຉຟຈບກຽຍໟງ 10%ຉໍໍ່ຎີ ກ ຟຌ຺ຈຆ ຟຖຝຈບກຽຍໟງຑໟບຓ

ຽຄິຌຉ຺ໄຌເຌ຋ໟຟງຎີ. 
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ຉ຺ທດ່ຟຄ຋ີໃ 10.5 ຅ຟກຉ຺ທດ່ຟຄ຋ີໃ 10.4 ຊໟຟກ ຟຌ຺ຈເນໟຆ ຟຖຝຈບກຽຍໟງຽຎຸຌຖຟງແຉຓຟຈ ຾ຖຝ ຆ ຟຖຝ຃ືຌຽຄ ິຌ
ຉ຺ໄຌ ທພຌ຋ໟຟງຎີ ບພຈຉຟຈບກຽຍໟງ຋ີໃ຾຋ໟ຅ິຄ຃ ຟຌທຌແຈໟຈພຄຌີໄ: 

            %38.101
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3) ຈບກຽຍໟງນພກຖທຄໜໟຟ ນົືຈບກຽຍໟງນພກນົຸຈ (Discount interest) ເຌກຟຌກູໟດືຓຽຄ ິຌຍຟຄ
ກໍຖຝຌີ, ຏູໟເນໟກູໟກ ຟຌ຺ຈເນໟຏູໟກູໟຉໟບຄ຅ໞຟງຆ ຟຖຝຈບກຽຍໟງ຋ພຌ຋ີໃ, ຽຓືບຏູໟກູໟປພຍຽຄ ິຌ ຽຆິໃຄປຼກທໞຟ ນພກຈບກຽຍໟງ
ຖໞທຄໜໟຟຽປພຈເນໟຏູໟກູໟຍໍໍ່ແຈໟປພຍຽຄິຌຽຉພຓ຅ ຟຌທຌ ຿ຈງ຋ຝຌຟ຃ຟຌນພກຈບກຽຍໟງຈພຄກໞຟທແທໟນົໞທຄໜໟຟ ຽປພຈເນໟ
ບພຈຉຟຈບກຽຍໟງ຋ີໃ຾຋ໟ຅ິໃຄຘູຄກທໞຟບພຈຉຟຈບກຽຍໟງ຋ິໃຉ຺ກຖ຺ຄແທໟ ຽຌືໃບຄ຅ຟກຏູໟກູໟຍໍໍ່ແຈໟເຆໟຽຄ ິຌຽຉພຓ຅ ຟຌທຌກຟຌ
຃ ຟຌທຌບພຈຉຟຈບກຽຍໟງ຋ີໃ຾຋ໟ຅ິຄ(Effective Annual Rate: EAR) ຘຟຓຟຈ຃ ຟຌທຌແຈໟ຅ຟກຘູຈ: 

erestvalueFace

erest

receivedAmount

erest
DiscountEAR

int

intint
)(





  

       ຿ຈງ      Interest :                  ໝຟງຽຊິຄຈບກຽຍໟຍ຋ີໃ຅ໞຟງ 

                         Amount received:      ໝຟງຽຊິຄ຅ ຟຌທຌຽຄິຌ຋ີໃແຈໟປພຍ຅ິຄ 

                   Face Value Interest :  ໝຟງຽຊິຄ຅ ຟຌທຌຽຄິຌກູໟ ນົື ຽຄ ິຌຉ຺ໄຌ 
ຉ຺ທດ່ຟຄ7.6:  ກູໟຽຄ ິຌ 1,000,000 ກີຍ ຽຎຸຌຽທຖຟ 1 ຎີ ບພຈຉຟຈບກຽຍໟງ 10% ຉໍໍ່ຎີ ນພກຈບກຽຍໟງຖໞທຄໜໟຟ, 
ທພຌ຋ີໃກູໟກຟຌ຃ ຟຌທຌບພຈຉຟຈບກຽຍໟງ຋ີໃ຾຋ໟ຅ິຄຽປພຈແຈໟຈພັ່ຄຌີໄ: 

            %11.11
000,100000,000,1

000,100
)( 


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4) ບພຈຉຟຈບກຽຍໟງຂບຄກຟຌຆ ຟຖຝຽຎຸຌຄທຈ(Installment Loan:Add-on interest)  ກຟຌ
ຆ ຟຖຝຽຄິຌກູໟຌພໄຌຏູໟເນກູໟບຟຈ຅ຝກ ຟຌ຺ຈຽຄືໃບຌແຂເນໟຏູໟກູໟຆ ຟຖຝ຃ືຌຽຄ ິຌຉ຺ໄຌຉຟຓ຅ ຟຌທຌຽຓືໃບ຃຺ຍກ ຟຌ຺ຈແຖງຝ
ຽທຖຟກຟຌກູໟງືຓ ນົື ເນໟຏໞບຌຆ ຟຖຝຽຎຸຌຄທຈ຋ພຄຽຄ ິຌຉ຺ໄຌ ຾ຖຝ ຈບກຽຍໟງ  ຿ຈງຈບກຽຍໟງ຅ ຟຌທຌນົຸຈຖ຺ຄ
ຉຟຓງບຈຽຄິຌ຃຺ຄ຃ໟຟຄ ຽຆພັ່ຌ: ຏໞບຌຆ ຟຖຝເຌກຟຌຆືໄຍໟຟຌກພຍບຟ຃ຟຌ ຽຎຸຌຉ຺ໄຌ, ຾ຉໞເຌ຋ຟຄກຟຌຎຝຉິຍພຈງພຄຓີ
ກຟຌກູໟງືຓບີກ຾ຍຍໜຶໃຄ຋ີໃຓີຖພກຘຝຌຝກຟຌຏໞບຌຆ ຟຖຝຽຎຸຌຄທຈ຋ີໃຽ຋຺ັ່ຟໂ ຋ຟຄຽຄ ິຌຉ຺ໄຌ ຾ຖຝ ຈບກຽຍໟງ ຽຆິໃຄ
ຈບກຽຍໟງ຋ີໃ຃ ຟຌທຌ຅ຝຍໍໍ່ນົຸຈຖ຺ຄຉຟຓງບຈຽຄິຌ຃຺ຄ຃ໟຟຄຽຆິໃຄຽຎຸຌກພຌຍໍໍ່ຉິ຋ ຟເນໟ຾ກໞຏູໟກູໟ ຽຆພັ່ຌ: ກຟຌກູໟງືຓຽຄ ີຌ

ຽຑືໃບຆືໄຆພຍຘ຺ຓຍພຈ຃຺ຄ຋ີໃກພຍຍໍຖິຘພຈຽຄິຌ຋ຶຌ. 

 ຉ຺ທດ່ຟຄ  7.7 ກູໟຽຄ ິຌ1,0 00,000  ກີຍ, ບພຈຉຟຈບກຽຍໟງ10%  ຉໍໍ່ຎີ຿ຈງຉໟບຄຏບໞຌຆ ຟຖຝຽຄ ີຌ຋ຶຌຑໟບຓຈບກ
ຽຍໟງຽ຋຺ັ່ຟໂກພຌ຋ຸກຽຈືບຌເຌຽຍືໃໄບຄຉ຺ໄຌ຃ ຟຌທຌຈບກຽຍໟງ຋ີໃຉໟບຄ຅ໞຟງ຃ື                       

ກີຍ  ຌ ຟຈບກຽຍໟງ ທຟຖທຓຽຂ຺ໄຟກພຍຽຄິຌຉ຺ໄຌ ຽຎຸຌກູໟ຅ ຟຌທຌ 1,100,000 ກີຍ, ຈພັ່ຄຌພໄຌຉໟບຄຏໞບຌຆ ຟຖຝຽຈືບຌ
ຖຝ 99,166.67 ກີຍ.  
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       ຅ຟກທີ຋ີກຟຌ຃ ຟຌທຌຂໟຟຄຉ຺ໄຌຽຓືໃບຑິ຅ຟຖຝຌຟຽຍິໃຄ຅ຝຽນພຌທໞຟ຅ ຟຌທຌຽຄ ິຌ຋ີໃຏໞບຌຆ ຟຖຝ຾ຉໞຖຝຄທຈ
ຎຝກບຍຈໟທງຽຄ ິຌຉ຺ໄຌ ຾ຖຝ ຈບກຽຍໟງຈພັ່ຄຌພໄຌຽຄ ິຌກູໟ຋ີໃງພຄ຃຺ຄ຃ໟຟຄເຌ຾ຉໞຖຝຽຈືບຌງບຓຓີ຅ ຟຌທຌ຋ີໃນົຸຈຖ຺ຄ
ຈບກຽຍໟງ຋ີໃ຃ທຌ຅ໞຟງ຾ຉໞຖຝຽຈືບຌງບໞຓຓີ຅ ຟຌທຌນົຸຈຖ຺ຄຈໟທງ ນົື ບຟຈກໞຟທແຈໟທໞຟ຅ ຟຌທຌຽຄ ິຌກູໟ 
1,000,000 ກີຍຌພໄຌຏູໟກູໟແຈໟເຆໟຽຄ ີຌ຅ ຟຌທຌຘຝຽຑຟຝຽຈືບຌ຋ ຟບິຈຑຄຼຽຈືບຌຈຼທ ຾ຖຝ ຽຈືບຌຘຸຈ຋ໟຟງ຅ຝເຆໟ

ແຈໟຑຼຄ 1/12 ຂບຄງບຈຽຄີຌກູໟ, ຈພັ່ຄຌພໄຌນຟກຘຝຽຖໞງຉຝນົບຈແຖງຝຽທຖຟ 12  ຽຈືບຌ຅ ຟຌທຌຽຄິຌ຋ີໃເຆໟ຅ິຄ຅ຝ

ຓີຑຼຄ 1,000,000/2 =500,000 ກີຍຽ຋຺ັ່ຟຌພໄຌ຾ຉໞຏູໟກູໟຉໟບຄຽຘງຈບກຽຍໟງຖທຓ຋ພຄໝ຺ຈ 100,000 ກີຍ
ຽຆິໃຄ຃ ຟຌທຌ຅ຟກຽຄິຌກູໟຽຉພຓ຅ ຟຌທຌ 1,000,000 ກີຍ ຈພັ່ຄຌພໄຌບພຈຉຟຈບກຽຍໟງ຋ີໃ຾຋ໟ຅ິຄເຌກໍຖຝຌີຌີໄ຅ຶໃຄ຃ບຌ
ຂໟຟຄຘູຄແຈໟ຅ຟກຘູຈຈພັ່ຄຌີໄ: 

         Approximate annual rate (Add-on) 
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7.7 ຉຟຘຟຌກຟຌ຃ໟຟ(Commercial Paper) 

       ຽຎຸຌຉ຺ທຘໟຟຄຍພຌນຟເຆໟຽຄ ິຌ຋ີໃຍໍໍ່ຓີກຟຌປພຍຎຝກຟຌຽຆິໃຄບບກ຿ຈງ຋ຸຖຝກິຈຂຝໜຟຈເນງໞ຋ີໃຓີຊຟຌຝ຋ຟຄ
ກຟຌຽຄິຌໜພໄຌ຃຺ຄຽຑືໃບເຆໟຽຎຸຌຽຄ ິຌ຋ຶຌໝູຌທຼຄເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ, ໜໞທງຄຟຌ຋ີໃຆືໄຉຟຘຟຌກຟຌ຃ໟຟ ຽຆພັ່ຌ: 
຋ຸຖຝກິຈ຿ຈງ຋຺ັ່ທແຎ, ຍໍຖິຘພຈຎຝກພຌແຑ, ກບຄ຋ຶຌຍ ຟຽຌພຈ-ຍ ຟຌຟຌ, ກບຄ຋ຶຌຖທຓ຋ຝຌຟ຃ຟຌ ຾ຖຝ ບືໃຌໂ. 

1) ຂໍໍ້ຈີຂບຄຉຟຘຟຌຑຟຌິຈ 
- ຓີຉ຺ໄຌ຋ຶຌ຋ີໃຊືກກໞທຟ: ຿ຈງ຋຺ັ່ທແຎບພຈຉຟຈບກຽຍໟງຂບຄຉຟຘຟຌກຟຌ຃ໟຟ຅ຝຊືກກທໞຟບພຈຉຟຈບກຽຍໟງ

຋ີໃກູໟງືຓ຅ຟກ຋ຝຌຟ຃ຟຌ. 
- ຍໍໍ່ຓີຂໍໍ້຅ ຟກພຈຈໟຟຌຽຄິຌ຋ຶຌ: ຿ຈງກຟຌກູໟຽຄ ິຌ຅ຟກ຋ຝຌຟ຃ຟຌກຟຌ຃ໟຟຌພໄຌຖູກ຃ໟຟ຅ຝຊືກ຅ ຟກພຈຽຄ ິຌ຋ືຌ

຋ີໃ຅ຝກູໟງືຓຽຄີຌແຈໟ຅ຟກ຋ຝຌຟ຃ຟຌຉຟຓກ຺ຈໜຟງ, ຾ຉໞກຟຌບບກຉຟຘຟຌກຟຌ຃ໟຟຍໍຖິຘພຈຏູໟບບກຉຟຘຟຌກຟຌ
຃ໟຟ຅ຝບບກຉຟຘຟຌ຅ ຟຌທຌຽຄິຌຽ຋຺ັ່ຟເຈກໍໍໍ່ແຈໟຍໍໍ່ຓີຂໍໍ້ຓູຌ຅ ຟກພຈຉຟຓກ຺ຈໝຟງ. 

- ຍໍໍ່ຓີນົພກ຃ ໍ້ຟຎຝກພຌ: ກຟຌບບກຉຟຘຟຌກຟຌ຃ໟຟຍໍໍ່຅ ຟຽຎຸຌຉໟບຄຓີນົພກຆພຍ຃ ໍ້ຟຎຝກຟຌຽປພຈເນໟຽກີຈ຃ທຟຓ
ຘຝຈທກເຌກຟຌ຅ພຈນຟຽຄີຌ຋ຶຌ. 

- ຍໍໍໍ່຅ ຟຽຎຸຌຉໟບຄຓີຽຄີຌ຃຺ຄຽນົືບເຌຍພຌຆີ: ກຟຌກູໟຽຄ ິຌ຅ຟກ຋ຝຌຟ຃ຟຌຌບກ຅ຟກ຋ຝຌຟ຃ຟຌແຈໟ຃ິຈຈບກ
ຽຍໟງ຅ຟກຏູໟກູໟ຾ຖໟທ ຋ຝຌຟ຃ຟຌງພຄກ ຟຌ຺ຈເນໟຏູໟກູໟຓີຽຄ ິຌຘ຺ຈ຃຺ຄຽນົືບເຌຍພຌຆີກຝຽຘຖຟງທພຌແທໟ຃ິຈຽຎຸຌບພຈຉຟ
ຘໞທຌກພຍຽຄິຌ຋ີໃກູໟແຎ຾ຖໟທ, ຾ຉໞກຟຌບບກຉຟຘຟຌກຟຌ຃ໟຟຍໍຖິຘພຈຏູໟບບກຉຟຘຟຌຍໍໍໍ່຅ ຟຽຎຸຌຉໟບຄຓີຽຄ ີຌ຃຺ຄຽນົືບ
ເຌຍພຌຆີ. 

2) ຂໍໍ້ຽຘງຂບຄກຟຌບບກຉຟຘຟຌຑຟຌິຈ 
- ຏູໟບບກຉຟຘຟຌຑຟຌິຈຍໍໍ່ຘຟຓຟຈແຊຊບຌ຃ືຌກໞບຌ຃຺ຍກ ຟຌ຺ຈແຈໟ. 
- ຉໟບຄ຅ໞຟງຈບກຽຍໟງເຌບພຈຉຟ຃຺ຄ຋ີໃເຌກໍຖຝຌີ຋ີໃບພຈຉຟຈບກຽຍໟງເຌ຋ໟບຄຉຝນົຟຈນົຸຈຖ຺ຄຍໍຖິຘພຈຏູໟ

ບບກຉຟຘຟຌກຟຌ຃ໟຟຍໍໍ່ຘຟຓຟຈນົຸຈບພຈຉຟຈບກຽຍໟງ຋ີໃ຅ໞຟງແຈໟ. 
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7.8   ກຟຌກູໟດືຓ຿ຈງເຆໟຍພຌຆຖີກູໜີໄ 
ເຌຑຟທຝຽຘຈຊຝກິຈຎຸຈ຅ຸຍພຈຓີກຟຌ຾ຂໞຄຂພຌຘູຄຽຑືໃບງຟຈຆິຄຽບ຺ຟຖູກ຃ໟຟ ຾ຖຝ ຘໞທຌ຾ຍໞຄ຋ຟຄກຟຌ

ຉຝນົຟຈຈພັ່ຄຌພໄຌ຋ຸຖຝກິຈ຅ຶໃຄຈ ຟຽຌີຌກຟຌເຌກຟຌຂຟຘິຌ຃ໟຟຽຎຸຌຽຄ ິຌຽຆືໃບ ຽຑືໃບ຅ູຄເ຅ເນໟຖູກ຃ໟຟຆືໄຘິຌ຃ໟຟຂບຄ
ຉ຺ຌນົຟງຂຶໄຌກຟຌ຋ີໃ຋ຸຖຝກິຈຓີຖູກໜີໄກຟຌ຃ໟຟນົຟງຂຶໄຌຽປພຈເນໟຽຄ ິຌ຋ຶຌ຅຺ຓດູ່ເຌຖູກ຃ໟຟໜີໄກຟຌ຃ໟຟ ຽຆິໃຄຖູກໜີໄ
ກຟຌ຃ໟຟຽຎຸຌຆພຍຘິຌໝູຌທຼຌດ່ຟຄໝືໃຄ຋ີໃຘຟຓຟຈຌ ຟແຎຽຎຸຌນົພກຎຝກພຌເຌກຟຌກູໟດືຓແຈໟຽຆິໃຄຘຟຓຟຈຽປພຈແຈໟ 2 

ຖພກຘຝຌຝ຃ື: 

1) ກຟຌເຆໟຍພຌຆຖີກູໜີໄ຃ ໍ້ຟຎຝກພຌຽຄ ິຌກູໟ (Pleding of account receivable) ກຟຌກູໟຽຄ ິຌ຿ຈງທິ຋ີຌີໄ

ຏູໟກູໟ຅ຝຌ ຟຍພຌຆີຖູກໜີໄແຎ຃ ຟ  ຎຝກພຌກຟຌກູໟດືຓກພຍ຋ຝຌຟ຃ຟຌ ນົື ຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄິຌ, ຋ຝຌຟ຃ຟຌ຅ຝຑິ຅ຟຖຝຌຟ
ຘຝຊຟຌຝຽ຃ຈິຈຂບຄຍພຌຆີຖູກໜີໄ຋ີໃຌ ຟຓຟ຃ ໍ້ຟຎຝກພຌທໞຟຓີ຃ທຟຓຽຆືໃບຊື ນົື ຓີຊຟຌຝ຋ຟຄຟຌຽຄ ິຌ ຿ຈງຽປພຈກຟຌ
ກທຈຘບຍ຅ ຟຌທຌໜີໄທໞຟຊືກຉໟບຄ຾ຌໞຌບຌຑຼຄເຈ ຽຑືໃບເນໟຽກີຈ຃ທຟຓໝພັ່ຌເ຅ເຌຍພຌຆີຖູກໜີໄ, ຏູໟກູໟງພຄ຃຺ຄ
ປພຍຏິຈຆບຍເຌຍພຌຆີຖູກໜີໄຽຑຟຝກ ຟຓຝຘິຈເຌຍພຌຆີຖູກໜີໄງພຄຉ຺ກຽຎຸຌຂບຄຏູໟກູໟຍໍໍ່ທໞຟ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງເຌກຟຌຽກພຍໜີໄ
ຽຎຸຌໜີໄຘູຌ ຿ຈງ຋຺ັ່ທແຎ຾ຖໟທ຋ຝຌຟ຃ຟຌ຅ຝຑິ຅ຟຖຝຌຟທ຺ຄຽຄ ິຌກູໟເນໟ 70-80% ຂບຄຓູຌ຃ໞຟໜີໄ຋ີໃຌ ຟຓຟ຃ໍ້ ຟ
ຎຝກພຌ. 

2) ກຟຌຂຟງຍພຌຆີຖູກໜີໄ(Factoring) ກຟຌກູໟຽຄ ິຌ຿ຈງທິ຋ີຌີໄຏູໟກູໟ຅ຝຌ ຟຍພຌຆີຖູກໜີໄຂບຄຉ຺ຌແຎຂຟງ
ເນໟກພຍ຋ຝຌຟ຃ຟຌ ນົື ຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄ ິຌ ຿ຈງ຿ບຌກ ຟຓຝຘິຈເນໟ຋ຝຌຟ຃ຟຌນົືຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄ ິຌ ຽຆິໃຄຉໟບຄ
຾຅ໟຄຽຊິຄຖູກໜີໄປູໟກໞບຌຽຑືໃບເນໟຖູກໜີໄແຎຆ ຟຖຝໜີໄ຿ຈງຉ຺ຄກພຍຏູໟເນໟກູໟ, ຏູໟເນໟກູໟ຅ຝຓີ຃ທຟຓຘໞຼຄກໟຼທກພຍຍພຌຆີ
ຖູກໜີໄ຋ພຄເຌຈໟຟຌກຟຌ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງເຌກຟຌປຼກຽກພຍໜີໄ, ໜີໄຘູຌຽກີຈ຅ຟກກຟຌຽກພຍໜີໄຍໍໍ່ແຈໟ ຿ຈງເຌ຋ຟຄ
ຎຝຉິຍພຈ຾ຖໟທຏູໟເນໟກູໟ຅ຝຓີຽຄືບຌແຂຽຑີໃຓຽຉີຓທໞຟ ຊໟຟຓີຖູກໜີໄຍຸກ຃຺ຌເຈຏິຈຌພຈຆ ຟຖຝໜີໄ ກໍໍ່ເນໟຏູໟກູໟຓຟປພຍຆືໄຖູກ
ໜີໄ຃຺ຌຌພໄຌ຃ືຌແຎ, ກຟຌຂຟງຍພຌຆີຖູກໜີໄຌິງ຺ຓເຆໟເຌກິຈ຅ຝກຟຌ຋ີໃຓີກຟຌຏໞບຌຆ ຟຖຝ ຽຆພັ່ຌ: ຍໍຖິຘພຈຖ຺ຈງ຺ຌ
ຏໞບຌຆ ຟຖຝ຅ຝຌ ຟຍພຌຆີຖູກໜີໄຂບຄຉ຺ຌແຎຂຟງຉໍໍ່ເນໟກພຍຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄ ິຌ ຾ຖຝ ປພຍຽຄ ິຌ຅ຟກຏູໟເນໟກູໟຉຟຓ
ກ ຟຌ຺ຈຽທຖຟ຋ີໃຉ຺ກຖ຺ຄກພຌ. 

7.9  ກຟຌກູໟດືຓ຿ຈງເຆໟຘິຌ຃ໟຟຽຎຌຸນົພກຎຝກພຌ 

ຘິຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືໃບຽຎຸຌຆພຍຘິຌໜູຌທຼຌດ່ຟຄໜຶໃຄຽຆພັ່ຌຈຼທກພຍຖູກໜີໄກຟຌ຃ໟຟ , ຋ຸຖຝກິຈ຅ ຟຽຎຸຌຉໟບຄຓີ
ຘິຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບຽຑືໃບຉບຍຘຝໜບຄກພຍ຃ທຟຓຉໟບຄກຟຌຂບຄຖູກ຃ໟຟ, ນຟກຖູກ຃ໟຟຉໟບຄກຟຌຘິຌ຃ໟຟ຾ຉໞຏູໟຂຟງຍໍໍ່
ແຈໟຘຝຉ໋ບກແທໟຽປພຈເນໟຽຘງ຿ບກຟຈເຌກຟຌຂຟງ, ຌບກ຅ຟກຌພໄຌຘິຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບງພຄເຆໟຽຎຸຌນົພກຎຝກພຌເຌກຟຌ
ກູໟດືຓແຈໟຽຆິໃຄກຟຌກູໟດືຓ຿ຈງເຆໟຘິຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບ຃ ໍ້ຟຎຝກພຌຘຟຓຟຈຽປພຈແຈໟ 3 ຖພກຘຝຌຝ຃ື: 

1) ກຟຌກູໟດືຓຽຄຌິເຆໟເຍປພຍຐຟກຘີຌ຃ໟຟ(Trust Receipt Loan): ຃ືທ຺ຄຽຄິຌຽ຃ຈິຈ຋ີໃ຋ຝຌຟ຃ຟຌເນໟ
ກູໟດືຓ຾ກໞຑໍໍ່຃ໟຟຏູໟຌ ຟຽຂ຺ໄຟ຅ຟກຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈ ຿ຈງຏູໟຌ ຟຽຂ຺ໄຟ຅ຝຉໟບຄຽຎຸຌຖູກ຃ໟຟຂບຄ຋ຝຌຟ຃ຟຌຂໍຽຎີຈໜພຄຘືຘີຌ
ຽຆືໃບ (Letter of Credit)ຘພັ່ຄຆຶໄຘິຌ຃ໟຟ຅ຟກຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈ ຽຓືໃບຏູໟຂຟງຘ຺ັ່ຄຘິຌ຃ໟຟຓຟປບຈ຾ຖໟທ ຾ຉໞຏູໟຌ ຟຽຂ຺ໄຟຍໍໍ່ຓີ
ຽຄ ິຌຆ ຟຖຝ຃ໞຟຘິຌ຃ໟຟ຅ຝກູໟດືຓຽຄິຌຌ ຟ຋ຝຌຟ຃ຟຌ ຿ຈງເຆໟເຍປພຍຐຟກຘີຌ຃ໟຟ ຾ຖຝ ເຆໟຘີຌ຃ໟຟຈພັ່ຄກໞຟທຽຎຸຌກຟຌ
຃ ໍ້ຟຎຝກພຌກຟຌກູໟດືຓ, ກ ຟຓຝຘິຈເຌຘີຌ຃ໟຟຽຎຸຌຂບຄ຋ຝຌຟ຃ຟຌຽຆິໃຄ຋ຝຌຟ຃ຟຌ຅ຝເນໟຏູໟກູໟດືຓຎຝຓຟຌ 70% 
ຂບຄຓູຌ຃ໞຟຘິຌ຃ໟຟ຿ຈງ຋຺ັ່ທແຎ຅ຝຓີແຖງຝຽທຖຟກຟຌກູໟດືຓຍໍໍ່ຽກີຌ 180 ທພຌ. 

2) ກຟຌກູໟດືຓ຿ຈງຐຟກຘິຌ຃ໟຟແທໟ຋ີໃ຃ພຄຘິຌ຃ໟຟຘຟ຋ຟຖຝຌຝ: ກຟຌກູໟດືຓທິ຋ີຌີໄຏູໟກູໟຍໍໍ່ຓີ຃ພຄຽກພຍຘິຌ຃ໟຟ
ຂບຄຉ຺ຌຽບຄ຅ິໃຄຌ ຟຘິຌ຃ໟຟແຎຐຟກແທໟເຌງພຄ຃ພຄຘຝ຋ຟຖຝຌຟ ຽຆິໃຄຽຎຸຌ຃ພຄ຋ີໃປພຍຐຟກຘິຌ຃ໟຟ ຿ຈງຘຝຽຑຟຝ຃ພຄ
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ຘິຌ຃ໟຟ຅ຝບບກເຍປພຍ ຾ຖຝເຍຓທຌຘິຌ຃ໟຟຽຎຸຌນົພກຊຟຌເຌກຟຌປພຍຐຟກຽຆິໃຄຽບກຝຘຟຌ຋ີໃ຃ພຄຘິຌ຃ໟຟບບກເນໟ
ຏູໟຐຟກຘິຌ຃ໟຟຓີຖຟງຖຝບຼຈຈພັ່ຄຌີໄ: 

- ຆືໃ ນົື ງີໃນໍຂບຄຘ ຟຌພກຏູໟຐຟກ 
- ຋ີໃຉພຄຂບຄ຃ພຄຘິຌ຃ໟຟ 
- ຃ໞຟຍ ຟຽກພຍປພກຘຟຘີຌ຃ໟຟ 
- ຘຝຑຟຍຂບຄຘິຌ຃ໟຟ຋ີໃຽກພຍປພກຘຟ, ຌ ຟ  ໜພກນົືຂຝໜຟຈຂບຄຘິຌ຃ໟຟ 
- ຘຝຊຟຌ຋ີໃ ຾ຖຝ ທພຌບບກເຍປພຍຂບ຃ພຄຘິຌ຃ໟຟ ຾ຖຝ ຎຝຓທຌຘິຌ຃ໟຟ 
- ແຖງຝຽທຖຟກຟຌຽກພຍປພກຘຟ 
- ຊໟຟຘິຌ຃ໟຟຓີຎຝກພຌແຑເນໟຖຝຍຸຽຄ ິຌ຋ີໃຽບ຺ຟຎຝກພຌແຑແຖງຝຽທຖຟຎຝກພຌແຑ຾ຖຝຆືໃນົືງີໃນໍຂບຄຏູໟຎຝກພຌ
ແຑ 

3) ກຟຌກູໟດືຓ຿ຈງຐຟກຘິຌ຃ໟຟແທໟ຋ີໃ຃ພຄຘຝໜຟຓ ນົື ຃ພຄຘິຌ຃ໟຟຂບຄຏູໟກູໟ: ກຟຌກູໟດືຓທິ຋ີຌີໄຏູໟກູໟ຅ຝຓີ຃ພຄ
ຘິຌ຃ໟຟຂບຄຉ຺ຌຽບຄ ຿ຈງຌ ຟຘິຌ຃ໟຟແທໟຽຎຸຌນົ ພກຎຝກພຌ ຏູໟກູ ໟ຅ຝຉໟບຄແຈໟ຅ໟຟຄຽ຅຺ໄຟໜໟຟ຋ີ ໃຂບຄ຃ພຄຘິ ຌ຃ໟຟ
ຘຟ຋ຟຖຝຌຝຓຟຽຍິໃຄ຾ງໞຄຈູ຾ຖປພກຘຟຘິຌ຃ໟຟຌບກຘຝຊຟຌ຋ີໃ,  ຃ພຄຘິຌ຃ໟຟຘຟ຋ຟຖຝຌຝ຅ຝກ ຟຌ຺ຈຽຂຈຘິຌ຃ໟຟແທໟ
ຽຎຸຌຘພຈຘໞທຌ ຾ຖຝ ເນໟຑຝຌພກຄຟຌຓຟຽຍິໃຄ຾ງໞຄ຃ທຟຓຎບຈແຑ ຿ຈງ຃ພຄຘີຌ຃ໟຟຘຝໜຟຓ຅ຝບບກເຍປພຍປບຄ
຃ພຄຘິຌ຃ໟຟ ຾ຖຝ ເຍຎຎຝ຋ໞທຄຘິຌ຃ໟຟເນໟ຾ກໞຏູໟກູໟຆືໃຄຏູໟກູໟເຆໟຽຎຸຌນົພກຎຝກພຌເຌກຟຌກູໟດືຓແຈໟ. 

ຍ຺ຈຐກຶນພຈ 7 

1) ປໟຟຌຂຟງຽ຃ືໃບຄ຾ນໞຄໜຶໃຄຆືໄຘີຌ຃ໟຟຽຎຸຌຽຄິຌຽຆືໃບ຅ຟກຍໍຖິຘພຈ ຿ຆກແຆ ຅ ຟກພຈ ຅ ຟຌທຌຽຄິຌເຌເຍກ ຟກພຍ
ຘີຌ຃ໟຟ 100 ຖໟຟຌກີຍ ຽຄືໃບຌແຂ 2/10 n/30 ຎຝກ຺ຈທໞຟປໟຟຌຍໍຘຟຓຟຈຆ ຟຖຝຽຄິຌຑຟງເຌກ ຟຌ຺ຈຽທຖຟແຈໟ
ປພຍຘໞທຌນົຸຈ ຾ຉໞແຎຆ ຟຖຝທພຌຘຸຈ຋ໟຟງຂບຄຽຄືໃບຌແຂ, ຅຺ັ່ຄຂບຄນຟຉ຺ໄຌ຋ຶຌຂບຄຘີຌຽຆືໃບ຋ຟຄກຟຌ຃ໟຟ 

2) ຋ໟຟທ ຑູຓຓີ ກູໟດືື້ຓຽຄິຌ 50,000,000 ກີຍ ບພຈຉຟຈບກຽຍໟງ 12%, ຆ ຟຖຝຈບກຽຍໟງຽຎຸຌຖຟງແຉຓຟຈ 
຾ຖຝ ຆ ຟຖຝ຃ືຌຽຄິຌຉ຺ໄຌຉບຌຘຸຈຘຸຈ຋ໟຟງຎີ, ຅຺ັ່ຄຆບກນຟບພຈຉຟຈບກຽຍໟງ຋ີໃ຾຋ໟ຅ິຄ. 

3) ຋ໟຟທ ຘ຺ຓຑ຺ຄກູໟດືຓຽຄິຌ 50,000,000 ກີຍ ຽຎຸຌຽທຖຟ 3 ຽຈືບຌ, ບພຈຉຟຈບກຽຍໟງ 12%, ຏູໟເນໟກູໟນົພກ
ຈບກຽຍໟງນົທຄໜໟຟເຌທພຌກູໟດືຓ, ຅຺ັ່ຄຆບກນຟບພຈຉຟຈບກຽຍໟງ຋ີໃ຾຋ໟ຅ິຄ. 
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ຍຈ຺຋ ີ8 ກຟຌ຅ພຈນຟຽຄຌິ຋ຌຶແຖງຝຎຟຌກຟຄ 

8.1  ຃ທຟຓໝຟງຂບຄຽຄ ີຌ຋ຌຶແຖງຝກຟຄ 
ຽຄ ິຌ຋ຶຌແຖງຝກຟຄໝຟງຽຊີຄຽຄ ິຌ຋ຶຌ຋ີໃກິຈ຅ຝກຟຌ຅ພຈນຟຓຟຽຆິໃຄຓີແຖງຝຽທຖຟຽກີຌກທໞຟ 1ຎີ ຾ຉໞຍໍໍ່

ຽກີຌ 5ຎີ, ຘໞທຌເນງໞຓີແຖງຝຽທຖຟດູ່ຖຝນທໞຟຄ 3-5 ຎີ ຿ຈງຓີທພຈຊຸຎຝຘ຺ຄຽຑືໃບເນໟຽຎຸຌຽຄ ີຌ຋ຶຌໝູຌທຼຌ
ຽຆພັ່ຌ: ຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຖູກໜີໄ, ຘີຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນົືບ ນົື ຽ຃ືໃບຄ຅ພກ, ບຸຎຝກບຌ, ບຟ຃ຟຌ ຾ຖຝ ຿ປຄຄຟຌ ຿ຈງຏູໟກູໟ຅ຝຉໟບຄ
ຆ ຟຖຝຈບກຽຍໟງ ຾ຖຝ ຽຄິຌຉ຺ໄຌຉຟຓຽຄືບຌແຂ຋ີໃກ ຟຌ຺ຈແທໟ, ກຟຌກູໟດືື້ຓຎຝຽຑຈຌີໄຉໟບຄເຆໟນົພຍຆພຍ຃ ໍ້ຟຎຝກຟຌເຌ
ກຟຌກູໟດືື້ຓ ເຌປູຍຂບຄກຟຌ຅ ຟຌບຄຘີຌຆພຍ, ຊໟຟຽຎຸຌ຋ຸຖຝກິຈຂຝໜຟຈເນງໞ຋ີໃຓີຏ຺ຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌຈີ ຾ຖຝ 
ຊຟຌຝ຋ຟຄກຟຌຽຄີຌໝພໄຌ຃຺ຄບຟຈຍໍໍ່ເຆໟນົພກຆພຍ຃ ໍ້ຟຎຝກພຌກໍໍ່ແຈໟ. 

8.2   ຎຝຽຑຈຂບຄຽຄ ີຌ຋ຌຶແຖງຝຎຟຌກຟຄ 
 ກຟຌ຅ພຈນຟຽຄີຌ຋ຶຌແຖງຝຎຟຌກຟຄ ຘຟຓຟຈ຅ ຟ຾ຌກບບກຽຎຸຌ 2 ຎຝຽຑຈ຃ື: 

        8.2.1 ກຟຌກູໟດືື້ຓແຖງຝຎຟຌກຟຄຽຽຍຍຓີກ ຟຌຈ຺ຽທຖຟ (Term Loan)  

ກຟຌກູໟດືື້ຓແຖງຝຎຟຌກຟຄຽຽຍຍຓີກ ຟຌ຺ຈຽທຖຟ ໝຟງຽຊີຄກຟຌກູໟດືື້ຓແຖງຝຎຟຌກຟຄ຅ຟກຘຝຊຟຍຟຌ
ກຟຌຽຄິຌຉໞຟຄໂ ຿ຈງຓີກ ຟຌ຺ຈແຖງຝຽທຖຟຆ ຟຖຝຽກີຌກທໞຟ 1 ຎີຂືໄຌແຎ ຾ຉໞຍໍໍ່ຽກີຌ 5 ຎີ ກຟຌຆ ຟຖຝ຃ືຌຂືໄຌດູ່
ກພຍ຃ທຟຓຘຟຓຟຈຂບຄຏູໟກູໟ ຽຆິໃຄບຟຈຆ ຟຖຝ຃ືຌ຃ພໄຄຈຼທຽຓືໃບ຃຺ຍຘພຌງຟ ນົື ຃ໞບງໂຆ ຟຖຝ຃ືຌຽຎຸຌຄທຈ, ຘພຌງຟ
ກຟຌກູໟດືື້ຓ຅ຝຉໟບຄຖຝຍຸຖຟງຖຝບຼຈແທໟດ່ຟຄຆພຈຽ຅ພຌ ຽຆພັ່ຌ: ບພຈຉຟຈບກຽຍໟງ, ແຖງຝຽທຖຟກຟຌກູໟດືື້ຓ, ຄທຈ
ກຟຌກູໟດືື້ຓ, ນົພກຆພຍ຋ີໃເຆໟ຃ ໍ້ຟຎຝກຟຌ ຾ຖຝ ຽຄືໃບຌແຂບືໃຌໂ ຉຟຓ຃ທຟຓຉໟບຄກຟຌຂບຄຖູກໜີໄ ຾ຖຝ ຽ຅຺ໄຟໜີໄ. 

ຽຄ ືໃບຌແຂຘ ຟ຃ພຌ຋ີໃຖຝຍຸແທໟເຌຘພຌງຟກູໟດືື້ຓຓີຈພັ່ຄຌີໄ: 
- ບພຈຉຟຈບກຽຍໟງ ຅ຝຉໟບຄຖຝຍຸທໞຟຽຎຸຌບພຈຉຟຈບກຽຍໟງ຃຺ຄ຋ີໃ ນົື ຽຎຸຌບພຈຉຟຈບກຽຍໟງຖບງຉ຺ທ 
- ແຖງຝຽທຖຟກຟຌກູໟດືື້ຓທພຌ຋ີໃຽຖີໄຓ຃ິຈຈບກຽຍໟງ  ຾ຖຝ ທພຌ຋ີໃຘິໄຌຘຸຈກຟຌກູໟດືື້ຓ 
- ນົພກຆພຍ຃ ໍ້ຟຎຝກຟຌ຅ຝຉໟບຄຖຝຍຸເນໟຆພຈຽ຅ຌທໞຟ຅ຝເຆໟນົພກຆພຍເຈຓຟ຃ ໍ້ຟຎຝກຟຌ ຽຆພັ່ຌ: ຋ີໃຈີຌ, 

ບຟ຃ຟຌ, ຿ປຄຄຟຌ, ຽ຃ືໃບຄ຅ພກ ນົື ຍຸກ຃ຟຖຝກບຌ຃ ໍ້ຟຎຝກພຌ. 
- ຅ ຟຌທຌຄທຈ຋ີໃ຅ໞຟງຈບກຽຍໟງ 
- ກຟຌຏໞບຌຆ ຟຖຝ຅ຝຏໞບຌຆ ຟຖຝຽຎຸຌຄທຈ ນົື ຆ ຟຖຝ຃ພໄຄຈຼທ 
- ຃ໞຟຎຸຍເໝໞເຌກໍຖຝຌີຏິຈຌພຈກຟຌຆ ຟຖຝໜີໄ 
1) ຂໍໍ້ຈີຂບຄກຟຌກູໟດືື້ຓແຖງຝຎຟຌກຟຄ຾ຍຍຓີກ ຟຌ຺ຈແຖງຝຽທຖຟ 
- ແຈໟປພຍຽຄິຌກູໟທໞບຄແທ: ຽຌືໃບຄຽຎຸຌກຟຌຉ຺ກຖ຺ຄຖຝນທໞຟຄຍໍຖິຘພຈຏູໟຂໍກູໟຽຆິໃຄຽຎຸຌຖູກໜີໄ ຾ຖຝ ຘຝຊຟຍຟຌ

ກຟຌຽຄິຌ຋ີໃຽຎຸຌຽ຅຺ໄຟໜີໄ຋ີໃຽຆິໃຄປູໟ຅ພກກຟຌຈີ ຅ິໃຄບຟຌຸຓພຈຘີຌຽຆືໃບແຈໟແທ. 
- ກຟຌກູໟດືື້ຓຓີ຃ທຟຓງຶຈງຸໟຌນົຟງກທໞຟ: ຽຌືໃບຄ຅ຟກທໞຟຖູກໜີໄ ຾ຖຝ ຽ຅຺ໄຟຘຟຓຟຈຉິຈຉໍໍ່ກພຌແຈໟຄໞຟງ

ຘຟຓຟຈຎ່ຼຌ຾ຎຄຽຄືໃບຌແຂກຟຌຆ ຟຖຝໜີໄແຈໟ. 
- ຉ຺ໄຌ຋ຶຌເຌກຟຌ຅ພຈນຟຽຄ ິຌ຋ຶຌຉ ່ຟ: ຽຌືໃບຄ຅ຟກກຟຌກູໟດືື້ຓແຖງຝຎຟຌກຟຄຽຎຸຌກຟຌຉິຈຉໍໍ່ຖຝນທໞຟຄ

ຖູກໜີໄກພຍຘຝຊຟຍຟຌກຟຌຽຄ ິຌຍໍໍ່ຉໟບຄຏໞຟຌຂຝຍທຌກຟຌຂບຄກຟຌຘຝຽໜີຂຟງຉຟຘີຌໜີໄ ນົື ຉຟຘຟຌ຋ຶຌ຾ກໞ
ຘຟ຋ຟຖຝຌຝ ຋ີໃຉໟບຄຂໍບຟຌຸງຟຈຉໍໍ່ ກ.ຖ.ຉ. ( ຘ ຟຌພກຄຟຌ຃ຝຌຝກ ຟຓຝກຟຌກ ຟກພຍນົພກຆພຍ ຾ຖຝ ຉຝນົຟຈນົພກ
ຆພຍ) ຋ີໃຂພໄຌຉບຌນງຸໟຄງຟກ ຾ຖຝ ຓີ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງຘູຄ. 
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2) ຂໍໍ້ຽຘງຂບຄກຟຌກູໟດືື້ຓແຖງຝຎຟຌກຟຄ຾ຍຍຓີກ ຟຌ຺ຈຽທຖຟ 
- ເຌກໍຖຝຌີ຋ີໃຽຎຸຌກຟຌກູໟດືື້ຓ຾ຍຍບພຈຉຟຈບກຽຍໟງ຃຺ຄ຋ີໃ ຾ຉໞນຟກເຌບຟຌຟ຃຺ຈບພຈຉຟຈບກຽຍໟງເຌ

ຉຝນົຟຈຓີ຾ຌທ຿ຌໟຓນົຸຈຖ຺ຄ, ຍໍຖິຘພຈຏູໟກູໟກໍໍ່຅ຝຓີຉ຺ໄຌ຋ຶຌຘູຄຂືໄຌ. 
- ກໍຖຝຌີ຋ີໃຽຎຸຌກຟຌກູໟດືື້ຓ຾ຍຍບພຈຉຟຈບກຽຍໟງຖບງຉ຺ທຉ຺ໄຌ຋ຶຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌຂບຄຍໍຖິຘພຈຏູໟກູໟ຅ຝຘູຄ

ຂືໄຌບພຌຘ຺ັ່ຄຏ຺ຌກຝ຋຺ຍຉໍໍ່຃ທຟຓຘຟຓຟຈເຌກຟຌ຅ໞຟງຈບກຽຍໟງຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌເຌບຟຌຟ຃຺ຈແຈໟ. 

         8.2.2 ກຟຌຽຆ຺ັ່ຟ (Leasing)  

         ກຟຌຽຆ຺ັ່ຟໝຟງຽຊິຄກຟຌ຅ພຈນຟຘີຌຆພຍຍໍໍ່ໝູຌທຼຌຓຟເຆໟເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌຽຆພັ່ຌ: ຋ີໃຈີຌ, ບຟ຃ຟຌ,
຿ປຄຄຟຌ, ຽ຃ືໃບຄ຅ພກ ຾ຖຝ ບຸຎຝກບຌ ຿ຈງຍໍໍ່ຉໟບຄເຆໟຽຄ ິຌ຅ ຟຌທຌນົທຄນົຟງຽຓືໃບຆືໄຘີຌຆພຍຈພັ່ຄກໞຟທ ຓີ຾ຉໞຑຼຄ
຅ໞຟງ຃ໞຟຽຆ຺ັ່ຟຘີຌຆພຍກໍໍ່ຘຟຓຟຈແຈໟຘີຌຆພຍຌພໄຌຓຟເຆໟຄຟຌ, ກິຈ຅ຝກຟຌຏູໟຽຆ຺ັ່ຟ(Lessee) ຉໟບຄ຅ໞຟງ຃ໞຟຽຆ຺ັ່ຟເນໟກພຍ
ຏູໟເນໟຽຆ຺ັ່ຟ(Lessor) ເຌບພຈຉຟ຃ໞຟຽຆ຺ັ່ຟ,ແຖງຝຽທຖຟກຟຌຽຆ຺ັ່ຟ ຾ຖຝ ຽຄືບຌແຂບືໃຌໂ ຉຟຓ຋ີໃຉ຺ກຖ຺ຄກພຌແທໟ, ຽຆິໃຄ
຃ໞຟຽຆ຺ັ່ຟຽຎຸຌ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ຋ີໃຏູໟຽຆ຺ັ່ຟຘຟຓຟຈຌ ຟແຎນພກບຟກບຌແຈໟ. 

8.3   ຎຝຽຑຈຂບຄກຟຌຽຆ຺ັ່ຟ 
       ກຟຌຽຆ຺ັ່ຟຘີຌຆພຍຘຟຓຟຈ຅ ຟ຾ຌກບບກຽຎຸຌ 5 ຎຝຽຑຈ຃ື: 

1) ກຟຌຽຆ຺ັ່ຟຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ (Operating Lease) ໝຟງຽຊິຄກຟຌຽຆ຺ັ່ຟ຋ີໃຏູໟຽຆ຺ັ່ຟແຈໟເຆໟຎຝ຿ນງຈ຅ຟກຘີຌ
ຆພຍຽຑືໃບກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ຿ຈງຍໍໍ່ຉໟບຄ຅ໞຟງຽຄີຌຆືໄຘີຌຆພຍຽຉພຓ຅ ຟຌທຌຑຼຄ຾ຉໞ຅ໞຟງ຃ໞຟຽຆ຺ັ່ຟຽ຋຺ັ່ຟຌຌພໄຌ, ຏູໟເນໟຽຆ຺ັ່ຟ
຅ຝຉໟບຄປພຍຏິຈຆບຍເຌກຟຌຍ ຟຖຸຄປພກຘຟຘີຌຆພຍຌພໄຌ, ຃ໞຟຽຆ຺ັ່ຟ຋ີໃຏູໟຽຆ຺ັ່ຟ຅ໞຟງ຋ຸກຄທຈຖທຓກພຌຉຝນົບຈບຟງຸ
ຂບຄກຟຌຽຆ຺ັ່ຟ຅ຝຉ ່ຟກທໞຟຓູຌ຃ໞຟຖທຓຂບຄຘີຌຆພຍ, ກຟຌຽຆ຺ັ່ຟ຾ຍຍຌີໄຏູໟຽຆ຺ັ່ຟຘຟຓຟຈຍບກຽຖີກກຟຌຽຆ຺ັ່ຟແຈໟກໞບຌ
຃຺ຍກ ຟຌ຺ຈຘພຌງຟ ຉ຺ທດ່ຟຄຽຆພັ່ຌ: ກຟຌຽຆ຺ັ່ຟຽ຃ືໃບຄ຃ບຓຑີທຽຉີ, ຽ຃ືໃບຄ຅ພກຖ຺ຄຍພຌຆີ, ຖ຺ຈຍພຌ຋ຸກ ຾ຖຝ ຽ຃ືໃບຄຍີຌ.  

2) ກຟຌຽຆ຺ັ່ຟຟ຋ືຌ຋ຟຄກຟຌຽຄຌີ (Financial or Capital Lease): ໝຟງຽຊິຄກຟຌຽຆ຺ັ່ຟຆພຍຘີຌ຋ີໃຓີຓູຌ
຃ໞຟຘູຄ ຍໍໍ່ຘຟຓຟກງ຺ກຽຖິກກໞບຌໝ຺ຈຘພຌງຟແຈໟ, ຍໍໍ່ຓີກຟຌປພກຘຟຈູ຾ຖຆພຍຘີຌ຅ຟກຏູໟເນໟຽຆ຺ັ່ຟແຈໟ, ຃ໞຟຽຆ຺ັ່ຟຖທຓ
ຖຟງຄທຈຖທຓບຟງຸຂບຄກຟຌຽຆ຺ັ່ຟຽ຋຺ັ່ຟກພຍຓູຌ຃ໞຟຂບຄຆພຍຘີຌຍທກກ ຟແຖ຋ີໃຽ຅຺ໄຟຂບຄຆພຍຘີຌຉໟບຄກຟຌ. 

3) ກຟຌຽຆ຺ັ່ຟ຋ືຌ຾ຍຍຎຝຘ຺ຍຎຝຘຟຌ (Combination Lease): ຽຎຌຸກຟຌຽຆ຺ັ່ຟ຋ີໃຓີຖພກຘຝຌຝຖຝນທໞຟຄ
ກຟຌຽຆ຺ັ່ຟຈ ຟຽຌີຌ ຾ຖຝ ກຟຌຽຆ຺ັ່ຟກຟຌຽຄີຌ຃ື: ຽຎຸຌກຟຌຽຆ຺ັ່ຟຆພຍຘີຌ຋ີໃຓີຓູຌ຃ໞຟຘູຄ ຾ຉໞຘຟຓຟຈງ຺ກຽຖີກຘພຌງຟ
ກໞບຌ຃຺ຍກ ຟໜ຺ຈແຈໟ. 

4)  ກຟຌຂຟງ຾ຖໟທຽຆ຺ັ່ຟກພຍ຃ືຌ  (Sales-and-Lease back) ໝຟງຽຊິຄຍໍຖິຘພຈຽຎຸຌຽ຅຺ໄຟຂບຄຆພຍຘີຌ 
ຽຆພັ່ຌ: ຋ີໃຈີຌ, ບຟ຃ຟຌ ຾ຖຝ ຽ຃ືບຄ຅ພກ ຿ຈງຂຟງຆພຍຘີຌຌພໄຌເນໟ຾ກໞ຋ຝຌຟ຃ຟຌກຟຌ຃ໟຟ, ຍໍຖິຘພຈຎຝກພຌແຑ ນົື 
ຍໍຖິຘພຈຎຝກບຍ຋ຸຖຝກິຈເນໟຽຆ຺ັ່ຟຆືໄ ຾ຖຝ ຂໍຽຆ຺ັ່ຟເຌ຋ພຌ຋ີເຌຖຟ຃ຟ ຾ຖຝ ແຖງຝຽທຖຟ຋ີໃຉ຺ກຖ຺ຄກພຌແທໟ. 

5)  ກຟຌຽຆ຺ັ່ຟຘພຄຽ຃ຟຝ(Synthetic Lease): ໝຟງຽຊິຄກຟຌຽຆ຺ັ່ຟຖພກຘຝຌຝຑິຽຘຈຎຝຽຑຈໜືໃຄ຋ີໃຌ ຟຓຟ
ເຆໟເຌຆໞທຄຉ຺ໄຌຂບຄຎີ຋ີໃ 1990 ຿ຈງກຟຌຽຆ຺ັ່ຟທິ຋ີຌີໄ຅ຝຽປພຈເນໟຑຝທຝໜີໄຘີຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌຍໍໍ່ຉໟບຄຎຝກ຺ຈເຌ
ເຍຘຝນົຸຍຆພຍຘ຺ຓຍພຈ, ຿ຈງເຆໟກພຍທິ຋ີ຋ີໃຍໍຖິຘພຈຉໟບຄກຟຌຆືໄຆພຍຘີຌຊຟທບຌ ຽຆພັ່ຌ: ບຝຘພຄນຟຖິຓຝຆພຍ ຽຆິໃຄ຅ຝ
ຉໟບຄຉພໄຄຍໍຖິຘພຈເນຓໞ຋ີໃຓີທພຈຊຸຎຝຘ຺ຄຘຝຽຑຟຝ (Special Purpose Entity : SPE ) ຂຶໄຌຓຟ ຿ຈງກຟຌ຅ພຈ
ນຟຽຄິຌ຋ຶຌ຅ຟກຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄິຌ 97% ຾ຖຝ ບີກ 3% ຅ຟກຍຸກ຃ຝຖຝກບຌຑຟງຌບກ ຽຑືໃບຌ ຟຽຄ ິຌຆືໄ ບຝ
ຘພຄນຟຌຖິຓຝຆພຍຌພໄຌຓຟເນໟຍໍຖິຘພຈຽກ຺ັ່ຟຽຆ຺ັ່ຟ ຾ຉໞຽຎຸຌກຟຌຽຆ຺ັ່ຟ຋ີໃຓີແຖງຝຽທຖຟ 3-5 ຎີ ຽຆພັ່ຌ: ຍໍຖິຘພຈ Enron 
ຽຆິໃຄຽຎຸຌຏູໟ຃ໟຟຑຝຖພຄຄຟຌຆພໄຌຌ ຟຂບຄບຟຽຓຖິກຟ ຾ຖຝ ຍໍຖິຘພຈ Tyco International Ltd ຽຆິໃຄຽຎຸຌຏູໟຏຝຖິຈ
ຘໞທຌຎຝກບຍບຸຎຝກບຍແຒຒ້ຟ. 
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8.4  ຏຌ຺ກຝ຋຺ຍຂບຄກຟຌຽຆ຺ັ່ຟຉໍໍ່ເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄຌິ 

ກຟຌຉພຈຘິຌເ຅ກໞບຌ຅ຝຆືໄຆພຍຘີຌ ນົື ຽຆ຺ັ່ຟຆພຍຘີຌຓຟເຆໟເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌຌພໄຌ ຌບກ຅ຟກ຅ຝຉໟບຄ
຃ ຟຌຶຄຽຊິຄຏ຺ຌກຝ຋຺ຍຂບຄ຃ທຟຓຘຟຓຟຈເຌກຟຌຽປພຈກ ຟແຖຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ຾ຖໟທ ງພຄຉໟບຄ຃ ຟຌຶຄຽຊິຄຏ຺ຌ
ກຝ຋຺ຍຉໍໍ່ຆພຍຘີຌ ຾ຖຝ ໜີໄຘີຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌຈໟທງ. 

         8.4.1 ຏຌ຺ກຝ຋຺ຍຉໍໍ່ເຍ຾຅ໟຄຏ຺ຌແຈໟປພຍ 

 ຽຌືໃບຄ຅ຟກ຃ໞຟຽຆ຺ັ່ຟຽຎຸຌ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງກໞບຌບຟກບຌກ ຟແຖ, ຈພັ່ຄຌພໄຌ຅ືໃຄຓີຏ຺ຌກຝ຋຺ຍຉໍໍ່ບຟກບຌຖຟງແຈໟ
ຌິຉິຍຸກ຃຺ຌຂບຄຍໍຖິຘພຈຈໟທງ, ຊໟຟກິຈ຅ຝກຟຌ຅ໞຟງ຃ໞຟຽຆ຺ັ່ຟຽຎຸຌ຅ ຟຌທຌນົຟງ຅ຝຽປພຈເນໟກ ຟແຖຘຸຈ຋ິຂບຄກິຈ
຅ ຟກຟຌ຋ີໃຽນົືໃບຽຑືໃບຌ ຟແຎ຃ ຟຌທຌບຟກບຌກ ຟແຖ຅ຝນົຸຈຖ຺ຄ ຆໞທງເນໟກິຈ຅ຝກຟຌຎຝດຸຈ຅ໞຟງບຟກບຌແຈໟ. 
ຉ຺ທດ່ຟຄ຋ີໃ 8.1ຍໍຖິຘພຈ ຿ຆກແຆ ຅ ຟກພຈ ຉໟບຄກຟຌ຅ພຈນຟຽ຃ືໃບຄ຅ພກຽ຃ືໃບຄໜືໃຄ ຓູຌ຃ໞຟ 2,000,000 ກີຍ ຽຑືບ
ຌ ຟຓຟເຆໟເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ຿ຈງຓີບຟງຸກຟຌເຆໟຄຟຌ 5 ຎີ ຾ຖຝ ຓີຉ຺ໄຌ຋ຶຌຽຄ ິຌ຋ຶຌ ຘຝຽຖໞງນຖພຄບຟກບຌ 
6%. 
 ກຟຌ຅ພຈນຟຽ຃ືບຄ຅ພກຈພັ່ຄກໞຟທຍໍຖິຘພຈເຆໟທິ຋ີກຟຌຽຆ຺ັ່ຟຆພຍຘີຌ ຾ຖຝ ຃ໞຟຽຆ຺ັ່ຟ຋ີໃ຅ໞຟງບບກແຎຘຟຓຟຈຌ ຟ
ຓຟນພກບຟກບຌແຈໟ ຿ຈງ຃ໞຟຽຆ຺ັ່ຟຎີ 400,000 ກີຍ(2,000,000/5), ຍໍຖິຘພຈຽຘງບຟກບຌກ ຟແຖ 30% ຃ໞຟຽຆ຺ັ່ຟ
຋ີໃຎຝດຸຈ຃ໞຟບຟກບຌແຈໟ຃ ຟຌທຌແຈໟຈພັ່ຄຌິີໄ: 

ຎີ   ຃ໞຟຽຆ຺ັ່ຟ   ບພຈຉຟບຟກບຌ   ຃ໞຟບຟກບຌ຋ີໃຎຝດຸຈແຈໟ  
 1  400,000 30% 120,000 

 2  400,000 30% 120,000 

 3  400,000 30% 120,000 

 4  400,000 30% 120,000 

 5  400,000 30% 120,000 

 ຖທຓ      600,000 

ບຟກບຌ຋ີໃຎຝດຸຈແຈໟ຾ຉໞຖຝຎີຽປພຈກິຈ຅ຝກຟຌຓີຖຟງແຈໟ຋ີໃຽຎຸຌຽຄ ີຌຘ຺ຈຽຑີໄຓຂືໄຌຎີຖຝ120,000 ກີຍ 
ຽຎຸຌຽທຖຟ 5ຎີ ຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 600,000 ກີຍ ຾ຉໞຊໟຟຌ ຟຉ຺ໄຌ຋ືຌຽຄີຌຘຝຽຖໞງ ນົື ບພຈຉຟຘໞທຌນົຸຈ 6% ແຖງຝຽທຖຟ 5 

ຎີ ຓຟນຟຓູຌ຃ໞຟຎຝ຅ຸຍພຌຂບຄຽຄີຌ຋ີໃຎຝດຸຈແຈໟ຅ຝ຃ ຟຌທຌແຈໟຈພັ່ຄຌີໄ 

 ຓູຌ຃ໞຟຎຝ຅ຸຍພຌຂບຄ ຃ໞຟບຟກບຌ຋ີໃຎຝດຸຈແຈໟ   = %)6;5(*000,120 PVIFA  
                                               488,5052124.4*000,120  ກີຍ 

         8.4.2 ຏຌ຺ກຝ຋຺ຍຉໍໍ່ເຍຘຝນົຍຸຆພຍຘ຺ຓຍພຈ 

ຊໟຟກິຈ຅ຝກຟຌຽຆ຺ັ່ຟຆພຍຘີຌຓຟເຆໟເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ຿ຈງຆພຍຘີຌຌພໄຌ຅ຝຍໍໍ່ຎຝກ຺ຈເຌເຍຘຝນົຸຍຆພຍ
ຘ຺ຓຍພຈຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ, ກິຈ຅ຝກຟຌຘຟຓຟຈເຆໟຎຝ຿ນງຈ຅ຟກຆພຍຘີຌແຈໟດ່ຟຄຽຉພໄຓ຋ີໃເຌກຟຌຏຝຖິຈຘີຌ຃ໟຟ 
ນົື ຍໍຖິກຟຌຽຑືໃບຘໟຟຄຖຟງແຈໟເນໟ຾ກໞກິຈ຅ຝກຟຌ ຾ຉໞທໞຟຊໟຟກິຈ຅ຝກຟຌຆືໄຆພຍຘີຌ຿ຈງກຟຌກູໟຽຄ ິຌຓຟຆືໄ຅ຝຽປພຈ
ເນໟຓີຑຟທຝໜີໄຘີຌຽກີຈຂືໄຌເຌເຍຘຝນົຸຍຆພຍຘ຺ຓຍພຈ ຽປພຈເນໟຓີ຃ທຟຓຘໞຼຄ຋ຟຄຽຄິຌຽຑິໃຓຂືໄຌ.  
ຉ຺ທດ່ຟຄ຋ີໃ 8.2 ເຍຘຝນົຸຍຆພຍຘ຺ຓຍພຈ ຂບຄຍໍຖິຘພຈ ຿ຆກແຆ ຅ ຟກພຈ ຾ຖຝ ຍໍຖິຘພຈ ຑູຓຓີ ຅ ຟກພຈ ກໞບຌ຅ພຈນຟ
ຽຄິຌ຋ຶຌຓີຈພັ່ຄຌີໄ:  
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 ຍໍຖິຘພຈ຿ຆກແຆ຅ ຟກພຈ ຆືໄຽ຃ືໃບຄ຅ພກ 100 ຖໟຟຌກີຍ຿ຈງກູໟດືຓຽຄ ິຌຓຟຆືໄ, ຘໞທຌຍໍຖິຘພຈ ຑູຓຓີ ຅ ຟກພຈ 
ຽຆ຺ັ່ຟຽ຃ື ໃບຄ຅ພກຓຟເຆໟເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ, ຘຝຌພຌເຍຘຝນົຸຍຆພຍຘ຺ຓຍພຈ ຂບຄຍໍຖິຘພຈ  ຑູຓຓີ ຅ ຟກພຈ ງພຄຓີ
ຖຟງກຟຌຆພຍຘີຌ ຾ຖຝ ໜີໄຘີຌຽ຋຺ັ່ຟຽຈີຓ,    ຘໞທຌເຍຘຝນົຸຍຆພຍຘ຺ຓຍພຈ ຂບຄຍໍຖິຘພຈ ຿ຆກແຆ ຅ ຟກພຈ ຓີຆພຍ
ຘີຌຍໍໍ່ໜູຌທຼຌ ຽຑີໃຓບີກ100 ຖໟຟຌກີຍ ຾ຖຝ ຓີໜີໄຘິຌຽຑີໃຓຂືໄຌບີກ 100 ຖໟຟຌຍຟຈຈພັ່ຄຌີໄ: 

 

 

 

 

 

 

 

຅ຝຽນພຌແຈໟທໞຟກໞບຌ຅ພຈນຟຆພຍຘີຌ ຍໍຖິຘພຈ ຋ພຄຘບຄຓີບພຈຉຟຘໞທຌໜີໄຘິຌຉໍໍ່ຆພຍຘີຌຖທຓຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 40% 
຾ຉໞຽຓືໃບຓີກຟຌ຅ພຈນຟຆພຍຘີຌຽຑີໃຓຂືໄຌບີກ 100 ຖໟຟຌກີຍ ຍໍຖິຘພຈ ຿ຆກແຆ ຅ ຟກພຈ ກູໟຽຄ ິຌຓຟຆືໄ ຽປພຈເນໟບພຈຉຟ
ຘໞທຌໜີໄຘິຌຉໍໍ່ຘິຌ຃ໟຟຖທຓຽຑີໃຓຂືໄຌຽຎຸຌ 70% ຽປພຈເນໟຓີ຃ທຟຓຘໞຼຄ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌຽຑີໃຓຂືໄຌ, ຘໞທຌຍໍຖິຘພຈ ຑູຓ
ຓີ຅ ຟກພຈ ຓີບພຈຉຟຘໞທຌໜີໄຘິຌຉໍໍ່ຆພຍຘີຌຖທຓຽ຋຺ັ່ຟຽຈີໃຓ຃ື 40%. 

1) ຂໍໍ້ຈີຂບຄກຟຌຽຆ຺ັ່ຟ 
- ຆໞທງເນໟຘຟຓຟຈນົີກຖໟຼຄຍພຌນຟຆພຍຘີຌນົໟຟຘຝແໝ ນົື ຍໍໍ່ຽໝຟຝຘ຺ຓກພຍກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌແຈໟ ຽຑຟຝ

ຘພຌງຟຍຟຄຎຝຽຑຈຘຟຓຟຈຍບກຽຖິກກໞບຌ຃຺ຍ຃຺ຍກ ຟຌ຺ຈຘພຌງຟແຈໟ ຽຆິໃຄ຅ຝຽປພຈເນໟຏູໟຽຆ຺ັ່ຟຘຟຓຟຈເຆໟຽ຃ືໃບຄ຅ໟກ
຋ີໃ຋ພຌຘຝແໝແຈໟ. 

ຍໍຖິຘພຈ ຿ຆກແຆ ຅ ຟກພຈ ໜໞທງ: ຖໟຟຌກີຍ 

ຆພຍຘີຌໜູຌທຼຌ         50  

ຆພຍຘີຌຍໍໍ່ໜູຌທຼຌ       50  

ຖທຓ                      100 

 

ໜີໄຘີຌ                   40  

຋ຶຌ                      60  

ຖທຓ                      100 

 

ຍໍຖິຘພຈ ຑູຓຓີ ຅ ຟກພຈ ໜໞທງ: ຖໟຟຌກີຍ 

ຆພຍຘີຌໜູຌທຼຌ         50  

ຆພຍຘີຌຍໍໍ່ໜູຌທຼຌ       50  

ຖທຓ                      100 

 

ໜີໄຘີຌ                   40  

຋ຶຌ                      60  

ຖທຓ                      100 

 

ຍໍຖິຘພຈ ຿ຆກແຆ ຅ ຟກພຈ ໜໞທງ: ຖໟຟຌກີຍ 

ຆພຍຘີຌໜູຌທຼຌ         50  

ຆພຍຘີຌຍໍໍ່ໜູຌທຼຌ       150  

ຖທຓ                      200 

 

ໜີໄຘີຌ                   140  

຋ຶຌ                      60  

ຖທຓ                      200 

 

ຍໍຖິຘພຈ ຑູຓຓີ ຅ ຟກພຈ ໜໞທງ: ຖໟຟຌກີຍ 

ຆພຍຘີຌໜູຌທຼຌ         50  

ຆພຍຘີຌຍໍໍ່ໜູຌທຼຌ       50  

ຖທຓ                      100 

 

ໜີໄຘີຌ                   40  

຋ຶຌ                      60  

ຖທຓ                      100 
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- ແຈໟເຆໟຎຝ຿ນງຈ຅ຟກຆພຍຘີຌ຋ີໃຽຆ຺ັ່ຟຓຟຑຼຄ຾ຉໞ຅ໞຟງ຃ໞຟຽຆ຺ັ່ຟຽ຋຺ັ່ຟຌພໄຌ ຾ຖຝ ຍໍໍ່ຉໟບຄ຅ໞຟງຽຄິຌຆືໄຘິຌ຃ໟຟຌພໄຌ
ຽຉພຓຓູຌ຃ໞຟ. 

- ກຟຌຽຆ຺ັ່ຟຓີຽຄ ືໃບຌແຂ ນົື ຌໟບງກທໞຟກຟຌກູໟແຖງຝຎຟຌກຟຄ຅ຟກຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄິຌ. 
- ກຟຌຽຆ຺ັ່ຟຍໍໍ່ຽປພຈເນໟຎຝກ຺ຈທໞຟໜີໄຘິຌເຌເຍຘຝນົຸຍຆພຍຘ຺ຓຍພຈ ຽປພຈເນໟບພຈຉຟຘໞທຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌຂບຄ

ຍໍຖິຘພຈຏູໟຽຆ຺ັ່ຟຈີຂືໄຌ, ຃ທຟຓຘໞຼຄ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌນົຸຈຖ຺ຄ ຾ຖຝ ຽຑີໃຓ຿ບກຟຈເຌກຟຌ຅ພຈນຟຽຄິຌ຋ຶຌເໝໞ. 
- ຽຑີໃຓຘຝຑຟຍ຃ໞບຄເນໟກພຍກິຈ຅ຝກຟຌເຌກໍຖຝຌີກຟຌຽຆ຺ັ່ຟ຾ຍຍກຟຌຂຟງ຾ຖໟທຽຆ຺ັ່ຟກພຍ຃ືຌຓຟ. 
- ຃ໞຟຽຆ຺ັ່ຟຽຎຸຌ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ຋ີໃຘຟຓຟຈນພກບຟກບຌແຈໟ. 

2) ຂໍໍ້ຽຘງຂບຄກຟຌຽຆ຺ັ່ຟ 
- ຏູໟຽຆ຺ັ່ຟຍໍໍ່ແຈໟປພຍຏ຺ຌຎຝ຿ນງກ຅ຟກຓູຌ຃ໞຟຆພຍຘິຌຽຓືໃບໜ຺ຈບຟງຸກຟຌຌ ຟແຆໟຄຟຌ ຽຑຟຝທໞຟຏູໟຽຆ຺ັ່ຟຍໍໍ່ແຈໟ

ຽຎຸຌຽ຅຺ໄຟຂບຄຆພຍຘີຌ. 
- ຉ຺ໄຌ຋ືຌກຟຌຽຆ຺ັ່ຟຓພກຘູຄກທໞຟຈບກຽຍໟງ ຽຑຟຝທໞຟຏູໟຽຆ຺ັ່ຟແຈໟປທຓ຃ໞຟຽຘງ຿ບກຟຈ ນົື ຈບກຽຍໟງແທໟແຌ

຃ໞຟຽຆ຺ັ່ຟ຾ຖໟທ. 
- ຊໟຟຽຎຸຌກຟຌຽຆ຺ັ່ຟຎຝຽຑຈ຋ີໃຍໍໍ່ຘຟຓຟຈຍບກຽຖີກກໞບຌ຃຺ຍກ ຟຌ຺ຈແຈໟ ຅ຝຽປພຈແນໟຏູໟຽຆ຺ັ່ຟຉໟບຄຘໞຼຄຉໍໍ່ຆພຍ

ຘ຺ຓຍພຈ຋ີໃນົໟຟຘຝແໝ. 
- ຏູໟຽຆ຺ັ່ຟຍໍໍ່ຘຟຓຟຈຎຸຍຎຸຄຆພຍຘີຌແນໟຈີຂືໄຌແຈໟ ຽຑຟຝທໞຟຏູໟຽຆ຺ັ່ຟຍໍໍ່ຓີກ ຟຓຝຘິຈເຌຆພຍຘີຌ. 

8.5  ກຟຌຉພຈຘີຌແ຅ຖຝນທໞຟຄກຟຌຽຆ຺ັ່ຟກພຍກຟຌກູໟຽຄຌິຓຟຆືໄຆພຍຘີຌ 
      ຽຓືບຉໟບຄກຟຌ຅ພຈນຟຆພຍຘີຌຓຟຽຑືໃບເຆໟເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ ຽຆິໃຄຘຟຓຟຈ຅ພຈນຟຆພຍຘີຌແຈໟ 3 ທີ຋ີ຃ື: ຆືໄ

ຆພຍຘີຌຈໟທງຽຄິຌຘ຺ຈ, ກູໟງືຓຽຄິຌຓຟຆືໄຆພຍຘີຌ຿ຈງກຟຌຆ ຟຖຝຽຎຸຌຄທຈ ຾ຖຝ ຽຆ຺ັ່ຟຆພຍຘີຌ, ເຌກຟຌທິຽ຃ຟຝຽຑືໃບ

ຉພຈຘີຌແ຅຅ຟກທິ຋ີ 1 ຾ຖຝ 2 ຾ຓໞຌ຅ຝແຎເຌ຋ິຈ຋ຟຄຈຄທກຟຌ຃ື:ຊໟຟ຋ຸຖຝກິຈຆືໄຆພຍຘີຌຈໟທງຽຄ ີຌຘ຺ຈນົືກູໟຓຟ

ຆືໄຆພຍຘີຌ຾ຓໞຌ຅ຝຉໟບຄຑີ຅ຟຖຝຌຟຽຊິໃຄຉ຺ ໄຌ຋ືຌ຃ໞຟຽຘງ຿ບກຟຈຂບຄຽຄ ິຌ຋ຶຌ, ຊໟຟຌ ຟຽຄ ິຌຘ຺ຈຌພໄຌແຎຖ຺ຄ຋ຶຌ
຿຃ຄກຟຌບືໃຌ຾຋ຌ຋ີໃ຅ຝຆືໄຆພຍຘີຌ຅ຝແຈໟປພຍຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຅ຟກກຟຌຖ຺ຄ຋ືຌດ່ຟຄໜໟບງ຅ຝຉໟບຄນົຟງກທໞຟບພຈຉຟ
ຈບກຽຍໟງຽຄິຌຐຟກຎຝ຅ ຟດູ່຋ຝຌຟ຃ຟຌ, ຈພັ່ຄຌພໄຌກຟຌທິຽ຃ຟຝກຟຌ຅ພຈນຟຆພຍຘີຌຓຟເຆໟເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌເຌ
຋ີໃຌີໄ຾ຓໞຌ຅ຝຉໟບຄຑີ຅ຟຖຝຌຟຎຼຍ຋ຼຍຖຝນທໞຟຄກຟຌຽຆ຺ັ່ຟ ຾ຖຝ ກຟຌກູໟຓຟຆືໄຆພຍຘີຌ. 

ກຟຌຉພຈຘີຌເ຅ຖຝນທໞຟຄກຟຌຽຆ຺ັ່ຟຆພຍຘີຌກພຍກຟຌກູໟຽຄ ິຌຓຟຆືໄຆພຍຘີຌຌພໄຌຏູໟຉພຈຘີຌເ຅຅ຝຉໟບຄຽຖືບກ
຋ຟຄຽຖືບກ຋ີໃຓີຉ຺ໄຌ຋ືຌ຋ີໃຉ ຟຘຸຈ ຿ຈງ຃ ຟຌຶຄຽຊີຄຓູຌ຃ໞຟຍພຈ຅ຸຍພຌຂບຄກຟຌຽຆ຺ັ່ຟກພຍກຟຌກູໟຽຄ ິຌຓຟຆືໄຆພຍຘີຌ. 

ກຟຌ຃ ຟຌທຌຽຑືໃບກຟຌທິຽ຃ຟຝເຌ຋ີໃຌີໄ຅ ຟ຾ຌກບບກຽຎຸຌ 3 ຂພໄຌຉບຌ຃ື: 

- ກຟຌ຃ ຟຌທຌກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງນຖພຄຂບຄກຟຌຽຆ຺ັ່ຟ 
- ກຟຌ຃ ຟຌທຌກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງນຖພຄຂບຄກຟຌກູໟຽຄ ີຌຓຟຆືໄ 
- ກຟຌ຃ ຟຌທຌຓູຌ຃ໞຟຍພຈ຅ຸຍພຈຂບຄກ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງນຖພຄຂບຄກຟຌຽຆ຺ັ່ຟ ຾ຖຝ ກຝ຾ຘຽຄ ີຌຘ຺ຈ຅ໞຟງ

ນຖພຄຂບຄກຟຌກູໟຽຄ ິຌຓຟຆືໄ຾ຖໟທຌ ຟແຎຎຼຍ຋ຼຍກພຌ. 
ຉ຺ທດ່ຟຄ຋ີໃ 8.3 ຍໍຖີຘພຈ ຿ຆກແຆ ຅ ຟກພຈ ຉໟບຄກຟຌ຅ພຈນຟຽ຃ືໃບຄ຅ພກເນໞຓຽ຃ືໃບຄນຌຶໃຄຓຟເຆໟເຌກຟຌຂຝນງຟງ
ກິຈ຅ຝກຟຌ ຽຆິໃຄຽ຃ືໃບຄ຅ພກເນໞຓຓີຖຟ຃ຟ 200,000 ຿ຈຖຟ, ບຟງຸກຟຌເຆໟຄຟຌ 5 ຎີ ຾ຖຝ ຃ຟຈງທໞຟຽຓືບນຓ຺ຈ
ບຟງຸກຟຌເຆໟຄຟຌ຾ຖໟທ຅ຝຍໍໍ່ຓີຓູຌ຃ໞຟຆຟກ, ຍໍຖີຘພຈຓີ຋ຟຄຽຖືບກເຌກຟຌ຅ພຈນຟຽ຃ືໃບຄ຅ພກເນໞຓ 2 ຋ຟຄຽຖືບກ
຃ືກຟຌຽຆ຺ັ່ຟ ຾ຖຝ ກຟຌກູໟຽຄ ິຌຓຟຆືໄ ຿ຈງຓີຖຟງຖຝບຼຈຈພັ່ຄຌີໄ: 
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- ຊໟຟຍໍຖຘິພຈຽຆ຺ັ່ຟຽ຃ືໃບຄ຅ພກຽຆິໃຄຽຎຸຌກຟຌຽຆ຺ັ່ຟ຾ຍຍຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ ຅ຝຉໟບຄ຅ໞຟງ຃ໞຟຽຆ຺ັ່ຟຽ຋຺ັ່ຟໂກພຌ ຋ຸກຎີ຿ຈງ
຅ໞຟງ຃ໞຟຽຆ຺ັ່ຟຖທຄໜໟຟເຌຎີ຋ ຟບິຈ ຾ຖຝ ນຖພຄ຅ຟກຌພໄຌ຾ຓໞຌ຅ໞຟງ຃ໞຟຽຆ຺ັ່ຟ຋ຸກຎີຉຝນຖບຈແຖງຝຽທຖຟ 5 ຎີ ຏູໟ
ເນໟຽຆ຺ັ່ຟຉໟບຄ຃ິຈບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຅ຟກກຟຌຽຆ຺ັ່ຟ 8% ຉໍໍ່ຎີ. 

- ຊໟຟຍໍຖິຘພຈກູໟຽຄ ິຌຓຟຆືໄຽ຃ືໄບຄ຅ພກ຅ຝຉໟບຄ຅ໞຟງຈບກຽຍໟງເຌບພຈຉຟ 8% ຉໍໍ່ຎີ ຾ຖຝ ຅ຝຉໟບຄຆ ຟຖຝ຃ືຌ
ຽຄ ິຌຉ຺ໄຌ຋ຶຌ ຾ຖຝ ຈບກຽຍໟງຎີຖຝຽ຋຺ັ່ຟໂກພຌຉຝນົບຈແຖງຝ 5 ຎີຍໍຖິຘພຈ຃ໞຟນົຸງນຼຌ຾ຍຍຘຝຽໜີຉ຺ທ ຾ຖຝ 
຅ໞຟງບຟກບຌເຌບພຈຉຟ 30% , ຊຟຓທໞຟຍໍຖິຘພຈ຃ທຌຉພຈຘິຌເ຅຾ຌທເຈ. 
     ຂພໄຌ຋ີໃ 1: ຃ ຟຌທຌນຟກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງນົພຄບຟກບຌຂບຄກຟຌຽຆ຺ັ່ຟ 

 

 

      ຃ໞຟຽຆ຺ັ່ຟຉໍໍ່ຄທຈ(຅ໞຟງຉບຌຉ຺ໄຌຄທຈ)
%)8;15(1

000,200




PVIFA
    

                                        $11.381,46
3121.31

000,200



   

 ຉຟຉຝຖຟຄ 8.1 ຘຝ຾ຈຄກຟຌ຃ ຟຌທຌກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງນົພຄບຟກບຌຂບຄກຟຌຽຆ຺ັ່ຟ 
ຘິໄຌຎີ຋ີໃ ຃ໞຟຽຆ຺ັ່ຟ຋ີໃ຅ໞຟງ ບຟກບຌ຋ີໃຎຝນງພຈແຈໟ ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງນົພຄບຟກບຌ 

 (1) (2) = (1) * 0.30 (3) = (1) – (2) 

0 

1 

2 

3 

4 

5 

46,381.11 

46,381.11 

46,381.11 

46,381.11 

46,381.11 

0 

0 

13,914.33 

13,914.33 

13,914.33 

13,914.33 

13,914.33 

46,381.11 

32,466.78 

32,466.78 

32,466.78 

32,466.78 

(13,914.33) 

  ຂພໄຌ຋ີໃ2: ຃ ຟຌທຌນຟກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງນົພຄຑຟຘີຂບຄກຟຌກູໟຓຟຆືໄ຃ ຟຌທຌນຟງບຈຏໞບຌຆ ຟຖຝຽຄິຌກູໟ  

                  %);(* inPVIFAPMTPVAn   

                  %)8;5(*000,200 PVIFAPMT  

            9927.3*000,200 PMT  

            $29.091.50PMT  
 ຉຟຉຝຖຟຄ 8.2 ຘຝ຾ຈຄກຟຌ຃ ຟຌທຌຖຟງ຅ໞຟງຈບກຽຍໟງ ຾ຖຝ ຽຄິຌຉ຺ໄຌ 

ຎີ 
ກຟຌ຅ໞຟງ຃ືຌ 

ຽຄິຌກູໟ 
ຽຄ ິຌຉ຺ໄຌຉບຌ 

ຉ຺ໄຌຎີ 
ກຟຌຆ ຟຖຝ຃ືຌຽຄິກູໟ   ງບຈຽຄິຌຉ຺ໄຌ 

຋ີໃຽນົືບ ຈບກຽຍໟງ ຽຄິຌຉ຺ໄຌ 
(1) (2) (3) = (2) x 8% (4) = (1) – (3) (5) = (2) – (4) 

1 50,091.29 200,000 16,000.00 34,091.29 165,908.71 

2 50,091.29 165,908.71 13,272.70 36,818.59 129,090.11 

3 50,091.29 129,090.11 10,327.21 39,764.08 89,326.03 

4 50,091.29 89,326.03 7,146.08 42,945.21 46,380.82 

5 50,091.29 46,380.82 3,710.47 46,380.82 0.00 

     ຃ໞຟຽຆ຺ັ່ຟຉໍໍ່ຄທຈ ຅ໞຟງຉບຌຉ຺ໄຌຄທຈ  ຉ຺ໄຌ຋ຶຌຂບຄຆພຍຘິຌ຋ີໃເນໟຽຆ຺ັ່ຟ
  PVIFA  𝑛  ;𝑖   

 
 



 

115 

 

 ຉຟຉຝຖຟຄ຋ີໃ 8.3 ຎຼຍ຋ຼຍກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງນົພຄບຟກບຌຂບຄກຟຌກູໟຽຄ ິຌຓຟຆືໄ 

ຎີ 
ກຟຌ຅ໞຟງ຃ືຌ

ຽຄິຌກູໟ 
຃ໞຟຖນົຸໟງ
ນຼຌ 

ຈບກຽຍໟງ຅ໞຟງ ຖທຓຖຟງ຅ໞຟງ 
ບຟກບຌຎຝດຸຈ

ແຈໟ 
ຽຄ ິຌຘ຺ຈນົພຄນພກ
ບຟກບຌ 

(1) (2) (3) (4)=(3)+(2) (5)=(4)*0.3 (6)=(1)-(5) 

1 50,091.29 40,000 16,000.00 56,000 16,800.00 33,291.29 

2 50,091.29 40,000 13,272.70 53,273 15,981.81 34,109.48 

3 50,091.29 40,000 10,327.21 50,327 15,098.16 34,993.13 

4 50,091.29 40,000 7,146.08 47,146 14,143.82 35,947.47 

5 50,091.29 40,000 3,710.47 43,710 13,113.14 36,978.15 

         ຉຟຉຝຖຟຄ 8.4 ຎຼຍ຋ຼຍກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງຂບຄກຟຌຽຆ຺ັ່ຟກພຍກຟຌກູໟຽຄ ິຌຓຟຆືໄ 

ຎີ PVIF(n;8%) 

ກຟຌຽຆ຺ັ່ຟ ກຟຌກູໟຽຄ ິຌຆືໄ 
ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ 
຅ໞຟງນົພຄບຟກບຌ 

຃ໞຟຎຸຈ຅ຸຍພຌກຝ຾ຘ 
ຽຄິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງ 

ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ 
຅ໞຟງນົພຄບຟກບຌ 

຃ໞຟຎຸຈ຅ຸຍພຌກຝ຾ຘ 
ຽຄິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງ 

 (1) (2) (3)=(1)*(2) (4) (5)=(1)*(4) 

0 1.0000 46,381.11 46,381.11 - - 

1 0.9259 32,466.78 30,061.83 33,291.29 30,825.27 

2 0.8573 32,466.78 27,835.03 34,109.48 29,243.38 

3 0.7938 32,466.78 25,773.18 34,993.13 27,778.67 

4 0.7350 32,466.78 23,864.05 35,947.47 26,422.46 

5 0.6806 -13,914.33 (9,469.86) 36,978.15 25,166.71 

PVA  144,445.34  139,436.50 

 ຈພຄຌພໄຌ, ຍໍຖິຘພຈ຿ຆກແຆ ຅ ຟກພຈ ຃ທຌຉພຈຘິຌເ຅຅ພຈນຟຽ຃ືໃບຄ຅ພກເໝໞ ຿ຈງກຟຌກູໟດືຓຽຄ ິຌຓຟຆືໃຽຆິໃຄ

ຓີຉ຺ໄຌ຋ຶຌ຋ີໃຊືກກທໞຟກຟຌຽຆ຺ັ່ຟ. 

ຍ຺ຈຽຐກິນພຈ 8 

ຍໍຖີຘພຈ ຿ຆກແຆ ຅ ຟກພຈ ຉໟບຄກຟຌ຅ພຈນຟຽ຃ືໃບຄ຅ພກເນໞຓຽ຃ືໃບຄນຌຶໃຄຓຟເຆໟເຌກຟຌຂຝນງຟງກິຈ຅ຝກຟຌ ຽຆິໃຄ
ຽ຃ືໃບຄ຅ພກເນໞຓຓີຖຟ຃ຟ 100,000 ຿ຈຖຟ, ບຟງຸກຟຌເຆໟຄຟຌ 5 ຎີ ຾ຖຝ ຃ຟຈງທໞຟຽຓືບນຓ຺ຈບຟງຸກຟຌເຆໟຄຟຌ
຾ຖໟທ຅ຝຍໍໍ່ຓີຓູຌ຃ໞຟຆຟກ, ຍໍຖີຘພຈຓີ຋ຟຄຽຖືບກເຌກຟຌ຅ພຈນຟຽ຃ືໃບຄ຅ພກເນໞຓ 2 ຋ຟຄຽຖືບກ຃ື: 

1) ຊໟຟຍໍຖຘິພຈຽຆ຺ັ່ຟຽ຃ືໃບຄ຅ພກຽຆິໃຄຽຎຸຌກຟຌຽຆ຺ັ່ຟ຾ຍຍຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ ຅ຝຉໟບຄ຅ໞຟງ຃ໞຟຽຆ຺ັ່ຟຽ຋຺ັ່ຟໂກພຌ ຋ຸກຎີ
຿ຈງ຅ໞຟງ຃ໞຟຽຆ຺ັ່ຟ 22,977.94$ ຿ຈງ຅ໞຟງ຃ໞຟຽຆ຺ັ່ຟຖທຄໜໟຟເຌຎີ຋ ຟບິຈ ຾ຖຝ ນຖພຄ຅ຟກຌພໄຌ຾ຓໞຌ຅ໞຟງ຃ໞຟຽຆ຺ັ່ຟ
຋ຸກຎີຉຝນຖບຈແຖງຝຽທຖຟ 5 ຎີ. 

2) ຊໟຟຍໍຖິຘພຈກູໟຽຄ ິຌຓຟຆືໄຽ຃ືໄບຄ຅ພກ຅ຝຉໟບຄ຅ໞຟງຈບກຽຍໟງເຌບພຈຉຟ 10% ຉໍໍ່ຎີ ຾ຖຝ ຅ຝຉໟບຄຆ ຟຖຝ຃ືຌ
ຽຄ ິຌຉ຺ໄຌ຋ຶຌ ຾ຖຝ ຈບກຽຍໟງຎີຖຝຽ຋຺ັ່ຟໂກພຌຉຝນົບຈແຖງຝ 5 ຎີຍໍຖິຘພຈ຃ໞຟນົຸງນຼຌ຾ຍຍຘຝຽໜີຉ຺ທ ຾ຖຝ 

຅ໞຟງບຟກບຌເຌບພຈຉຟ 30% , ຊຟຓທໞຟຍໍຖິຘພຈ຃ທຌຉພຈຘິຌເ຅຾ຌທເຈ. 
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ຍຈ຺຋ ີ9 ກຟຌ຅ພຈນຟຽຄຌິ຋ຌຶແຖງຝງຟທ 

ເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌຂບຄ຋ຸຖຝກິຈ ຽຓືໃບ຋ຸຖຝກິຈ຅ຝຽຖີຌຽຉີຍ຿ຉງໞບຓ຅ ຟຽຎຸຌຉໟບຄ຅ພຈນຟຽຄ ິຌ຋ຶຌຽຑີໃຓ
ຂຶໄຌ, ຊໟຟ຋ຸຖຝກິຈຉໟບຄກຟຌ຅ພຈນຟຽຄິຌ຋ຶຌແຖງຝງຟທຘຟຓຟຈ຅ພຈນຟແຈໟ຅ຟກ 2 ຾ນົໞຄເນງໞໂ຃ື: ຅ຟກຑຟງເຌ
ກິຈ຅ຝກຟຌ ຾ຖຝ ຑຟງຌບກກິຈ຅ຝກຟຌ, ກຟຌ຅ພຈນຟຽຄິຌ຋ຶຌ຅ຟກຑຟງເຌກິຈ຅ຝກຟຌ຅ຝຌ ຟຓຟ຅ຟກກຟຌຘຝ
ຘ຺ຓກ ຟແຖ ຾ຖຝ ຘໞທຌກຟຌ຅ພຈນຟຽຄ ິຌ຋ຶຌ຅ຟກຑຟງຌບກກິຈ຅ຝກຟຌ຅ຝຓຟ຅ຟກກຟຌກໍໍ່ໜີໄແຖງຝງຟທ ຾ຖຝ 
ກຟຌບບກປຸໟຌ຋ຶຌ ເຌ຋ີໃຌີໄ຅ຝຽທ຺ໄຟຽຊິຄກຟຌ຅ພຈນຟຽຄິຌ຋ຶຌ຅ຟກກຟຌກໍໍ່ໜີໄແຖງຝງຟທຽ຋຺ັ່ຟຌພໄຌ. 

ກຟຌ຅ພຈນຟຽຄ ິຌ຋ຶຌແຖງຝງຟທ຅ຟກຽ຅຺ໄຟໜີໄໝຟງຽຊິຄກຟຌກູໟງືຓແຖງຝງຟທ຿ຈງຓີແຖງຝຽທຖຟກຟຌ
ຆ ຟຖຝ຃ືຌຽກີຌກທໞຟ 5 ຎີ ຿ຈງຓີທພຈຊຸຎຝຘ຺ຄຽຑືໃບຌ ຟແຎຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຆພຍຘິຌຍໍໍ່ໝູຌທຼຌຽຆພັ່ຌ: ຋ີໃຈິຌ, ບຟ຃ຟຌ, 
຿ປຄຄຟຌ, ຽ຃ືໃບຄ຅ພກ ຾ຖຝ ບຸຎຝກບຌ.  
 ກຟຌ຅ພຈນຟຽຄິຌ຋ຶຌແຖງຝງຟທ຅ຟກຽ຅຺ໄຟໜີໄ ຘຟຓຟຈ຅ ຟ຾ຌກບບກຽຎຸຌ 2 ຎຝຽຑຈເນງໞ຃ື:ກຟຌກູໟງືຓ
ແຖງຝງຟທ຾ຍຍຓີກ ຟຌ຺ຈຽທຖຟ (Term Loans) ຾ຖຝ ປຸໟຌກູໟ (Bond or Debenture) 

9.1  ກຟຌກູໟດືຓແຖງຝງຟທ຾ຍຍຓກີ ຟຌຈ຺ຽທຖຟ 
ຽຎຸຌກຟຌກູໟດືຓແຖງຝງຟທຽຑືໃບຌ ຟແຎຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຆພຍຘິຌຍໍໍ່ໝູຌທຼຌ ຽຆິໃຄຏູໟກູໟຘພຌງຟທໞຟ຅ຝຆ ຟຖຝ຃ືຌຽຄ ິຌ

ຉ຺ໄຌ ຾ຖຝ ຈບກຽຍໟງເນໟ຾ກໞຏູໟເນໟກູໟ, ຽຄ ິຌກູໟດືຓແຖງຝງຟທ຾ຍຍຓີກ ຟຌ຺ຈຽທຖຟ ຿ຈງຎູກກຝຉິ຅ຝຓີບຟງຸ 2-30 
ຎີ ຾ຉໞຘໞທຌເນງໞ຅ຝຓີແຖງຝຽທຖຟກຟຌຆ ຟຖຝ຃ືຌດູ່ຖຝນທໞຟຄ 13-15ຎີ. 

  ຖພກຘຝຌຝຂບຄຽຄິຌກູໟດືຓແຖງຝງຟທ຾ຍຍຓີກ ຟຌ຺ຈຽທຖຟ຋ີໃຓີຘຟຖຝຘ ຟ຃ພຌຈພັ່ຄຌີໄ: 
- ຆືໃຏູໟເນໟກູໟດືຓ ຾ຖຝ ຏູໟກູໟດືຓ 

- ທພຌ຋ີໃເນໟກູໟດືຓ 

- ຅ ຟຌທຌຽຄິຌກູໟ 
- ບພຈຉຟຈບກຽຍໟງ ຾ຖຝ ຄທຈກຟຌ຅ໞຟງ 

- ຓືໄ຃຺ຍປບຍຆ ຟຖຝ຃ືຌຽຄິຌຉ຺ໄຌ 

- ຆພຍຘິຌ຋ີໃເຆໟຽຎຸຌນົພກຎຝກພຌກຟຌກູໟດືຓ 

- ຽຄ ືໃບຌແຂບືໃຌໂຽຆພັ່ຌ: ນໟຟຓກຟຌກໍໍ່ໜີໄຽຑີໃຓ ນົື ນໟຟຓກຟຌ຅ໞຟງຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌຽຎຸຌຉ຺ໄຌ 

        9.1.1 ຂໍໍ້ຈີຂບຄກຟຌກູໟດືຓແຖງຝງຟທ຾ຍຍຓີກ ຟຌຈ຺ແຖງຝຽທຖຟ 
- ຽປພຈເນໟກິຈ຅ຝກຟຌຘຟຓຟຈທຟຄ຾ຏຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌແຈໟດ່ຟຄຓີຎຝຘິຈ຋ິຑຟຍ ຽຑຟຝແຈໟປູ ໟຽຊິຄແຖງຝ

ຽທຖຟເຌກຟຌຆ ຟຖຝ຃ືຌຽຄິຌຉ຺ໄຌ ຾ຖຝ ຈບກຽຍໟງ຋ີໃ຾ຌໞຌບຌ. 
- ຈບກຽຍໟງ຅ໞຟງຽຎຸຌ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ຋ີໃຘຓຟຈຌ ຟແຎນພກຑຟຘີແຈໟ ຽຆິໃຄຽປພຈເນໟຎຝດຸຈ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງແຈໟບີກ. 
- ຽປພຈເນໟຏູໟຊືປຸໟຌຍໍໍ່ຽຘງຘິຈເຌກຟຌຍໍຖິນຟຌ຅ພຈກຟຌ ຽຑຟຝຽ຅຺ໄຟໜີໄຍໍໍ່ຓີຘິຈບບກຘຼຄເຌ຋ີໃຎຝຆຸຓຽຑືໃບ

ກ ຟຌ຺ຈຌຝ຿ງຍຟງຂບຄຍໍຖິຘພຈ຃ືກພຌກພຍຏູໟຊືປຸໟຌຘຟຓພຌ. 

        9.1.2 ຂໍໍ້ຽຘງຂບຄກຟຌກູໟດືຓແຖງຝງຟທ຾ຍຍຓີກ ຟຌ຺ຈແຖງຝຽທຖຟ 
- ຽປພຈເນໟຽກີຈຑຟຖຝຏູກຑພຌ: ຽຑຟຝຍໍຖິຘພຈຓີຑຟຖຝຏູກຑພຌ຋ີໃ຅ຝຉໟບຄ຅ໞຟຍຽຄ ິຌຉ຺ໄຌ ຾ຖຝ ຈບກຽຍໟງ

ຉຟຓກ ຟຌ຺ຈຽທຖຟຽຊິຄທໞຟຍໍຖິຘພຈ຅ຝຎຝຘ຺ຍກພຍກຟຌຂຟຈ຋ຶຌກໍໍ່ຉຟຓ. 
- ຽປພຈເນໟຂຟຈ຃ທຟຓ຃ໞບຄຉ຺ທ: ຽຄ ືໃບຌແຂເຌຘພຌງງຟຍຟຄດ່ຟຄຽປພຈເນໟຍໍຖິຘພຈຂຟຈ຃ທຟຓ຃ໞບຄຉ຺ທເຌ

ກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌຽຆພັ່ຌ: ນໟຟຓກຟຌກໍໍ່ໜີໄຽຑີໃຓ, ນໟຟຓ຅ໞຟງຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌຽຎຸຌຉ຺ໄຌ. 
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9.2  ປຸໟຌກູໟ(Corporate Bond) 

 ປຸໟຌກູໟໝຟງຽຊິຄຉຟຘຟຌໜີໄ຋ີໃບບກ຿ຈງຍໍຖິຘພຈຽບກຝຆ຺ຌຽຆິໃຄຏູໟບບກຉໟບຄກຟຌກູໟດືຓຽຄ ິຌແຖງຝງຟທເຌ
ຉຝນົຟຈຽຄິຌ ຏູໟຖ຺ຄ຋ຶຌຆືໄຉຟຘຟຌໜີໄຓີຊຟຌຝຽຎຸຌຽ຅຺ໄຟໜີໄຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ ຽຆິໃຄກິຈ຅ຝກຟຌຏູໟບບກ຅ ຟໜໞຟງປຸໟຌກູໟ
຅ຝຉໟບຄ຅ໞຟງຈບກຽຍໟງເນໟ຾ກໞຏູໟຊືປຸໟຌກູໟຉຟຓແຖງຝຽທຖຟ ຾ຖຝ ບພຈຉຟ຋ີໃກ ຟຌ຺ຈແທໟ. 

  ຖພກຘຝຌຝຂບຄປຸໟຌກູໟຓີຖຟງຖຝບຼຈຈພັ່ຄຌີໄ: 
- ຆືໃຏູໟບບກປຸໟຌກູໟ 
- ຎຝຽຑຈຂບຄປຸໟຌກູໟ 
- ທພຌ຋ີໃບບກປຸໟຌກູໟ 
- ຓູຌ຃ໞຟ຋ີໃຉຟແທໟຉໍໍ່ 1 ໜໞທງປຸໟຌກູໟ 
- ບພຈຉຟຈບກຽຍໟງ຾ຍຍ຃຺ຄ຋ີໃ ນົື ຖບງຉ຺ທ 

- ຄທຈກຟຌ຅ໞຟງຈບກຽຍໟງ 

- ຓືໄ຃຺ຍກ ຟຌ຺ຈແຊໞຊບຌ 

- ກຟຌ຅ພຈບພຌຈພຍ຃ທຟຓໜໟຟຽຆືໃບຊືຂບຄຉຟຘຟຌ 

           9.2.1 ຖພກຘຝຌຝ຋຺ັ່ທແຎຂບຄປຸໟຌກູໟ  :  ຿ຈງ຋຺ັ່ທແຎປຸໟຌກູໟ຅ຝຓີຖພກຘຝຌຝຈພັ່ຄຉໍໍ່ແຎຌີໄ: 
1) ຓູຌ຃ໞຟ຋ີໃຉຟແທໟ (Par Value) ນົືຓູຌ຃ໞຟຉຟຓໜໟຟປຸໟຌກູໟ (Face Value) ຿ຈງຎູກກຝຉິຓູຌ຃ໞຟ຋ີໃ

ຉຟແທໟຂບຄປຸໟຌກູໟ຅ຝຓີກຟຌຖຝຍຸແທໟເຌເຍຉຟຘຟຌໜີໄ ຽຆິໃຄຽຎຸຌແຎຉຟຓຂໍໍ້ກ ຟຌ຺ຈເຌໜພຄຘືຍພຌ຋ຶກຂບຄຍໍຖິຘພຈ 
ຘ ຟຖພຍເຌຎຝຽ຋ຈແ຋ຓູຌ຃ໞຟ຋ີີໃຉຟແທໟຂບຄປຸໟຌກູໟ຅ຝຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 100,000 ກີຍ ນົື 1,000 ຍຟຈ ກຟຌ຅ໞຟງຈບກ
ຽຍໟງເນໟ຾ກໞຏູໟຊື຅ຝ຅ໞຟງຽຎຸຌບພຈຉຟຘໞທຌປໟບງຂບຄຓູຌ຃ໞຟ຋ີໃຉຟແທໟ. 

2) ບພຈຉຟຈບກຽຍໟງ (Coupon Interest Rate) ບພຈຉຟຈບກຽຍໟງຂບຄປຸໟຌກູໟ຅ຝຘຝ຾ຈຄຽຎຸຌບພຈຉຟ
ຽຎີຽຆພຌຂບຄຓູຌ຃ໞຟຉຟຘຟຌ ຽຆພັ່ຌ: 10% ຂຄຓູຌ຃ໞຟ຋ີໃຉຟແທໟ ກຟຌ຅ໞຟງຈບກຽຍໟງບຟຈ຅ຝຽຎຸຌບພຈຉຟ຃຺ຄ຋ີໃ ນົື 
ບພຈຉຟຈບກຽຍໟງຖບງຉ຺ທກໍໍ່ແຈໟຂຶໄຌດູ່ກພຍຎຝຽຑຈຂບຄປຸໟຌກູໟ. 

3) ບຟງຸຂບຄປຸໟຌກູໟ (Maturity) ປຸໟຌກູໟ຅ຝຉໟບຄຓີກຟຌຖຝຍຸທພຌໝ຺ຈບຟງຸຂບຄປຸໟຌກູໟ, ຽຑືໃບຏູໟບບກ຅ ຟ
ໜໞຟງປຸໟຌກູໟ຅ຝຉໟບຄຆ ຟຖຝຽຄິຌເນໟ຾ກໞຏູໟຊືປຸໟຌກູໟ. 

4) ຽຄ ືໃບຌແຂເຌປຸໟຌກູໟ (Indenture) ຽຄ ືໃບຌແຂເຌປຸໟຌກູໟກ ຟຌ຺ຈຂຶໄຌຽຑືໃບກຟຌຎູກຎ້ບຄຏ຺ຌຎຝ຿ນງຈ
ເນໟ຾ກໞຏູໟຖ຺ຄ຋ຶຌນົືຏູໟຊືປຸໟຌກູໟ ຿ຈງຎູກກຝຉິຽຄ ືໃບຌແຂ຋ີໃກ ຟຌ຺ຈຂຶໄຌຓພກ຅ຝຖທຓຽຊິຄຖພກຘຝຌຝຂບຄປຸໟຌກູໟ, ຘິຈ
ຂບຄຏູໟຊືປຸໟຌກູໟ, ຘິຈຂບຄຏູໟບບກປຸໟຌກູໟ ຾ຖຝ ຃ທຟຓປພຍຏິຈຆບຍຂບຄ Trustee ຽຆິໃຄຽຎຸຌຏູໟຈູ຾ຖຏ຺ຌຎຝ຿ນງຈ
ຂບຄຽ຅຺ໄຟໜີໄ. 

5) ຏ຺ຌຎຝ຿ນງຈ຋ຟຄຑຟຘີ (Tax Deductivity) ຽຌືໃບຄ຅ຟກຈບກຽຍໟງຊືຽຎຸຌ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງເຌກຟຌຌ ຟ
ຓຟນພກບຟກບຌແຈໟຽຓືໃບຓີກຟຌບບກປຸໟຌກູໟ຅ ຟໜໞຟງ, ເຌຂຝຌຝ຋ີໃກິຈ຅ຝກຟຌບບກປຸໟຌຘຟຓພຌ຅ ຟໜໞຟງຽຄ ິຌຎຸຌ
ຏ຺ຌ຋ີໃ຅ໞຟງເນໟ຾ກໞຏູໟຖ຺ຄ຋ຶຌຍໍໍ່ຘຟຓຟຈຌ ຟຓຟນພກບຟກບຌແຈໟ. 

6) ກບຄ຋ຶຌຽຑືໃບກຟຌແຊໞຊບຌຆ ຟຖຝໜີໄ (Sinking Fund) ເຌຍຟຄກໍຖຝຌີປຸໟຌກູໟ຅ຝຓີຽຄ ືໃບຌແຂເນໟຓີ
ກບຄ຋ຶຌຽຑືໃບກຟຌແຊໞຊບຌຆ ຟຖຝໜີໄ ຽຆິໃຄຌພກຖ຺ຄ຋ຶຌເຌປຸໟຌກູໟບຟຈ຅ຝປຼກປໟບຄເນໟຖູກໜີໄ ນົື ຍໍຖິຘພຈຏູໟບບກ
຅ ຟໜໞຟງປຸໟຌກູໟຉໟບຄນພກຖຟງແຈໟຘໞທຌໜຶໃຄຽຂ຺ໄຟກບຄ຋ຶຌຽຎຸຌຄທຈໂ ຾ຖຝ ເນໟ Trustee ຌ ຟຽຄ ິຌແຎຆືໄປຸໟຌ຃ືຌເຌ
ຉຝນົຟຈ ນົື ຽກພຍປຸໟຌກູໟ຃ືຌ຅ຟກຏູໟຊືປຸໟຌ຿ຈງກ຺ຄ. 
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7) ຆພຍຘິຌ຃ ໍ້ຟຎຝກພຌ(Collateral): ປຸໟຌກູໟ຋ີໃບບກຍຟຄຎຝຽຑຈ຅ຝຉໟບຄຓີຆພຍຘິຌ຃ ໍ້ຟຎຝກພຌ຅ຝຉໟບຄຓີ
ກຟຌຖຝຍຸແທໟດ່ຟຄຆພຈຽ຅ຌ ຾ຖຝ ທິ຋ີຂຟງຆພຍຘິຌ຋ບຈຉຝນົຟຈເຌກໍຖຝຌີຌຖູກໜີໄຍໍຘຟຓຟຈຆ ຟຖຝໜີໄ຃ືຌແຈໟ
ຉໟບຄຓີກຟຌຂຼຌຖຟງຖຝບຼຈດ່ຟຄຆພຈຽ຅ຌ. 

8) ຘິຈ຋ິ຾ຎຄຘຝຑຟຍ (Convertibility) ເຌກໍຖຝຌີປຸ ໟຌູກໟ຾ຎຄຘຝຑຟຍ ຏູໟຊືປຸ ໟຌກູໟຘຟຓຟຈ຾ຎຄ
ຘຝຑຟຍຽຎຸຌປຸໟຌຘຟຓພຌແຈໟຉຟຓແຖງຝຽທຖຟ ຾ຖຝ ຖຟ຃ຟ຋ີໃກ ຟຌ຺ຈແທໟ. 

9) ຘິຈແຊໞຊບຌ຃ືຌກໞບຌກ ຟຌ຺ຈ (Callability) ເຌຍຟຄກໍຖຝຌີປຸໟຌກູໟ຋ີໃບບກ຅ ຟໜໞຟງຽຎຸຌປຸໟຌກູໟ຋ີໃຘ
ຘຟຓຟຈແຊໞຊບຌ຃ືຌກໞບຌກ ຟຌ຺ຈແຈໟ ຋ພໄຄຌີໄຽຑືໃບຽຎຸຌກຟຌຽຎີຈ຿ບກຟຈເນໟຖູກໜີໄ ນົື ຏູໟບບກ຅ ຟໜໞຟງປຸໟຌກູໟ
ຘຟຓຟຈຖ຺ຈຉ຺ໄຌ຋ຶຌເຌປຸໟຌກູໟແຈໟຽຓືໃບບພຈຉຟຈບກຽຍໟງເຌຉຝນົຟຈຓີ຾ຌທ຿ຌໟຓນົຸຈຖ຺ຄ ຿ຈງກຟຌຽກພຍປຸໟຌກູໟ຃ືຌ
ຽ຋຺ັ່ຟກພຍທໞຟຽຎຸຌກຟຌແຊໞຊບຌປຸໟຌກູໟກໞບຌກ ຟຌ຺ຈຖຟ຃ຟຽກພຍ຃ືຌຽຑືໃບຽຎຸຌກຟຌ຅ູຄເ຅ເນໟຏູໟຆືໄແຊໞຊບຌກໞບຌ຃຺ຍ
ກ ຟຌ຺ຈ຅ຝຽ຋຺ັ່ຟກພຍຖຟ຃ຟ຋ີໃຉຟແທໟ ຍທກກພຍ Premium. 

10) ເຍຘ ຟ຃ພຌຘຝ຾ຈຄຘິຈຆືຶໄນົພກຆພຍ: ກຟຌບບກປຸໟຌກູໟ຃ທຍເຍຘ ຟ຃ພຌຘຝ຾ຈຄຘິຈຆືໄນົພກຆພຍຽຑືໃບຽຎຸຌ
ກຟຌ຅ູຄເ຅ເນໟປຸໟຌກູໟຌີໄຽຎຸຌ຋ີໃໜໟຟຘ຺ຌເ຅ ຽຆິໃຄຘຟຓຟຈເຆໟຘິຈຆືໄປຸໟຌຘຟຓພຌເຌ຅ ຟຌທຌ, ຖຟ຃ຟ ຾ຖຝ ຑຟງເຌ
ແຖງຝຽທຖຟ຋ີໃກ ຟຌ຺ຈ. 
      9.1.2 ຎຝຽຑຈຂບຄປຸໟຌກູໟ 

ປຸໟຌກູໟຘຟຓຟຈ຅ ຟ຾ຌກບບກແຈໟນົຟງທິ຋ີ ດ່ຟຄເຈກໍໍ່ຉຟຓຘຟຓຟຈ຅ ຟ຾ຌກບບກຉຟຓຽກຌ຾ຉກຉໞຟຄກພຌ, 
຿ຈງຘໞທຌເນງໞ຅ ຟ຾ຌກບບກຽຎຸຌ 3 ກຸໞຓເນງໞ຅ ຟ຾ຌກຉຟຓຖ ຟຈພຍຆພໄຌເຌກຟຌປຼກປໟບຄຘິຈ຋ິ, ຅ ຟ຾ຌກ
ຉຟຓກຟຌຓີຆພຍຘິຌຽຑືໃບຎຝກພຌໜີໄ ຾ຖຝ ຅ ຟ຾ຌກຉຟຓຖພກຘຝຌຝຑິຽຘຈບືໃຌ 

1) ຅ ຟ຾ຌກຉຟຓຖ ຟຈພຍຆພໄຌເຌກຟຌປຼກປໟບຄຘິຈ຋ິ 
- ປຸໟຌກູໟຍໍໍ່ຓີ຃ທຟຓຈໟບງຘິຈ຋ິ (Senior Bond) ຽຎຸຌປຸໟຌກູໟຽຑືໃບແຈໟປພຍຘິຈເຌກຟຌຆ ຟຖຝໜີໄຽຎຸຌບພຌ

ຈພຍຉ຺ໄຌຘູຄກທໞຟປຸໟຌຈໟບງຘິຈ຋ິ, ປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈ ຾ຖຝ ປຸໟຌຘຟຓພຌ ຾ຉໞ຅ຝຈໟບງຘິຈ຋ິກທໞຟຽ຅຺ໄຟໜີໄຍູຖິຓຝຘິຈ຿ຈງ
຋຺ັ່ທແຎຽຆພັ່ຌ: ຽ຅຺ໄຟໜີໄກຟຌ຃ໟຟ ຽຎຸຌຉ຺ໄຌ. 

- ປຸໟຌກູໟຓີ຃ທຟຓຈໟບງຘິຈ຋ິ (Subordinated Bond) ຽຎຸຌປຸໟຌກູໟ຋ີໃແຈໟປພຍຘິຈປບຄ຅ຟກຏູໟຊືປຸໟຌຍໍໍ່
ຈໟບງຘິຈ຋ິ ຾ຖຝ ຽ຅຺ໄຟໜີໄຘຟຓພຌບືໃຌໂ ຾ຉໞຓີຘິຈຘູຄກທໞຟປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈ ຾ຖຝ ປຸໟຌຘຟຓພຌ. 

2) ຅ ຟ຾ຌກຉຟຓກຟຌຓີຆພຍຘຌິຽຑືໃບກຟຌຎຝກພຌໜີໄ 
- ປຸໟຌກູໟຓີນົພກຎຝກພຌ (Secured Bond) ຽຎຸຌປຸໟຌກູໟ຋ີໃຏູໟບບກ຅ພຈເນໟຓີຆພຍຘິຌຆຝຌິຈເຈໜຶໃຄຽຎຸຌນົພກ

ຎຝກພຌ຾ກໞກຟຌບບກປຸໟຌກູໟຌພໄຌໂ ກໍຖຝຌີ຋ີໃຏູໟບບກປຸໟຌກູໟຏິຈຌພຈຆ ຟຖຝຈບກຽຍໟງນົືຽຄ ິຌຉ຺ໄຌຖ຺ໄຓຖຝຖຟງ, ຏູໟຊືປຸໟຌ
ກູໟຘຟຓຟຈປຼກປໟບຄຘິຈເຌຉ຺ທຂບຄຆພຍຘິຌ຋ີໃຖຝຍຸແທໟຽຎຸຌນົພກຎຝກພຌກໞບຌຽ຅຺ໄຟໜີໄຖຟງບືໃຌໂ. 

- ປຸໟຌກູໟຍໍໍ່ຓີນົພກຎຝກພຌ (Unsecured Bond) ຽຎຸຌປຸໟຌກູໟ຋ີໃບບກ຿ຈງຍໍໍ່ຓີຆພຍຘິຌປບຄປພຍນົື ຃ ໍ້ຟຎຝກພຌ
ກຟຌບບກປຸໟຌກູໟຌພໄຌໂ ຽຆິໃຄນຟກຏູໟບບກປຸໟຌກູໟຖ຺ໄຓຖຝຖຟງຏູໟຊືປຸໟຌກູໟຓີຘິຈຑຼຄປພຍຘໞທຌ຾ຍໞຄ຅ຟກກຟຌຂຟງຆພຍ
ຘິຌ຋ີໃຽນົືບຂບຄຍໍຖິຘພຈຉຟຓຘພຈຘໞທຌ ຾ຖຝ ຖຝຈພຍຍູຖິຓຝຘິຈ. 

3) ຅ ຟ຾ຌກຉຟຓຖພກຘຝຌຝຑິຽຘຈບືໃຌ 

- ປຸໟຌກູໟ຾ຎຄຘຝຑຟຍ (Convertible Bond) ຽຎຸຌປຸໟຌກູໟ຋ີໃເນໟຘິຈຏູໟຊືປຸໟຌເຌກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄຘຝຑຟຍ
ປຸໟຌຘຟຓພຌຽຓືໃບປບຈກ ຟຌ຺ຈຽທຖຟ ຾ຖຝ ຉຟຓຖຟ຃ຟ຋ີໃກ ຟຌ຺ຈແທໟ ຽຆິໃຄກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄຘຝຑຟຍຈພັ່ຄກໞຟທຽຎຸຌກຟຌ
ຽຑີໃຓ຋ຟຄຽຖືບກເນໟ຾ກໞຏູໟຊືປຸໟຌກູໟ຅ຟກຘຝຊຟຌຝຽ຅຺ໄຟໜີໄແຎຘູໞ຃ທຟຓຽຎຸຌຽ຅຺ໄຟຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ ປຸໟຌກູໟຎຝຽຑຈຌີໄ຅ຝ
ຓີ຃ທຟຓຘໞຼຄຉໍໍ່ກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄຖຟ຃ຟຂບຄປຸໟຌຘຟຓພຌເຌຉຝນົຟຈເຌຽທຖຟຌພໄຌ. 
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- ປຸໟຌກູໟ຋ີໃ຅ໞຟງບພຈຉຟຈບກຽຍໟງຖບງຉ຺ທ (Floating Rate Bond) ຽຎຸຌປຸໟຌກູໟ຋ີໃຍໍໍ່ຓີກຟຌກ ຟຌ຺ຈ
ບພຈຉຟຈບກຽຍໟງແທໟຉຟງຉ຺ທ ຾ຉໞບພຈຉຟຈບກຽຍໟງ຅ຝຎ່ຼຌ຾ຎຄແຎຉຟຓບພຈຉຟຓຈບກຽຍໟງບໟຟຄບີຄ ປຸໟຌກູໟ
ຎຝຽຑຈຌີໄ຅ຝຓີ຃ທຟຓຘໞຼຄຂບຄກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄຂບຄຖຟ຃ຟ ນົື ບພຈຉຟຈບກຽຍໟງຉ ່ຟ ຾ຖຝ ຓພກ຅ຝຆືໄຂຟງເກໟ຃ຼຄ
ກພຍຓູຌ຃ໞຟ຋ີໃຉຟແທໟ ປຸໟຌກູໟຆຝຌິຈຌີໄຓພກບບກ຿ຈງຍໍຖິຘພຈ຋ີໃຓີີກຝ຾ຘຽຄ ິຌປພຍຏພຌ຾ຎແຎຉຟຓບພຈຉຟບກຽຍໟງ
ແຖງຝຘພໄຌເຌຉຝນົຟຈ. 

- ປຸໟຌກູໟ຋ຝງໞບງ຅ໞຟງ຃ືຌຽຄ ິຌຉ຺ໄຌ (Amortizing Bond) ຽຎຸຌປຸໟຌ຋ີໃ຋ຝງໞບງ຅ໞຟງ຃ືຌຽຄ ິຌຉ຺ໄຌເນໟ຾ກໞ
ຏູໟຊືຉຟຓແຖງຝຽທຖຟ ຾ຖຝ ຅ ຟຌທຌຽຄິຌ຋ີໃກ ຟຌ຺ຈແທໟ ຽຆິໃຄຘຟຓຟຈນົຸຈ຃ທຟຓຘໞຼຄ຅ຟກກຟຌ຋ີໃຏູໟບບກຍໍໍ່ຘຟຓຟຈ
ຆ ຟຖຝ຃ືຌຽຄິຌຉ຺ໄຌ຅ ຟຌທຌນົຟງ. 

- ປຸໟຌກູໟ຋ີໃເນໟຘິຈຏູໟບບກແຊໞຊບຌກໞບຌກ ຟຌ຺ຈ (Callable Bond) ຽຎຸຌປຸໟຌກູໟ຋ີໃເນໟຘິຈຏູໟບບກເຌ
ກຟຌແຊໞຊບຌ຃ືຌກໞບຌທພຌ຋ີໃປຸໟຌກູໟໝ຺ຈບຟງຸຉຟຓຖຟ຃ຟແຊໞຊບຌ຋ີໃກ ຟຌ຺ຈແທໟຖໞທຄໜໟຟ ຿ຈງຎູກກຝຉິຏູໟບບກ
ຓພກ຅ຝແຊໞຊບຌປຸໟຌກູໟ຃ືຌເຌຆໞທຄ຋ີໃບພຈຉຟຈບກຽຍໟງເຌຉຝນົຟຈນົຸຈຖ຺ຄນົືກຟຌ຋ີໃບພຌຈພຍ຃ທຟຓໜໟຟຽຆືໃບຊືຘູຄ
ຂຶໄຌ. 

- ປຸໟຌກູໟ຋ີໃເນໟຘິຈຏູໟຊືແຊໞຊບຌກໞບຌກ ຟຌ຺ຈ (Puttable Bond) ຽຎຸຌປຸໟຌກູໟ຋ີໃເນໟຘິຈຏູໟຊືແຊໞຊບຌ຃ືຌ
ກໞບຌກ ຟຌ຺ຈຉຟຓຖຟ຃ຟຂຟງ຃ືຌ ຾ຖຝ ແຖງຝຽທຖຟ຋ີໃກ ຟຌ຺ຈແທໟ ຘິຈ຋ີໃຏູໟຊືປຸ ໟຌແຈໟປພຍ຅ຟກປຸໟຌກູໟຎຝຽຑຈຌີໄ
ຘຟຓຟຈນົຸຈ຃ທຟຓຘໞຼຄ຅ຟກກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌປຸໟຌກູໟແຈໟເຌກໍຖຝຌີ຋ີໃບພຌຈພຍຽ຃ົຈິຈຂບຄຏູໟບບກຽຘືໃບຓຊບງ ຽປພຈ
ເນໟຖຟ຃ຟຉຝນົຟຈຂບຄປຸໟຌກູໟນົຸຈຖ຺ຄແຎນົຟງ ຾ຖຝ ຉ ່ຟກທໞຟຖຟ຃ຟຂຟງ຃ືຌ ຏູໟຊືຘຟຓຟຈຂຟງປຸໟຌກູໟເນໟ຾ກໞຏູໟ
ບບກ຾຋ຌ຋ີໃ຅ຝຂຟງຑຼຄຖຟ຃ຟຉຝນົຟຈ. 

- ປຸໟຌກູໟ຋ີໃຽກີຈ຅ຟກກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄຆພຍຘິຌຽຎຸຌນົພກຆພຍ (Securitization Bond) ຽຎຸຌປຸໟຌກູໟ຋ີໃຓີ
ຖພກຘຝຌຝຘຝຽຑຟຝ຋ີໃຓີກຟຌຖຝຍຸຆພຍຘິຌຽຆິໃຄຽຎຸຌ຋ີໃຓຟຂບຄກຝ຾ຘຽຄ ິຌ຋ີໃ຅ຝຌ ຟຓຟຆ ຟຖຝຈບກຽຍໟງ ຾ຖຝ ຽຄ ິຌ
ຉ຺ໄຌແທໟ຾ຌໞຌບຌຉຟງຉ຺ທ ຽຆິໃຄປຸໟຌກູໟຎຝຽຑຈຌີໄແຈໟປພຍ຃ທຟຓຌິງ຺ຓ຅ຟກຎຝຽ຋ຈແ຋ນົຟງຂຶໄຌ. 

         9.2.2 ຂໍໍ້ຈີຂບຄກຟຌ຅ພຈນຟຽຄຌິ຋ຌຶແຖງຝງຟທ຿ຈງກຟຌບບກປຸໟຌກູໟ 
- ຉ຺ໄຌ຋ຶຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌຂບຄຉຟຘຟຌໜີໄຉ ່ຟກທໞຟຉ຺ໄຌ຋ຶຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌ຅ຟກກຟຌບບກປຸໟຌ຋ຶຌ 

- ຈບກຽຍໟງ຅ໞຟງຊືຽຎຸຌ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງເຌກຟຌນພກຑຟຘີແຈໟ 
- ຏູໟຊືຉຟຘຟຌໜີໄຍໍໍ່ຓີຘໞທຌປໞທຓເຌກຟຌຍໍຖິນຟຌ ຽປພຈເນໟຽ຅຺ໄຟຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌງພຄ຃຺ຄບ ຟຌຟຈແທໟ຃ືຽກ຺ັ່ຟ 

         9.2.3 ຂໍໍ້ຽຘງຂບຄກຟຌ຅ພຈນຟຽຄຌິ຋ຌຶແຖງຝງຟທ຿ຈງກຟຌບບກປຸໟຌກູໟ 
- ຏູໟບບກປຸໟຌກູໟຓີຑຟຖຝ຾ຌໞຌບຌເຌກຟຌ຅ໞຟງຈບກຽຍໟງ ຾ຖຝ ຽຄິຌຉ຺ໄຌ. 
- ກຟຌກໍໍ່ໜີໄຽປພຈເນໟຽກີຈ຃ທຟຓຘໞຼຄ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌຽຑີໃຓຂຶໄຌ. 
- ກຟຌບບກປຸໟຌກູໟຓີຽຄ ືໃບຌແຂ ຾ຖຝ ຂໍໍ້ກ ຟຌ຺ຈຉຟຓກ຺ຈໝຟງນົຟງກທໞຟກຟຌກູໟດືຓ. 
- ທ຺ຄຽຄິຌ຋ີໃ຅ພຈນຟ຅ຟກຽ຅຺ໄຟໜີໄບຟຈ຅ຝຓີແຈໟ຅ ຟກພຈຽຑຟຝຉໟບຄຽຎຸຌແຎຉຟຓບພຈຉຟຘໞທຌໜີໄຘິຌຉໍໍ່ຘໞທຌຂບຄ
ຽ຅຺ໄໄຟຂບຄ. 

9.3   ກຟຌ຅ພຈບພຌຈພຍ຃ທຟຓໜໟຟຽຆືໃບຊຂືບຄຉຟຘຟຌໜີໄ 
ກຟຌ຅ພຈບພຌຈພຍ຃ທຟຓໜໟຟຽຆືໃບຊືຂບຄຉຟຘຟຌໜີໄຽຎຸຌກຟຌຎຝຽຓີຌ຃ຸຌຌຝຑຟຍຂບຄຉຟຘຟຌໜີໄ ຽຑືໃບເນໟ

ຌພກຖ຺ຄ຋ຶຌຓີຂໍໍ້ຓູຌຑຼຄຑໍເຌກຟຌຉພຈຘິຌເ຅ຖ຺ຄ຋ຶຌ ຽຆິໃຄຽຎຸຌກຟຌຑິ຅ຟຖຝຌຟ຋ພຄ຋ຟຄຈໟຟຌ຃ຸຌຌຝຑຟຍ ຾ຖຝ 
ຎຝຖິຓຟຌ຿ຈງຓີຘຝຊຟຍພຌ຅ພຈບພຌຈພຍ຃ທຟຓໜໟຟຽຆືໃບຊື (Credit Rating Agency) ຽຎຸຌຏູໟທິຽ຃ຟຝ ຾ຖຝ ຎຝ
ຽຓີຌ຃ທຟຓໜໟຟຽຆືໃບຊືຂບຄປຸໟຌກູໟ ຾ຖຝ ຍໍຖິຘພຈຏູໟບບກປຸໟຌກູໟຽຆິໃຄ຅ຝເນໟຂໍໍ້ຓູຌຽຊິຄ຃ທຟຓຘໞຼຄເຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ
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ເຌຉຟຘຟຌໜີໄຌພໄຌໂ຾ກໞຏູໟຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຘ ຟຌພກຄຟຌ຃ຝຌຝກ ຟຓຝກຟຌປພຍຆບຍເຌຉຝນົຟຈນົພກຆພຍ, ຓີຂໍໍ້ກ ຟຌ຺ຈເນໟ
ຏູໟບບກປຸໟຌກູໟ, ກໍຖຝຌີ຋຺ັ່ທແຎຉໟບຄຓີກຟຌ຅ພຈບພຌຈພຍ຃ທຟຓໜໟຟຽຆືໃບຊືຂບຄປຸໟຌກູໟຉຝນົບຈບຟງຸກຟຌເຆໟຄຟຌ
ຂບຄປຸໟຌກູໟຌພ ໄຌ, ກຟຌ຅ພຈບພຌຈພຍ຾ຉໞຖຝ຃ພໄຄຘຝຊຟຍພຌ຅ພຈບພຌຈພຍກພຍ຃ທຟຓຽຆືໃບຊື຅ຝຉໟບຄເຆໟຽທຖຟເຌກຟຌ
ທິຽ຃ຟຝຂໍໍ້ຓູຌຂບຄຍໍຖິຘພຈຏູໟບບກຉຟຘຟຌໜີໄ, ຃ທຟຓຘຟຓຟຈເຌກຟຌຆ ຟຖຝໜີໄຉຟຓກ ຟຌ຺ຈຽທຖຟ ຿ຈງກຟຌຘຶກ
ຘຟຂໍໍ້ຓູຌຂໍໍ້ຓູຌຍໍຖິຘພຈ຋ີໃຑິຓຽຏີງ຾ຏໞ຋຺ັ່ທແຎ ຾ຖຝ ຅ຟກກຟຌຘບຍຊຟຓຽ຅຺ໄຟໜໟຟ຋ີໃຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ຋ີໃບບກ
ຉຟຘຟຌໜີໄ຿ຈງກ຺ຄ ຖທຓ຋ພຄຏູໟຆໞຼທຆຟຌຈໟຟຌກ຺ຈໝຟງ ຾ຖຝ ໜໞທງຄຟຌຉໞຟຄໂ຋ີໃກໞຼທຂໟບຄ. 

ຘຝຊຟຍພຌກຟຌ຅ພຈບພຌຈພຍ຃ທຟຓໜໟຟຽຆືໃບຊື຋ີໃຓີຆືໃຘຼຄ ຾ຖຝ ຽຎຸຌ຋ີໃປູໟ຅ພກກພຌ຿ຈງ຋຺ັ່ທແຎ ຋ີໃ຅ຝກໞຟທ
ຽຊິຄຌີໄ຃ື: ຍໍຖິຘພຈ Moody’s Investor Service (Moody’s) ຾ຖຝ ຍໍຖິຘພຈ Standard & Corporation 

(S&P) ແຈໟເນໟ຃ທຟຓໝຟງຂບຄຘພຌງຝຖພກຉໞຟຄໂຈພັ່ຄຌີໄ: 

Moody’s S&P ຃ ຟບຝ຋ິຍຟງ 
Aaa AAA ບພຌຈພຍຽ຃ົຈິຈຘູຄ຋ີໃຘຸຈຓີ຃ທຟຓຘໞຼຄຉ ່ຟ຋ີໃຘຸ຋ີໃ຅ຝຍໍໍ່ຆ ຟຖຝ຃ືຌຽຄິຌຉ຺ໄຌ ຾ຖຝ ຈບກຽຍໟງຉຟຓ

ກ ຟຌ຺ຈ 
Aa AA ບພຌຈພຍຽ຃ົຈິຈປບຄຖ຺ຄຓຟ ຾ຖຝ ຊືທໞຟຓີ຃ທຟຓຘໞຼຄຉ ່ຟນົຟງ຋ີໃ຅ຝຍໍໍ່ຓີກຟຌຆ ຟຖຝໜີໄແຈໟຉຟຓ

ກ ຟຌ຺ຈ 
A A ຃ທຟຓຘໞຼຄດູ່ເຌຖຝຈພຍຉ ່ຟ 

Baa BBB ຓີ຃ທຟຓຘໞຼຄ ຾ຖຝ ຃ທຟຓຘຟຓຟຈເຌກຟຌຆ ຟຖຝໜີໄດູ່ເຌຖຝຈພຍຎຟຌກຟຄ 
Ba BB ຓີ຃ທຟຓຘໞຼຄດູ່ເຌຖຝຈພຍຘູຄ 
B B ຓີ຃ທຟຓຘໞຼຄດູ່ເຌຖຝຈພຍຘູຄນົຟງ 

Caa CCC ຓີ຃ທຟຓຘໞຼຄດູ່ເຌຖຝຈພຍຘູຄ຋ີໃຘຸຈ 
Ca CC 

C C 

- D ດູ່ເຌຘຝຊຟຌຝກຟຌຂບຄກຟຌຏິຈຌພຈຆ ຟຖຝ 
ຉຟຘຟຌໜີໄ຋ີໃແຈໟປພຍກຟຌ຅ພຈບພຌຈພຍຽ຃ົຈິຈຉພໄຄ຾ຉໞ BB ຂຶໄຌແຎ຅຺ຌຽຊິຄ AAA ນົື aaa ຽຎຸຌຉຟຘຟຌໜີໄ

຋ີໃຓີ຃ທຟຓຎບຈແຑນົຟງ຋ີໃຘຸຈເຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ ຘໞທຌຉຟຘຟຌໜີໄ຋ີໃແຈໟປພຍກຟຌ຅ພຈບພຌຈພຍຽ຃ົຈິຈຉ ່ຟກທໞຟ BBB 
ຖ຺ຄແຎຊືທໞຟຽຎຸຌຉຟຘຟຌໜີໄເຌຖຝຈພຍກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌຽຑືໃບຽກຄກ ຟແຖ. 

9.4   ກຟຌຎຝຽຓຌີ຃ໞຟປຸໟຌກູໟ 
       ປຸໟຌກູໟຽຎຸຌຉປຟຘຟຌໜີໄຆຝຌິຈໜືໃຄກຟຌຎຝຽຓີຌຓູຌ຃ໞຟນຸໟຌກູໟຽຎຸຌກຟຌ຃ ຟຌທຌນຟຓູຌ຃ໞຟຖ຺ຄ຋ຶຌເຌນຸໟຌ
ກູໟ ນົືຖຟ຃ຟ຋ີໃ຾຋ໟ຅ິຄຂບຄນຸໟຌກູໟ ຿ຈງກຟຌຑິ຅ຟຖຝຌຟ ຓູຌ຃ໞຟຎຸຈ຅ຸຍພຌຂບຄກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈປພຍ຋ີເຈໟປພຍເຌ
ບຟຌຟ຃຺ຈຂບຄປຸໟຌກູໟຽຆພັ່ຌ ຈບກຽຍໟງ ຖຟ຃ຟແຊໞຊບຌຽຎຸຌຉ຺ໄຌກ ຟຌ຺ຈບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຋ີໃຉໟບຄກຟຌຽຎຸຌ
ບພຈຉຟ຃ິຈຖ຺ຈປທຌ຋ພຄຑິ຅ຟຖຝຌຟ຃ຸຌຌຝຑຟຍຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌຂບຄຏູໟບບກປຸໟຌກູໟ຅ຟກກຟຌ຅ພຈບພຌຈພຍ຃ທຟຓ
ນຌໟຟຽຆືໃບຊືກ຅ຝແຈໟຓູຌ຃ໟຟປຸໞຌກູໟ ຈພໄຄຌີໄ: 
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     ຿ຈງ຋ີໃ  0B  ຓູຌ຃ໞຟຎຝ຅ຸຍພຌ ນົື ຓູຌ຃ໞຟ຋ີໃ຾຋ໟ຅ິຄຂບຄປຸໟຌກກູໟ 
               tCF  ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈປພຍ຃ືຈບກຽຍງ 

               r ບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຋ີໃຉໟບຄກຟຌ 
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               F  ຖຟ຃ຟ຋ີໃຉປຟແທເຌປຸໟຌ ຽຎຸຌຖຟ຃ຟແຊໞຊບຌຽຓືໃບ຃຺ຍກ ຟຌ຺ຈ 
               t   ແຖງຝຽທຖຟ 
ຉ຺ທດ່ຟຄ 9.1: ຌຟຄ ຘຟທ ຘ຺ຓຘີ ກ ຟຖພຄຑິ຅ຟຖຝຌຟ຋ີໃ຅ຝຆືໄປູໟຌກູໟຂບຄຍໍຖິຘພຈ ຿ຆກແຆ ຅ ຟກພຈ ຽຆິໃຄບບກ຅ ຟໜ
ຟງຓູໞຌ຃ໟຟ຋ີໃ຃ຟຈແທໟ 100,000 ກີຍ ບຟງຸແຊໞຊບຌ 15 ຎີ ບພຈຉຟຈບກຽຍໟງ 10% ຉໍໍ່ຎີ ຿ຈງຓີບພຈຉຟຏ຺ຌ຋ີໃ
ຉໟບຄກຟຌ 10% ກຟຌ຃ ຟຌທຌຓູຌ຃ໟຟປູໟຌກູໟ຋ີໃແຈໟຈພັ່ຄຌີໄ  
       ຽປ຺ຟຓີ  000,10000,100*%10 CF  ກີຍ 
                000,100F  ກີຍ 
                000,100r  ກີຍ 
                15N  ກີຍ 

               %)10;15(*000,100%)10;15(*000,100 PVIFPVIFAB   

               00.001,1002394.0*000,1006061.7*000,100 B  ກີຍ 
       ກຟຌຎຝຽຓີຌຓູຌ຃ໞຟປູໟຌກູໟ຋ີໃຍໍໍ່ຓີຈບກຽຍໟງ (Zero Coupon Bond)ຖຟງກຟຌຆືໄຂຟງຂບຄປູໟຌກູໟຆຝຌິຈ
ຌີໄ຅ຝຓີຖຟ຃ຟຉ ຟ  ກທໞຟປຟ຃ຟ຋ີໃ຃ຟຈແທໟ ຏ຺ຌຉໞຟຄຂບຄຖຟ຃ຟຆືໄຂຟງກພຍຖຟ຃ຟ຋ີໃຉປຟແທໟກໍໍ່຃ື ຈບກຽຍໟງ຋ີໃຏູໟຆືໄເຈໟ
ປພຍຽຆພັ່ຌປຸໟຌກູໟຍໍໍ່ຓີຈບກຽຍໟງ ຾ຉໞຓີຖຟ຃ຟ຋ີໃຉຟແທໟ 100,000 ກີຍ ຾ຉໞຖຟ຃ຟຂຟງຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 95,000 ກີຍ ຘໞທຌ
ຉໞຟຄ 5,000 ກີຍ ນົື ຈບກຽຍໟງ຋ີໃຏູໟຆືໄແຈໟປພຍ ຈພຄຌພໄຌຓູຌ຃ໞຟປູໟຌກູໟ຃ ຟຌທຌຈໟທງຘູຈຈພັ່ຄຌີໄ: 
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ຉທ຺ດຟ່ຄ 9.2: ຋ໟຟທ ຘ຺ຓຆຟງ ຉໟບຄກຟຌຆືໄປຸໟຌກູໟຍໍໍ່ຓີຈບກຽຍໟງ ຾ຉໞຓີຖຟ຃ຟ຋ີໃຉຟແທໟ 100,000 ກີຍ ປຸໟຌກູໟ 
ບຟງຸ 2 ຎີ ຾ຖຝ ບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌຂບຄປຸໟຌກູໟປໟບງຖຝ 10 ຉໍໍ່ຎີ ຿ຈງປຸໟຌກູໟ຅ໞຟງຈບກຽຍໟງ຋ຸກໂຽ຃ິໃຄຎີກຟຌ
຃ ຟຌທຌນຟຓູຌ຃ໞຟປຸໟຌຽປພຈແຈໟ຃ື: 

               
   

25.270,82
05.1

000,100

2/%101

000,100
440 


B  ກີຍ 

ຏູໟຖ຺ຄ຋ຶຌຆືໄປຸໟຌກູໟຌີໄແຎ຅຺ຌ຃຺ຍກ ຟຌ຺ຈແຊໞຊບຌ ຅ຝແຈໟປພຍຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌຽ຋ໞຟກພຍຘໞທຌຉໞຟຄໂ ຂບຄ ຖຟ຃ຟແຊໞ
ຊບຌ ກພຍຖຟ຃ຟປຸໟຌກູໟ຃ື 100,000 – 82,270.25 = 17,729.25 ກີຍ. 

9.5   ຖພກຘຝຌຝຂບຄປຸໟຌກູໟ຾ຎຄຘຝຑຟຍ 

   ປຸໟຌກູໟ຾ຎຄຘຝຑຟຍ (Convertible Bond) ຽຎຸຌຉຟຘຟຌໜີໄ຋ີໃເນໟຘິຈ຋ິ຾ກໟຏູໟຊຶເຌກຟຌ຾ຎຄຘຝຑຟຍ
ຽຎຸຌປຸໟຌຘຟຓພຌຉຟຓຖຟ຃ຟ ຾ຖຝ ກ ຟຌ຺ຈຽທຖຟ ຋ີໃຖຝຍຸແທໟແນໟ຾ຎຄຘຝຑຟຍແຈໟ ຽຆິໃຄປຸໟຌກູໟ຾ຎຄຘຝຑຟຍຎຝກບຍ
ຈໟທງ 5 ຆຝຌິຈຈພັ່ຄຌີໄ: 

1) ບພຈຉຟ຾ຎຄຘຝຑຟຍ (Conversion Ratio : CR) ຃ືບພຈຉຟຘໞທຌ຾ຖກຎ່ຼຌຖຝນທໞຟຄປຸໟຌກູໟ ກພຍປຸໟຌ
ຘຟຓພຌ ຆືໃຄຍບກແນໟປູໟທໞຟ ປຸໟຌກູໟ 1 ປຸໟຌຘຟຓຟຈ຾ຎຄຘຝຑຟຍຽຎຸຌປຸໟຌຘຟຓຓພຌແຈໟ຅ພກປຸໞຌ ຃ ຟຌທຌແຈໟ຿ຈງຓູຌ
຃ໞຟນຌໟຟຉ຺ທຂບຄປຸໟຌກູໟ຾ຎຄຘຝຑຟຍ(Face Value of Bond: F)ຆບກ຅ຟກຖຟ຃ຟ຾ຎຘຝຑຟຍ (Conversion 

Price: CP) ຾ຖຝ ຂຼຌຽຎຸຌຘູຈ ຈພຄຌີໄ: 

ບພຈຉຟກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄຘຝຑຟຍ   
ຓູຌ຃ໞຟໜໟຟຉ຺ທຂບຄປຸໟຌກູໟຎ່ຼຌ຾ຎຄຘຝຑຟຍ

ຖຟ຃ຟຎຼຌ຾ຎຄຘຝຑຟຍ  

                         ນົື 
CP

F
CR   
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ຉທ຺ດຟ່ຄ9.3: ຍໍຖິຘພຈ ຿ຆກແຆ ຓຝນຟຆ຺ຌ ບບກປຸໟຌກູໟ຾ຎຄຘຝຑຟຍ຅ ຟໜໞຟງ ປຸໟຌກູໟຓີຓູຌ຃ໞຟໜໟຟຉ຺ົ໋ທປຸໟຌຖຝ 
100,000 ກີຍ, ຖຟ຃ຟ຾ຎຄຘຝຑຟຍປຸໟຌຖຝ 4,000 ກຍີ ກຟຌ຃ ຟຌທຌນຟບພຈຉຟ຾ຎຄຘຝຑຟຍນຟແຈໟຈພັ່ຄຌີໄ: 

             ບພຈຉຟ຾ຎຄຘຝຑຟຍ 25
000,4

000,100
  ກີຍ 

ບພຈຉຟ຾ຎຄຘຝຑຟຍ 25 ໝຟງ຃ທຟຓທໞຟ ປຸໟຌກູໟ 1 ປຸໟຌ ຓີຓູຌ຃ໞຟໜໟຟຉ຺ທ 100,000 ກີຍ, ຘຟຓຟຈ຾ຖກ
ຽຎຸຌປຸໟຌຘຟຓພຌແຈໟ 25 ປຸໟຌ, ຉຟຓຖຟ຃ຟປຸໟຌຘຟຓພຌ຋ີໃຍໍຖິຘພຈຏູໟບບກປຸໟຌກ ຟຌ຺ຈເນໟ຾ຖກຎ່ຼຌແຈໟເຌຖຟ຃ຟປຸໟຌ
ຖຝ 4,000 ກີຍ. 

2) ຖຟ຃ຟ຾ຎຄຘຝຑຟຍ (Conversion Price: CP) ຃ື ຖຟ຃ຟປຸໟຌຘຟຓພຌ຋ີໃເຆໟ຾ຖກຎ່ຼຌກພຍປຸໟຌກູໟ, 
ຖຟ຃ຟຌີໄຓພກ຅ຝຘູຄກທໞຟຖຟ຃ຟປຸໟຌຘຟຓພຌຂບຄຍໍຖິຘພຈຏູໟບບກປຸໟຌກູໟ຋ີໃຆືໄຂຟງປຸໟຌຘຟຓພຌກພຌເຌຂຝຌຝຌພໄຌ, ຖຟ຃ຟ
຾ຎຄຘຝຑຟຍຌີໄບຟຈກ ຟຌ຺ຈແທໟຖຟ຃ຟຈຼທ ນົື ນົຟງຖຟ຃ຟກໍແຈໟ ບພຈຉຟ຾ຎຄຘຝຑຟຍກໍຓີນົຟງຖຟ຃ຟບພຈຉຟ຾ຎຄ
ຘຝຑຟຍ຅ຝຓີ຾ຌທ຿ຌໟຓນົຸຈຖ຺ຄຽຖືໄບງໂ ຽຓືໃບແຖງຝຽທຖຟຏໞຟຌແຎ ຋ພຄຌີໄຽຌືໃບຄ຅ຟກ຋ຸຖຝກິຈຓີກຟຌ຅ຝຽຖີຌຽຉີຍ
຿ຉຘ຺ັ່ຄຏ຺ຌເນໟປຸໟຌຘຟຓພຌຽຑີໃຓຂືໄຌຽຆິໃຄຽປພຈເນໟບພຈຉຟ຾ຎຄຘຝຑຟຍນົຸຈຖ຺ຄ. 
ຉ຺ທດ່ຟຄ10.4: ຅ຟກຉ຺ທດ່ຟຄ຋ີໃ 12.3 ຘ຺ຓຓຸຈປຸໟຌກູໟຓີບຟງຸແຊໞຊບຌ 10 ຎີ ກ ຟຌ຺ຈບພຈຉຟ຾ຎຄຘຝຑຟຍແຈໟຈພັ່ຄຌີໄ: 

ແຖງຝຽທຖຟ ຖຟ຃ຟ຾ຎຄຘຝຑຟຍ ບພຈຉຟ຾ຎຄຘຝຑຟຍ 
3 ຎີ຋ ຟບິຈ 2,500 40 

3 ຎີ ຊພຈຓຟ 4,000 25 

2 ຎີ ຊ຺ຈແຎ 5,000 20 

2 ຎີ ຋ີໃຽນົືບ 6,000 16.67 

3) ຓູຌ຃ໞຟ຾ຎຄຘຝຑຟຍ (Conversion Value : CV) ຃ື ຓູຌ຃ໞຟຂບຄປຸໟຌກູໟຽຓືໃບ຋ຼຍຖຟ຃ຟຉຝນົຟຈ
ຂບຄປຸໟຌຘຟຓພຌຂບຄຍໍຖິຘພຈເຌຂຝຌຝຌພໄຌ ຃ ຟຌທຌແຈໟ຿ຈງຏ຺ຌ຃ູຌຖຝນທໞຟຄບພຈຉຟ຾ຎຄຘຝຑຟຍກພຍຖຟ຃ຟ
ຉຝນົຟຈຂບຄປຸໟຌຘຟຓພຌເຌຂຝຌຝຌພໄຌ. 

                  ຓູຌ຃ໞຟ຾ຎຄຘຝຑຟຍ = ບພຈຉຟ຾ຎຄຘຝຑຟຍ x ຖຟ຃ຟປຸໟຌຘຟຓພຌຂຝຌຝຌພໄຌ 
                         ນົື CPCRCV *  
ຉ຺ທດ່ຟຄ9.6: ຅ຟກຉ຺ທດ່ຟຄ຋ີໃ 12.3 ຊໟຟຍໍຖິຘພຈ຿ຆກແຆ ຓີບພຈຉຟຎ່ຼຌ຾ຎຄຘຝຑຟຍ຋ີໃ຃ ຟຌທຌແຈໟ 25 ປຸໟຌ 
຅ຟກກຟຌບບກປຸໟຌກູໟຓຟ຾ຖໟທ 1 ຎີ, ຖຟ຃ຟຉຝນຟົຈປຸໟຌຘຟຓພຌຎ່ຼຌ຾ຎຄຽຎຸຌປຸໟຌຖຝ 3,000 ກີຍ ເຌ຃ຝຌຝປຸໟຌ
ກູໟຎ່ຼຌ຾ຎຄຘຝຑຟຍຂຟງແຈໟ 100,000 ກີຍ, ຈພັ່ຄຌພໄຌ ຓູຌ຃ໞຟ຾ຎຄຘຝຑຟຍ຃ ຟຌທຌແຈໟ ຈພັ່ຄຌີໄ: 

                          
000,75000,3*25 CV ກີຍ 

4) ຘໞທຌຽກີຌຓູຌ຃ໞຟ຾ຎຄຘຝຑຟຍ (Conversion Premium : CPM) ຃ືຘໞທຌຽກີຌ຋ີໃຽກີຈ຅ຟກຏ຺ຌ
ຉໞຟຄຖຝນທໞຟຄຖຟ຃ຟ຋ີໃຏູໟຖ຺ຄ຋ຶຌ຅ໞຟງຆືໄປຸໟຌກູໟ຾ຎຄຘຝຑຟຍ ເຌທພຌ຋ີໃຖ຺ຄ຋ຶຌກພຍຓູຌ຃ໞຟ຾ຎຄຘຝຑຟຍຂບຄປຸໟຌ
ຘຟຓພຌເຌຽທຖຟຈຼທກພຌ. 

ຘໞທຌຽກີຌຓູຌ຃ໞຟ຾ຎຄຘຝຑຟຍ = ຓູຌ຃ໞຟຖ຺ຄ຋ຶຌເຌປຸໟຌ຾ຎຄຘຝຑຟຍ- ຓູຌ຃ໞຟ຾ຎຄຘຝຑຟຍ 
                         ນົື CVIVCPM   

                          
000,25000,75000,100 CPM  

5) ແຖງຝຽທຖຟ຾ຎຄຘຝຑຟຍ (Conversion Period) ຾ຍໞຄຽຎຸຌ 2 ຖພກຘຝຌຝ຃ື: 



 

123 

 

- ເນໟຘິຈ຋ິ຾ຎຄຘຝຑຟຍແຈໟຉຝນົບຈບຟງຸຂບຄປຸໟຌກູໟ ກໍຖຝຌີຌີໄຍໍໍ່ແຈໟກ ຟຌ຺ຈແຖງຝຽທຖຟ຋ີໃ຾ຌໞຌບຌທໞຟ຅ຝ
຾ຎຄຘຝຑຟຍຽຓືໃບເຈ ຏູໟຆືໄປຸໟຌກູໟ຾ຎຄຘຝຑຟຍຉໟບຄກຟຌ຾ຎຄຘຝຑຟຍກໍຘຟຓຟຈປພຈແຈໟ ເຌກໍຖຝຌີຌີໄຍໍຖິຘພຈຏູໟ
ບບກປຸໟຌກູໟ຅ຝຉໟບຄກຼຓປຸໟຌຘຟຓພຌແທໟ຾ຖກຎ່ຼຌຽຆິໃຄບຟຈຓີຍພຌນຟແຈໟເຌ຋ຟຄຎຝຉິຍພຈ. 

- ກ ຟຌ຺ຈຆໞທຄຽທຖຟຎບຈ຅ຟກກຟຌ຾ຎຄຘຝຑຟຍ ຆໞທຄຽທຖຟຎບຈ຅ຟກ຾ຎຄຘຝຑຟຍຓພກ຅ຝກ ຟຌ຺ຈແທໟ
ຆໞທຄຽທຖຟໜຶໃຄບຟຈຽຎຸຌ 3 ຎີ ນົື 5 ຎີ ຌພຍ຅ຟກທພຌບບກປຸໟຌ຾ຎຄຘຝຑຟຍນຟກກ ຟຌ຺ຈຆໞທຄຽທຖຟຎບຈ຅ຟກ
ກຟຌ຾ຎຄຘຝຑຟຍແທໟ 3 ຎີ ໝຟງ຃ທຟຓທໞຟ ຏູໟຊືປຸໟຌ຅ຝຽຖີໃຓ຾ຎຄຘຝຑຟຍປຸໟຌກູໟຽຎຸຌປຸໟຌຘຟຓພຌແຈໟຉພໄຄ຾ຉໞຎີ຋ີ 4 
ຽຎຸຌຉ຺ໄຌແຎຉຝນົບຈບຟງຸຂບຄປຸໟຌກູໟ. 

9.6   ຏຌ຺ກຝ຋຺ຍ຅ຟກກຟຌເຆໟຘຈິ຋ິ຾ຎຄຘຝຑຟຍ຋ີໃຓີຉໍໍ່຿຃ຄຘໟຟຄຽຄຌິ຋ຶຌ ຾ຖຝ ກ ຟແຖ ຘໞທຌຂບຄຏູໟຊື
ປຸໟຌຘຟຓພຌ 

 ກຟຌ຅ພຈນຟຽຄ ິຌ຋ຶຌ຿ຈງທິ຋ີບບກປຸໟຌກູໟ຾ຎຄຘຝຑຟຍ ຍໍຖິຘພຈຏູໟບບກປຸໟຌ຅ຝຉໟບຄຖຝຍຸຖຟ຃ຟ຾ຎຄ
ຘຝຑຟຍນົື ບພຈຉຟ຾ຎຄຘຝຑຟຍເຌຘພຌງຟກຟຌບບກປຸໟຌກູໟ ຽຓືໃບຏູໟຊືປຸໟຌກູໟ຾ຎຄຘຝຑຟຍເຆໟຘິຈ຋ິ຾ຎຄຘຝຑຟຍ຅ຝ
ຽປພຈເນໟ຅ ຟຌທຌປຸໟຌກູໟ຾ຎຄຝຑຟຍ຅ຝຽປພຈເນໟ຅ ຟຌທຌປຸໟຌກູໟ຾ຎຄຘຝຑຟຍນົຸຈຖ຺ຄ ຾ຖຝ ຅ຝຎ່ຼຌຽຎຸຌ຅ ຟຌທຌປຸໟຌ
ຘຟຓພຌຽຑີໃຓຂືໄຌ ຽຆິໃຄຘ຺ັ່ຄຏ຺ຌກຝ຋຺ຍຉໍໍ່ຖຟງກຟຌເຌ຿຃ຄຘໟຟຄຽຄິຌ຋ຶຌ ຾ຖຝ ກ ຟແຖຘໞທຌຏູໟຊືປຸໟຌຈພັ່ຄຌີໄ: 
         9.6.1຿຃ຄຘໟຟຄຽຄ ິຌ຋ຶຌ: ຅ ຟຌທຌຽຄິຌເຌ຿຃ຄຘໟຟຄຽຄ ິຌ຋ຶຌຖທຓງພຄ຃຺ຄຽ຋຺ັ່ຟຽຈີຓ ຾ຉໞ຅ ຟຌທຌຽຄ ິຌຂບຄ
຾ຉໞຖຝຖຟງກຟຌເຌ຿຃ຄຘໟຟຄຽຄິຌ຋ຶຌ຅ຝຎ່ຼຌ຾ຎຄແຎ຃ືຖຟງກຟຌປຸໟຌກູໟ຾ຎຄຘຝຑຟຍ຅ຝນຟງແຎ ຾ຉໞ຅ຝແຎຽຑີໃຓ
ຖຟງກຟຌ຋ຶຌປຸໟຌກູໟຘຟຓພຌຉຟຓຓູຌ຃ໞຟ຋ີໃຉຕຟແທໟ ຾ຖຝ ຘໞທຌຽກີຌຓູຌ຃ໞຟປຸໟຌຘຟຓພຌ. 

຅ຟກຉ຺ທດ່ຟຄຌີໄ ຖຟ຃ຟ຾ຎຄຘຝຑຟຍກ ຟຌ຺ຈແທໟປຸໟຌຖຝ 4,000 ກີຍ ຾ງກຑິ຅ຟຖຝຌຟຽຎຸຌກໍຖຝຌີຈພັ່ຄຌີໄ: 
1) ຖຟ຃ຟ຾ຎຄຘຝຑຟຍ຋ີໃກ ຟຌ຺ຈແທໟຽ຋຺ັ່ຟກພຍຓູຌ຃ໞຟຂບຄປູໟຌຘຟຓພຌຑໍຈີ຃ືປຸ ໟຌຖຝ 4,000 ກີຍ ກໍຖຝຌີ

ຖຟງກຟຌ຋ີໃຓີ຅ ຟຌທຌຽຑີໃຓ຃ື ຋ຶຌປຸໟຌຘຟຓພຌຽຆິໃຄ຅ຝຽຑີໃຓຽ຋຺ັ່ຟກພຍ຅ ຟຌທຌຽຄິຌຂບຄປຸໟຌກູໟ຾ຎຄຘຝຑຟຍ. 
2) ຓູຌ຃ໞຟຂບຄປຸໟຌຘຟຓພຌ຋ີໃຉຟແທໟຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 3,000 ກີຍເຌກໍຖຝຌີຌີໄ຅ຝຓີຘໞທຌຽກີຌຓູຌ຃ໞຟປຸໟຌບີກ

1,000 ກີຍ (3,000-4,000) ຘ ຟຖພຍປຸໟຌຘຟຓພຌ຋ີໃຽກີຈ຅ຟກກຟຌ຾ຎຄຘຝຑຟຍ຋ຸກໂໜຶໃຄປຸໟຌ ກໍຖຝຌີບພຈຉຟ຾ຎຄ
ຘຝຑຟຍຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 25 ຈພັ່ຄຌພໄຌຖຟງກຟຌ຋ຶຌປຸໟຌຘຟຓພຌ຅ຝຽຑີໃຓຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 75,000 ກີຍ ຘໞທຌຽກີຌຓູຌ຃ໞຟປຸໟຌ຅ຝ
ຽຑີໃຓ 25,000 ກີຍ ຽຎຸຌຉ຺ໄຌ. 
ຉ຺ທດ່ຟຄ 9.7 ຍໍຖິຘພຈ ຿ຆກແຆ ຅ ຟກພຈຓີ຿຃ຄຘໟຟຄຽຄິຌ຋ຶຌ຋ພຄກໞບຌ ຾ຖຝ ນົພຄ຅ພຈນຟຽຄິຌ຋ຶຌ຿ຈງກຟຌບບກປຸໟຌ
ກູໟ຾ຎຄຘຝຑຟຍຈພັ່ຄຌີໄ: 
                                                                                      ນ຺ທໜໞທງ: ຖໟຟຌກີຍ 

ຽຌືໄບເຌ ກໞບຌກຟຌ຅ພຈນຟຽຄິຌ຋ຶຌ ນົພຄບບກປຸໟຌກູໟ຾ຎຄຘຝຑຟຍ 
ປຸໟຌກູໟ຾ຎຄຘຝຑຟຍ - 20 

຋ຶຌປຸໟຌຘຟຓພຌ (ຖຟ຃ຟຉຟແທໟ 30 ຍຟຈ) 10 10 

ຘໞທຌຽກີຌຓູຌ຃ໞຟປຸໟຌ - - 

ກ ຟແຖຘຝຘ຺ຓ 25 25 

ຘໞທຌຂບຄຏູໟຊືປຸໟຌ 35 35 

ຽຄ ິຌ຋ຶຌແຖງຝງຟທ 35 55 

຅ ຟຌທຌປຸໟຌຘຟຓພຌ (ຖໟຟຌປຸໟຌ) 1 1 
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 ຍໍຖິຘພຈກ ຟຌ຺ຈຖຟ຃ຟ຾ຎຄຄຘຝຑຟຍແທໟປຸໟຌຖຝ 50 ຍຟຈ ຽຓືໃບ຾ຎຄຘຝຑຟຍ຅ຝ຾ຖກປຸໟຌຘຟຓພຌແຈໟ຋ພຄໝ຺ຈ 
400,000ປຸໟຌ (20,000,000/50) ປຸໟຌຘຟຓພຌຓີຖຟ຃ຟຉຟແທໟ 10 ກີຍ ຈພັ່ຄຌພໄຌ຅ຝແຈໟປຸໟຌຘຟຓພຌຓີຓູຌ຃ໞຟຽຑີໃຓ
ຂຶໄຌບີກ 4ຖໟຟຌກີຍ (400,000 x 10) ຖທຓກພຍ຋ຶຌປຸໟຌຘຟຓພຌຽກ຺ັ່ຟບີກ 10 ຖໟຟຌກີຍ ຽຎຸຌ 14 ຖໟຟຌຍຟຈ ຘ ຟ
ຖພຍຘໞທຌຽກີຌຓູຌ຃ໞຟປຸໟຌຽຆິໃຄຽຎຸຌຏ຺ຌຉໞຟຄຖຝນທໞຟຄຖຟ຃ຟຉຟແທໟຂບຄປຸໟຌຘຟຓພຌ 10 ກີຍ ກພຍຖຟ຃ຟປຸໟຌຘຟຓພຌ຋ີໃ
຾ຎຄຓຟເຌຂຝຌຝຌພໄຌ 50 ກີຍ ຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 40 ກີຍຉໍໍ່ປຸໟຌ ຓີ຅ ຟຌທຌ 16 ຖໟຟຌກີຍ (40 x 400,000 ປຸໟຌ) ຽຽຆິໃຄ
຅ຝຌ ຟຓຟຘຝ຾ຈຄແທໟເຌ຿຃ຄຘໟຟຄຽຄິຌ຋ຶຌນົພຄ຾ຎຄຘຝຑຟຍ ຿຃ຄຘໟຟຄຽຄິຌ຋ຶຌນົພຄ຾ຎຄຘຝຑຟຍຓີຈພັ່ຄຌີໄ:: 

 ກໞບຌກຟຌ຅ພຈນຟຽຄິຌ຋ຶຌ ນົພຄບບກປຸໟຌກູໟ຾ຎຄຘຝຑຟຍ 

ປຸໟຌກູໟ຾ຎຄຘຝຑຟຍ 20 20 

຋ຶຌປຸໟຌຘຟຓພຌ (ຖຟ຃ຟຉຟແທໟ 30 ຍຟຈ) 10 14 

ຘໞທຌຽກີຌຓູຌ຃ໞຟປຸໟຌ - 16 

ກ ຟແຖຘຝຘ຺ຓ 25 25 

ຘໞທຌຂບຄຏູໟຊືປຸໟຌ 35 55 

ຽຄ ິຌ຋ຶຌແຖງຝງຟທ 55 55 

຅ ຟຌທຌປຸໟຌຘຟຓພຌ (ຖໟຟຌປຸໟຌ) 1 1.4 

         9.6. 2 ກ ຟແຖຘໞທຌຂບຄຏູໟຊືປຸໟຌ ຽຓືໃບຏູໟຊືປຸໟຌເຆໟຘິຈ຾ຎຄຘຝຑຟຍ຅ຝຓີຏ຺ຌຉໍໍ່ກ ຟແຖຘໞທຌຂບຄຏູໟຊືປຸໟຌ
ຈພັ່ຄຌີໄ: 

1) ຊໟຟຏ຺ຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌແຓໞຎ່ຼຌ຾ຎຄກ ຟແຖຘຸຈ຋ິ຅ຝຽຑີໃຓຂຶໄຌ ຋ພໄຄຌີໄຽຑຟຝຘຟຓຟຈຎຝດຸຈຈບກຽຍໟງ
ຘໞທຌຂບຄປຸໟຌກູໟ຾ຎຄຘຝຑຟຍແທໟແຈໟ. 

2) ຅ ຟຌທຌປຸໟຌຘຟຓພຌ຅ຝຽຑີໃຓຂຶໄໄຌ ຾ຖຝ ຅ຟກຉ຺ທດ່ຟຄ 12.5 ຽຑີໃຓ຅ຟກ 1 ຖໟຟຌປຸໟຌ ຽຎຸຌ1.4 ຖໟຟຌປຸໟຌ. 
3) ຅ຟກຂໍໍ້ 1) ຾ຖຝ 2) ຅ຝຘ຺ັ່ຄຏ຺ຌກຝ຋຺ຍຉໍໍ່ກ ຟແຖຉໍໍ່ປຸໟຌ. 

ຉ຺ທດ່ຟຄ9.8 ຅ຟກຉ຺ທດ່ຟຄ຋ີໃ 9.5 ຓີຂໍໍ້ຓູຌຽຑີໃຓຽຉີຓຈພັ່ຄຌີໄ ຍໍຖິຘພຈ ຿ຆກແຆ ຅ ຟກພຈແຈໟ຅ພຈນຟຽຄ ິຌ຋ຶຌ຿ຈງກຟຌ
ບບກປຸໟຌກູໟ຾ຎຄຘຝຑຟຍ 20 ຖໟຟຌກີຍ ບພຈຉຟຈບກຽຍໟງ 12% ກ ຟແຖ຅ຟກກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ຋ພຄກໞບຌ ຾ຖຝ ນົພຄ
຾ຎຄຘຝຑຟຍຍໍໍ່ຎ່ຼຌ຾ຎຄ ຽຆິໃຄຘ຺ັ່ຄຏ຺ຌເນໟກ ຟແຖຘຸຈ຋ິ ຾ຖຝ ກ ຟແຖຉໍໍ່ປປຸໟຌນົພຄ຾ຎຄຘຝຑຟຍຈພັ່ຄຌີໄ: 

 ກໞບຌກຟຌ຅ພຈນຟຽຄິຌ຋ຶຌ ນົພຄບບກປຸໟຌກູໟ຾ຎຄຘຝຑຟຍ 

ກ ຟແຖ຅ຟກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ 100 20 

ຈບກຽຍໟງ 12% 2.4 - 

ກ ຟແຖກໞບຌນພກຑຟຘີ 97.6 100 

ຑຟຘີ 30% 29.3 30 

ກ ຟແຖຘຸຈ຋ິ 68.3 70 

຅ ຟຌທຌປຸໟຌຘຟຓພຌ (ຖໟຟຌປຸໟຌ) 1 1.4 

ກ ຟແຖຉໍໍ່ປຸໟຌ (ຍຟຈ) 68.3 50 

9.7  ກຟຌບບກປຸໟຌກູໟເໝໞຽຑືໃບ຋຺ຈ຾຋ຌປຸໟຌກູໟຽກ຺ັ່ຟ 
 ກຟຌບບກນົພກຆພຍເໝໞຽຑືໃບ຋຺ຈຽຽ຋ຌນົພກຆພຍຽກ຺ັ່ຟຽຎຸຌກຟຌແຊຊໞບຌນົພກຆພຍ຃ືຌຽຑືໃບບບກນົພກຆພຍເໝໞ, 
ຓພກຽກີຈຂຶໄຌກພຍນົພກຆພຍ຋ີໃຓີຑຟຖຝຏູກຑພຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ຋ີໃ຾ຌໞຌບຌ, ຉ຺ທດ່ຟຄຽຆພັ່ຌ: ປຸໟຌກູໟຽຆິໃຄຽຎຸຌນົພກຆພຍ
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ຎຝຽຑຈ຋ີໃຓີຑຟຖຝຏູກຑພຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ຋ີ ໃ຾ຌໞຌບຌ ໝຟງທໞຟຉໟບຄ຅ໞຟງຈບກຽຍໟງເນໟ຾ກໞຏູໟຊື຅ ຟຌທຌ຋ີໃ
຾ຌໞຌບຌຽຑືໃບຑຟທຝຽຘຈຊຝກິຈ຋ີໃຎ່ຼຌ຾ຎຄແຎ ຓີຏ຺ຌເນໟບພຈຉຟຈບກຽຍໟງເຌຉຝນົຟຈຎ່ຼຌ຾ຎຄແຎຉຟຓແຎ
ຈໟທງຓີຏ຺ຌກຝ຋຺ຍຉໍໍ່ປຸໟຌກູໟ຿ຈງກ຺ຄຊໟຟບພຈຉຟຈບກຽຍໟງເຌ຋ໟບຄຉຝນົຟຈຎ່ຼຌ຾ຎຄແຎຈໟທງຽຆິໃຄຏ຺ຌກຝ຋຺ຍຉໍໍ່ປຸໟຌ
ກູໟ຿ຈງກ຺ຄ, ຊໟຟບພຈຉຟຈບກຽຍໟງເຌຉຝນົຟຈນົຸຈຖ຺ຄ ຍໍຖິຘພຈຏູໟບບກປຸໟຌກູໟປູໟຘຶກທໞຟຉ຺ໄຌ຋ຶຌກຟຌບບກປຸໟຌກູໟຽຈີຓ

ຘູຄກທໞຟຉ຺ໄຌ຋ຶຌ຋ີໃຽກີຈ຅ຟກກຟຌບບກປຸໟຌກູໟເໝໞ ຈພັ່ຄຌພໄຌ, ຍໍຖິຘພຈຏູໟບບກປຸໟຌກູໟ຅ືໃຄບບກປຸໟຌກູໟເໝໞ຋຺ຈ຾຋ຌປຸໟຌ

ກູໟຽຈີຓ (Refunding) 

 ກຟຌຑິ຅ຟຖຝຌຟທໞຟ຅ຝບບກປຸໟຌກູໟເໝໞ຋຺ຈ຾຋ຌປຸໟຌກູໟຽຈີຓ ຏູໟ຅ພຈກຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ຅ຝຉໟບຄຓີກຟຌ
ທິຽ຃ຟຝຎຼຍ຋ຼຍຏ຺ຌຎຝ຿ນງຈຘຸຈ຋ິແຈໟທໞຟ ຈີກທໞຟຽຈີຓນົືຍໍໍ່ ຽຆິໃຄຘຟຓຟຈຘຝນົຸຍບບກຽຎຸຌ 5 ຂພໄຌຉບຌ 

1) ຃ ຟຌທຌນຟຽຄິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງຘຸຈ຋ິ຅ຟກກຟຌບບກປຸໟຌກູໟເໝໞ 
2) ຃ ຟຌທຌນຟຏ຺ຌຎຝ຿ນງຈຘຸຈ຋ິນົພຄຑຟຘີ຋ີໃແຈໟປພຍຽຌືໃບຄ຅ຟກກຟຌບບກປຸໟຌກູໟເໝໞເຌ຾ຉໞຖຝຎີ

ຉຝນົບຈບຟງຸຂບຄປຸໟຌກູໟ. 
3) ຃ ຟຌທຌນຟຓູຌ຃ໞຟຎຸຈ຅ຸຍພຌຂບຄຏ຺ຌຎຝ຿ນງຈ຋ີໃແຈໟປພຍຉຟຓຂໍໍ້ 2  
4) ຌ ຟຽຄ ິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງຖ຺ຄ຋ຶຌຘຸຈ຋ິ ເຌຽທຖຟບບກປຸໟຌກູໟເໝໞຎຼຍ຋ຼຍກພຍຓູຌ຃ໞຟຎຸຈ຅ຸຍພຌຂບຄຏ຺ຌ

ຎຝ຿ນງຈຉຟຓຂໍໍ້ 3. 
5) ຉພຈຘິຌເ຅ທໞຟ຅ຝບບກປຸໟຌກູໟເໝໞ ຽຑືໃບ຋຺ຈ຾຋ຌປຸໟຌກູໟຽຈີຓນົືຍໍໍ່ 

ຉ຺ທດ່ຟຄ຋ີໃ 9.9:  ຍໍຖິຘພຈ ຿ຆກແຆ ຅ ຟກພຈແຈໟບບກປູໟຌກູໟ 8% ຆຝຌິຈປຼຌ຃ືຌແຈໟຓູຌ຃ໞຟ 30 ຖໟຟຌຍຟຈ຅ ຟ
ໜໞຟງ ຎຝກ຺ຈທໞຟ ຍໍຖິຘພຈ຅ ຟໜໞຟງແຈໟເຌຖຟ຃ຟ຋ີໃຉ ່ຟກທໞຟຓູຌ຃ໞຟ 500,000 ຍຟຈ ຾ຖຝ ຽຘງ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງເຌ
ກຟຌ຅ ຟໜໞຟງ 200,000 ກີຍ, ປຸໟຌກູໟຓີຖຟ຃ຟຉຟແທໟປຸໟຌຖຝ 100 ຍຟຈ ຓີບຟງຸກຟຌແຊໞຊບຌ 25 ຎີ ກຟຌຉພຈ
ຍພຌຆີຊືຽຎຸຌ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງເຌ຾ຉໞຖຝຎີເນໟຉພຈ຾ຍຍຽຘພໄຌຆືໃ, ປຸ ໟຌກູໟຓີກ ຟຌ຺ຈຖຟ຃ຟປຼກ຃ືຌປຸໟຌຖຝ 105 ຍຟຈ 
ຑຟງນົພຄ຅ຟກ຋ີໃຍໍຖິຘພຈບບກ຅ ຟໜໞຟງປຸໟຌກູໟຓຟ 5 ຎີ ຎຟກ຺ຈທໞຟບພຈຉຟຈບກຽຍໟງເຌ຋ໟບຄຉຝນົຟຈນົຸຈຖ຺ຄ 
ຍໍຖິຘພຈ຅ືໃຄບບກປຸໟຌກູໟເໝໞເຌບພຈຉຟຈບກຽຍໟງ 6%  ຓູຌ຃ໞຟ 30 ຖໟຟຌຍຟຈ ບຟງຸກຟຌແຊໞຊບຌ 20 ຎີ ຽ຋຺ັ່ຟກພຍ
ບຟງຸປຸໟຌກູໟຽຈີຓ຋ີໃຽນົືບ ຿ຈງປຸໟຌກູໟເໝໞ຃ຟຈທໞຟ຅ຝຂຟງແຈໟ 29,600,000 ຍຟຈ ຾ຖຝ ຃ຟຈທໞຟ຅ຝຽຘຍ຃ໞຟເຆໟ
຅ໞຟງເຌກຟຌ຅ ຟໜໞຟງ 250,000 ຍຟຈ ຍໍຖິຘພຈຽຘງບຟກບຌ 30% ຽຑືໃບເນໟ຾ຌໞເ຅ທໞຟຍໍຖິຘພຈ຅ຝຓີຽຄ ິຌຑໟບຓ຋ີໃ
຅ຝແຊຊໞບຌປຸໟຌກູໟຽຈີຓ ຍໍຖິຘພຈ຅ຶໃຄບບກປຸໟຌກູໟເໝໞຖໞທຄໜໟຟກໞບຌຽທຖຟປຼກປຸໟຌຽຈີຓ 1 ຽຈືບຌ ນຟກຈ ຟຽຌີຌ
ກຟຌຈພັ່ຄກໞຟທ ຍໍຖິຘພຈຉໟບຄຽຘງຈບກຽຍໟງຆໞທຄຽທຖຟ 1 ຽຈືບຌ 2 ຅ ຟຌທຌ຃ື ຈບກຽຍໟງປຸໟຌກູໟຽຈີຓ ຾ຖຝ ຈບກ
ຽຍໟງປຸໟຌກູໟເໝໞ. 
          ກຟຌຉພຈຘິຌເ຅ທໞຟ ຍໍຖິຘພຈ຃ທຌ Refunding  ນົືຍໍໍ່ ຓີຂພໄຌຉບຌຈພັ່ຄຌີໄ: 

ຂພໄຌ຋ີໃ 1: ຃ ຟຌທຌນຟຽຄິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງຖ຺ຄ຋ຶຌຘຸຈ຋ິຂບຄກຟຌບບກປຸໟຌກູໟເໝໞ 

                   ຅ ຟຌທຌປຸໟຌກູໟ຋ີໃບບກ 000,300
100

000,000,30
  ປຸໟຌ 
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ຽຄ ິຌ຅ໞຟງຽຑືໃບປຼກປຸໟຌກູໟຽຈີຓ (ຖຟ຃ຟປພຍ຃ືຌ 105*300,000 ປຸໟຌ)         31,500,000 

ຽຄ ິຌປພຍ຅ຟກກຟຌ຅ ຟໜ໋ຟງປຸໟຌກູໟເໝໞ 
 

29,600,000 

ຏ຺ຌຉໞຟຄຂບຄຽຄິຌ຋ີໃຉໟບຄ຅ໞຟງຽຑີໃຓ 
 

1,900,000 

຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ 
 

450,000 

຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງເຌກຟຌບບກປຸໟຌກູໟເໝໞ 250,000   

ຈບກຽຍໟງ຅ໞຟງຆທໞຄຽທຖຟ 1 ຽຈືບຌ ປຸໟຌກູໟຽຈີຓ 200,000   

ຖທຓຖຟງ຅ໞຟງ຋ພຄໝ຺ຈ຅ຟກກຟຌບບກປຸໟຌກູໟເໝໞ 
 

2,350,000 

ນພກ ຑຟຘີ຋ີໃຎຝນງພຈແຈໟ  
 

678000 

ຽຄ ິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງຖ຺ຄ຋ຶຌຘຸຈ຋ິເຌກຟຌບບກປຸໟຌກູໟເໝໞ   1,672,000 

 ໝຟງຽນຈຂບຄກຟຌ຃ ຟຌທຌ:   

຅ຟກກຟຌ຃ ຟຌທຌເຌຂພໄຌ຋ີໃ 1: ຅ ຟຌທຌຽຄ ິຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌກຟຌບບກປຸໟຌກູໟເໝໞ຿ຈງຍໍໍ່຃ ຟຌຶຄຽຊິຄຑຟຘີ຋ີໃ
ຎຝນງພຈແຈໟຓີ຅ ຟຌທຌ 2,350,000 ຍຟຈ ຾ຉໞຽຄ ິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງ຅ ຟຌທຌຌີໄຍຟຄຖຟງກຟຌຘຟຓຟຈຎຝນງພຈຑຟຘີແຈໟ
ບພຌຽຎຸຌຏ຺ຌ຅ຟກກຟຌບບກປຸໟຌກູໟຽຈີຓ ຓີ 4 ຖຟງກຟຌຈໟທງກພຌ຃ື 

(1) ຈບກຽຍໟງ຅ໞຟງປຸໟຌກູໟຽຈີຓຆໞທຄຽທຖຟ 1 ຽຈືບຌ 200,000 ຍຟຈ ຽຆິໃຄຽຎຸຌຈບກຽຍໟງກໞບຌຑຟຘີ 
ນຟກ຃ ຟຌຶຄຽຊິຄຑຟຘີ຋ີໃຎຝນງພຈແຈໟ 60,000 ຍຟຈ (200.000 x 30%) ນົື ຍໍຖິຘພຈ຅ໞຟງຈບກຽຍໟງເຌຆໞທຄ 1 
ຽຈືບຌຂບຄກຟຌບບກປຸໟຌກູໟເໝໞຑຼຄ 140,000 ຍຟຈ (200,000-60,000) 

(2) ຘໞທຌຽກ ີຌຓູຌ຃ ໞຟນ ົ ພກຆ ພຍປຼກ຃ ືຌຉຟຓ຅ ຟຌທຌ 1,500,000 ຍຟຈ (31,500,000-

30,000,000) ຽກີຈຂຶໄຌເຌຎີເຈຽຎຸຌ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງຂບຄຎີຌພໄຌ ຽຑຟຝຘຝຌພໄຌ຅ຝຎຝນງພຈຑຟຘີແຈໟ 450,000 ຍຟຈ 
(1,500,000 x 30%) ຍໍຖິຘພຈ຅ຝຉໟບຄ຅ໞຟງຽຄິຌຽຑີໃຓຽຑືໃບປຼກປຸໟຌກູໟຽຈີຓຑຼຄ 60,000 ຍຟຈ. 

(3) ຘໞທຌຉ ່ຟກທໞຟຓູຌ຃ໞຟຘໞທຌ຋ີໃຽນົືບຂບຄປຸໟຌກູໟຽຈີຓ ຅ ຟຌທຌ 400,000 ຍຟຈ 







20*

25

000,500  

(4) ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງເຌກຟຌ຅ ຟໜໞຟງປຸໟຌກູໟຽຈີຓຊໟຟຉພຈຍພຌຆີເຌຘໞທຌ຋ີໃຽນົືບຂບຄປຸໟຌກູໟຽຈີຓ຅ ຟຌທຌ 

160,000 ຍຟຈ 







20*

25

000,200  

 ຖຟງກຟຌເຌຂໍໍ້ 3) ຾ຖຝ 4) ຖທຓຽຎຸຌຽຄິຌ຋ພຄຘີໄຌ 560,000 ຍຟຈ ຽຓືໃບປຸໟຌກໟ ູຊືປຼກ຃ືຌຽຄ ິຌ຅ ຟຌທຌ
ຌີໄຊືຽຎຸຌ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງເຌຎີ຋ີໃຊືກປຼກ຃ືຌ ຽຊິຄທໞຟ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງຌີໄຍໍໍ່ແຈໟ຅ໞຟງຽຄິຌເຌຎີຌພໄຌກໍຉຟຓ ຽຓືໃບຊືຽຎຸຌ຃ໞຟເຆໟ
຅ໞຟງ຅ຝຓີຏ຺ຌຈໟຟຌຑຟຘີ຃ືຎຝນງພຈຑຟຘີແຈໟ 168,000 ຍຟຈ (560.000 x 30%) 

      ຅ຟກກຟຌ຃ ຟຌທຌຂໟຟຄຉ຺ໄຌຘຝນຖຸຍແຈໟທໞຟ: ຑຟຘີ຋ີໃຎຝນງພຈແຈໟ຋ພຄຘີໄຌ 678,000 ຍຟຈ ຽກີຈ຅ຟກຑຟຘີຂໍໍ້ 

1) 60,000 ຍຟຈ + ຑຟຘີ 

2) 450,000 ຍຟຈ +ຑຟຘີ  

3) (3) ຾ຖຝ (4) 168,000 ຍຟຈ ນົື ຽກີຈ຅ຟກກຟຌ຃ ຟຌທຌ຃ໞຟເ ໄ຅ໞຟງ ຈພັ່ຄຌີໄ: 
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ຈບກຽຍໟງ຅ໞຟງນຸໟຌກູໟຽຈີຓຆໞທຄ 1 ຽຈືບຌ 200,000 

ຘໞທຌຽກີຌຓູຌ຃ໞຟນົພພກຆພຍປຼກ຃ືຌ 1,500,000 

ຘໞທຌຉ ່ຟຓູຌ຃ໞຟຘໞທຌ຋ີໃຽນົືບຂບຄປຸໟຌກູໟຽຈີຓ 400,000 

຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງເຌກຟຌ຅ ຟໜໞຟງປຸໟຌກູໟຽຈີຓຊໟຟຉພຈຍພຌຆີຘໞທຌ຋ີໃຽນົືບ  160,000 

ຖທຓ 2,260,000 

      ຌ ຟຽຄ ິຌ຅ ຟຌທຌຌີໄແຎ຃ິຈຎຝນງພຈຑຟຘີ 30% ຽຎຸຌ຅ ຟຌທຌຽຄິຌ 678,000 ຍຟຈ (2,260,000 x 30%) 
        ຂພໄຌ຋ີ 2 ຃ ຟຌທຌນຟຏ຺ຌຎຝ຿ນງຈຘຸຈ຋ິນົພຄນພກຑຟຘີຖຟງຎີ 
ຽຄິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງຘຸຈ຋ິຖຟງຎີຂບຄນຸໟຌກູໟຽຈີຓຈບກຽຍໟງ຅ໞຟງ 8% (30,000,000 x 8%)   2,400,000 

ນພກ ຑຟຘີ຋ີໃຎຝນງພຈແຈໟ 30% ຂບຄ 2,428,000 
 

728,400 

ຈບກຽຍໟງ຅ໞຟງ 8%  2,400,000   

ຘໟທຌຉ ່ຟກທໞຟຓູຌ຃ໞຟປຸໟຌຽຈີຓຖຟງຎີ(500,000/25) 20000   

຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງຖໍຊໟຟກຟຌຉພຈຍພຌຆີປຸໟຌກູໟຖຟງຎີ(200,000/25) 8,000   

ຖທຓ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ 2,428,000   

ຽຄ ິຌ຅ໞຟງຘຸຈ຋ິຖຟງຎີຂບຄປຸໟຌກູໟຽຈີຓ 
 

1,671,000 

ຽຄ ິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງຘຸຈ຋ິຖຟງຎີຂບຄປຸໟຌກູໟເໝໞ 
 

1,800,000 

ຈບກຽຍໟງ຅ໞຟງ 6% (30,000,000 x 6%) 
 

549,750 

ນພກ ຑຟຘີ຋ີໃຎຝນງພຈແຈໟ 30% ຂບຄ 1,832,000  
 

  

ຈບກຽຍໟງ຅ໞຟງ 6%  1,800,000   

ຘໞທຌຉ ່ຟກທໞຟຓູຌ຃ໞຟປຸໟຌກູໟຖຟງຎີ(400,000/20) 20,000   

຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງຖໍຊໟຟກຟຌຉພຈຍພຌຆີປຸໟຌກູໟຖຟງຎີ(250,000/20) 12,500   

ຖທຓ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ 1,832,500   

ຽຄ ິຌຘຸຈ຋ິຖຟງຎີຂບຄປຸໟຌກູໟເໝໞ   1,250,250 

ຈພັ່ຄຌພໄຌຖຟງ຅ໞຟງຎີ຋ີຎຝນງພຈແຈໟ຅ຟກກຟຌບບກປຸໟຌກູໟເໝໞ 1,671,000-1,250,250= 421,350 
       ຂພໄຌ຋ ີ3: ຃ ຟຌທຌນຟຓູຌ຃ໞຟຎຸຈ຅ຸຍພຌຂບຄຏ຺ຌຎຝ຿ນງຈຘຸຈ຋ິ຋ີໃແຈໟປພຍ຅ຟກຂພໄຌ຋ີ 2 ຏ຺ຌຎຝ຿ນງຈຘຸຈ
຋ີແຈໟປພຍຎີຖຝ 421,350 ຍຟຈ ຌ ຟຓຟ຃ິຈຘໞທຌນົຸຈ (discount) ຈໟທງຉ຺ໄຌ຋ຶຌປຸໟຌກູໟ຋ີໃບບກເໝໞນົພຄຑຟຘີ ຽຎຸຌ

ຽທຖຟ຋ພຄຘີໄຌ 20 ຎີ. 

        ຅ຟກຘູຈ:         t
P

I
tkd  11

0

 

                       67.98
000,300

000,600,29
0 P  

                       6I ,  3.0t  

                        %00.4)3.01(*
67.98

6
1  tkd  

        ຈພັ່ຄຌພໄຌ, ຓູຌ຃ໞຟຎຝ຅ຸຍພຌຂບຄຏ຺ຌຎຝ຿ນງຈ຋ີໃແຈໟປພຍ  

                             91.272,726,55903.13*350,421%)4;20(*350,421  PVIF  
        ຂພໄຌ຋ ີ4 ຃ ຟຌທຌຓູຌ຃ໞຟຎຸຈ຅ຸຍພຌຘຸຈ຋ິ 
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ຓູຌ຃ໞຟຎຸຈ຅ຸຍພຌຘຸຈ຋ິຂບຄຏ຺ຌຎຝ຿ນງຈ຋ີໃແຈໟປພຍ 
   

5,726,272.91 

ນພກ ຽຄິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງຖ຺ຄ຋ຶຌຘຸຈ຋ິກຟຌບບກປຸໟຌກູໟເໝໞ 
   

1,672,000.00 

ຓູຌ຃ໞຟຎຸຈ຅ຸຍພຌຘຸຈ຋ິ 
   

4,052,272.91 

ຂພໄຌ຋ີ 5 ຉພຈຘິຌເ຅ ຽຆິໃຄຂພໄຌ຋ີ 4 ຅ຝແຈໟຓູຌ຃ໞຟຎຸຈ຅ຸຍພຌຘຸຈ຋ິ ຓີ຃ໞຟຽຎຸຌຍທກ 4,052,272.91 ຍຟຈ 
ຘຝ຾ຈຄທໞຟບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຋ີໃແຈໟປພຍຘູຄກທໞຟຉ຺ໄຌ຋ຶຌຽຄ ິຌ຋ຶຌຂບຄປຸໟຌກູໟ຋ີໃບບກເໝໞ ຈພັ່ຄຌພໄຌ ຍໍຖິຘພຈ຅ຶໃຄ

຃ທຌບບກປຸໟຌກູໟ ເໝໞ຋຺ຈ຾຋ຌປຸໟຌກູໟຽຈີຓ. 

9.8  ຎຸຈແ຅຋ີໃຓຏີຌ຺ກຝ຋ຍ຺ຉໍໍ່ກຟຌຉພຈຘິຌເ຅຅ພຈນຟຽຄຌິ຋ຌຶແຖງຝງຟທ຅ຟກຽ຅຺ໄຟໜີໄ 
  ກິຈ຅ຝກ ຟ຾ຉໞຖຝກິຈ຅ຝກຟຌ຅ຝຓີ຃ທຟຓຘຟຓຟຈເຌກຟຌກໍໍ່ໜີໄແຖງຝງຟທ຋ີໃ຾ຉກຉໞຟຄກພຌແຎ ຽຆິໃຄຂຶໄຌດູ່

ກພຍຊຟຌຝ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌ ຾ຖຝ ຘຝຑຟຍກຟຌຉໞຟຄໂ ຋ີໃ຾ຉກຉໞຟຄກພຌ ຽຆິໃຄກຟຌຑິ຅ຟຖຝຌຟຉພຈຘິຌເ຅຅ພຈນຟຽຄ ິຌ
຋ຶຌແຖງຝງຟທ຅ຟກຽ຅຺ໄຟໜໟຟ຋ີໃ຅ຝຉໟບຄ຃ ຟຌຶຄຽຊິຄຎຸຈແ຅ຈພັ່ຄຉໍໍ່ແຎຌີໄ: 

1) ຿຃ຄຘໟຟຄຽຄິຌ຋ຶຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ: ກຟຌຑິ຅ຟຖຝຌຟ຅ຝກໍໍ່ໜີໄຽຑີໃຓຂືໄຌ຅ຝຓີຏ຺ຌກຝ຋຺ຍຉໍໍ່຿຃ຄຘໟຟຄຽຄ ິຌ
຋ຶຌ ຾ຖຝ ຃ທຟຓຘໞຼຄ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌ ຈພັ່ຄຌພໄຌ ກຟຌຓີ຿຃ຄຘໟຟຄຽຄ ິຌ຋ຶຌ຋ີໃຽໝຟຝຘ຺ຓ຅ຝຽປພຈເນໟຉ຺ໄຌ຋ຶຌຽຄ ິຌ຋ຶຌ
ຘຝຽຖໞງຊຟທຄຌ ໍ້ຟໜພກ (Weighted Average Cost of capital: WACC)  ຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌຉ ່ຟ຋ີໃຘຸຈ ຏູໟ
ຍໍຖິນຟຌກໍຉໟບຄແຈໟ຅ພຈນຟ຾ນົໞຄຽຄິຌ຋ຶຌ຋ພຄ຅ຟກຽ຅຺ໄຟໜີໄ ຾ຖຝ ຘໞທຌຏູໟຊືປຸໟຌເນໟດູ່ເຌຘໞທຌ຋ີໃຽໝຟຝຘ຺ຓ. 

2) ຎຝຽຑຈຂບຄຽຄິຌ຋ຶຌ ຾ຖຝ ຆພຍຘິຌ຋ີໃ຅ຝຖ຺ຄ຋ຶຌ: ຏູໟຍໍຖິນຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ຅ຝຉໟບຄ຅ພຈນຟ຾ນົໞຄຽຄ ິຌ
຋ຶຌເນໟຘບຈ຃ໞບຄກພຍຆພຍຘິຌ຋ີໃ຅ຝຖ຺ຄ຋ຶຌ ຅ພຈນຟ຾ນົໞຄ຋ຶຌເນໟຘບຈ຃ໞບຄກພຍຆພຍຘິຌ຋ີໃ຅ຝຖ຺ຄ຋ຶຌຽຑືໃບຽປພຈ
ເນໟກຟຌຍໍຖິນຟຌກຟຌຽຄິຌຽຎຸຌແຎດ່ຟຄຓີຎຝຘິຈ຋ິຑຟຍ ໝຟງທໞຟ: ຃ທຌ຅ພຈນຟຽຄິຌ຋ຶຌແຖງຝຘພໄຌແຎຖ຺ຄ຋ຶຌເຌ
ຆພຍຘິຌຍຘິຌໝູຌທຼຌ ຾ຖຝ ຅ພຈນຟຽຄິຌ຋ຶຌແຖງຝງຟທແຎຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຆພຍຘິຌຍໍໍ່ໝູຌທຼຌ ນຟກ຅ພຈນຟຽຄ ິຌ຋ຶຌ
ແຖງຝຘພພໄຌແຎຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຆພຍຘິຌໝູຌທຼຌ຅ຝຽປພຈເນໟຓີຉ຺ໄຌ຋ຶຌຘູຄ. 

3) ບພຈຉຟຈບກຽຍໟງເຌຎຸຈ຅ຸຍພຌ ຾ຖຝ ຾ຌທ຿ຌໟຓເຌບຝຌຟ຃຺ຈ: ກຟຌຉພຈຘິຌເ຅ກໍໍ່ໜີໄຽຑີໃຓຂືໄຌ຿ຈງ
ກຟຌບບກປຸໟຌກູໟຌພໄຌ ຏູໟຍໍຖິນຟຌ຅ຝຉໟບຄິ຅ຟຖຝຌຟ຾ຌທ຿ຌໟຓຂບຄບພຈຉຟຈບກຽຍໟງເຌບຝຌຟ຃຺ຈຈໟທງ ຊໟຟບພຈຉຟ
ຈບກຽຍໟງແຖງຝງຟທເຌຎຸຈ຅ຸຍພຌດູ່ເຌຖຝຈພຍຘູຄ ຾ຖຝ ຓີ຾ຌທ຿ຌໟຓ຋ີໃ຅ຝນົຸຈຖ຺ຄເຌບຝຌຟ຃຺ຈ ຏູໟຍໍຖິນຟຌຍໍໍ່
຃ທຌ຅ພຈນຟຽຄ ີຌ຋ຶຌແຖງຝງຟທ຿ຈງ຅ໞຟງຈບກຽຍໟງ຃຺ຄ຋ີ ໃຽຑຟຝ຅ຝຽປພຈເນໟຉ຺ ໄຌ຋ຶຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌຂບຄ
ກິຈ຅ຝກຟຌຘູຄກທໞຟຉ຺ໄຌ຋ຶຌກຟຌຽຄິຌຂບຄຉຝນົຟຈ. 

4) ຏ຺ຌກຝ຋຺ຍຂບຄຂໍໍ້ຓູຌຂໞຟທຘຟຌເຌກຟຌບບກປຸໟຌກູໟເໝໞ຋ີໃຓີຉໍໍ່ຌພກຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຉຝນົຟຈກຟຌຽຄ ິຌ: ກຟຌ
ຘຝຽໜີຂບຄປຸໟຌກູໟເໝໞຽຑືໃບ຅ພຈນຟຽຄ ິຌ຋ຶຌ຅ຝຘ຺ັ່ຄຏ຺ຌກຝ຋຺ຍຉໍໍ່ກຟຌ຅ພຈບພຍຈພຍຽ຃ຈິຈ ຾ຖຝ ຉ຺ໄຌ຋ຶຌ຋ຟຄກຟຌ
ຽຄິຌຂບຄກິຈກຟຌ຿ຈງຘຝຽຑຟຝເຌກໍຖຝຌີ຋ີໃຊຟຌຝກຟຌຽຄິຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌຍໍໍ່ຈີກໍຑໍ. 

5) ຎຝຖິຓຟຌຽຄ ິຌ຋ຶຌ຋ີໃຉໟບຄກຟຌກູໟດືຓ: ຊໟຟກິຈ຅ຝກຟຌຉໟບຄກຟຌ຅ພຈນຟຽຄ ິຌ຋ຶຌຽຎຸຌ຅ ຟຌທຌນົຟງ 
ກຟຌຘຝ  ຽໜີຂຟງຉຟຘຟຌເ຅ຉຝນົຟຈກຟຌຽຄ ິຌກໍຽໝຟຝຘ຺ຓ ໝຟງທໞຟ: ກຟຌຘຝຽໜີຂຟງຉຟຘຟຌເຌຉຝນົຟຈ

ກຟຌຽຄ ິຌ຅ຝຓ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ຅ ຟຌທຌນົຟງ ຃ື ຃ໞຟຎຶກຘຟ, ຃ໞຟ຅ພຈ຅ ຟໜໞຟງ, ຃ໞຟຎຝກນຌແຑກຟຌຂຟງ ຽຎຸຌຉ຺ໄຌ 

ນຟກກິຈ຅ຝກຟຌຘຝໜີຂຟງຉຟຘຟຌ຅ ຟຌທຌໜໟບງກໍ຅ຝຍໍໍ່຃ຸໟຓ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ ຈພັ່ຄກໞຟທ ກິຈ຅ຝກຟຌບຟຈ຅ຝເຆໟ
ກຟຌກູໟດືຓ຾ຍຍຓີກ ຟຌ຺ຈຽທຖຟ (Term Loan) 

6) ນົພກຎຝກພຌເຌກຟຌກູໟດືຓ: ຿ຈງຎູກກຝຉິກຟຌກູໟດືຓຓພກ຅ຝເຆໟນົພກຎຝກພຌຽຑຟຝ຅ຝຓີຉ຺ໄຌ຋ຶຌຉ ່ຟກທໞຟ
ປຸໟຌກູໟ຋ີໃຍໍໍ່ຓີນົພກຎຝກພຌ. 
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9.9   ກຟຌຖ຺ໄຓຖຝຖຟງ ຾ຖຝ ກຟຌຎຍຸຎຄຸກິຈ຅ຝກຟຌ 

ເຌຆໞທຄ຋ີໃຽກີຈຑຟທຝຽຘຈຊຝກິຈຉ຺ກຉ ່ຟ ຅ຝຽປພຈເນໟ຋ຸຖຝກິຈຎຝຘ຺ຍກພຍຑຟທຝກຟຌຖ຺ໄຓຖຝຖຟງ ຘຟຓຟຈ
ຑ຺ຍຽນພຌແຈໟ຿ຈງຎູກກຝຉິ ຈພັ່ຄຽຆພັ່ຌ: ເຌຎີ ຃.ຘ 1991-1992 ຾ຖຝ ຎີ ຃.ຘ 2001 ຿ຈງເຌຎີ ຃.ຘ 1991-

1999 ຍໍຖິຘພຈ຋ີໃຎຝຘ຺ຍກພຍຑຟທຝຖ຺ໄຓຖຝຖຟງ ຽຆພັ່ຌ: Pan Am, Continental Airlines ຾ຖຝ R.H Macy 

& Company ຾ຖຝ ເຌຎີ ຃.ຘ 2001 ຍໍຖິຘພຈ຋ີໃຎຝຘ຺ຍກພຍຑຟທຝຖ຺ໄຓຖຝຖຟງ຃ື: Kmart, UAL ຾ຖຝ 
Pacific Gas and Electronics. 
 ເຌກໍຖຝຌີກຟຌຖ຺ໄຓຖຝຖຟງຌພໄຌ ຽ຅຺ໄຟໜີໄຓີຘິຈ຋ິຽໜືບຖຟງແຈໟ ຾ຖຝ ຆພຍຘິຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ຋ີໃຖ຺ໄຓ
ຖຝຖຟງກໞບຌຏູໟຊືປຸໟຌຍຸຖິຓຝຘິຈ ຾ຖຝ ປຸໟຌຘຟຓພຌ ຌບກ຅ຟກຌພໄຌ ກຟຌຓີຘິຈກໞບຌນົພຄເຌຆພຍຘິຌຂບຄ
ກິຈ຅ຝກຟຌຂືໄຌດູ່ກພຍຎຝຽຑຈຂບຄຽ຅຺ໄຟໜີໄ຋ີໃ຾ຉກຉໞຟຄກພຌ ກຟຌຖ຺ໄຓຖຝຖຟງ຅ຝຘ຺ັ່ຄຏ຺ຌກຝ຋຺ຍຉໍໍ່ກິຈ຅ຝກຟຌຖູກ
ໜີໄ ຾ຖຝ ຏູໟ຅ພຈ຅ ຟໜໞຟງທພຈຊຸຈິຍ. 
 ກຟຌຖ຺ໄຓຖຝຖຟງຽກີຈຂືໄຌຽຓືໃບກິຈ຅ຝກຟຌຍໍໍ່ຘຟຓຟຈຆ ຟຖຝ຃ືຌຽຄ ິຌຉ຺ໄຌ ຾ຖຝ ຅ໞຟງຈບກຽຍໟງແຈໟຉຟຓ
ກ ຟຌ຺ຈ ນົື ກຟຌ຃ຟຈກຟຌກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌເຌຍໍໍ່ຈ຺ຌຍໍໍ່ຘຟຓຟຈຆຝຖຝໜີໄແຈໟ ກຟຌຉພຈຘິຌເ຅ເຌ
ກຟຌ຾ກໟຍພຌນຟຈພັ່ຄກໞຟທກິຈ຅ຝກຟຌຉໟບຄຓີກຟຌຂຟງກິຈ຅ຝກຟຌ ນົື ກຟຌຎຸຍກິຈ຅ຝກຟຌຽຑືໃບ຃ທຟຓດູ່ຖບຈ. 
 ກຟຌຉພຈຘິຌເ຅຋ີໃ຅ຝຂຟງກິຈ຅ຝກຟຌ ນົື ຎຸຍຎຸຄກິຈ຅ຝກຟຌຽຑືໃບຈ ຟຽຌີຌກິຈ຅ຝກຟຌຉໍໍ່ແຎຂືໄຌດູ່ກພຍ
ຓູຌ຃ໞຟຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌຖຝນທໞຟຄກຟຌຽຖີກກິຈ຅ຝກຟຌ຾ຖໟທຂຟງຆພຍຘິຌກພຍກຟຌຎຸຍຎຸຄກິຈ຅ຝກຟຌທໞຟ຋ຟຄ
ຽຖືບກເຈ຅ຝຓີ຃ໞຟນົຟງກທໞຟກພຌ ຋ຟຄຽຖືບກ຋ີໃຈີ຋ີໃຉໟບຄກ ຟຌຶຄຽຊິຄກໍ຃ື: ຋ຟຄຽຖືບກ຋ີໃຽປພຈເນໟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ
ຂບຄຘໞທຌຂບຄຏູໟຊືປຸໟຌ ຾ຖຝ ຽ຅຺ໄຟໜີໄຘູຄກທໞຟ ເຌຍຟຄກໍຖຝຌີກຟຌຽຖີກກິຈ຅ຝກຟຌກໍຉໟບຄ຃ ຟຌຶຄຽຊິຄຏ຺ຌກຝ຋຺ຍ

ຂບຄຘພຄ຃຺ຓ຋ີໃຽກີຈຂືໄຌກພຍຘພຄ຃຺ຓຈໟທງ ຽຆພັ່ຌ: ກິຈ຅ຝກຟຌ ຘຟ຋ຟຖຝຌູຎຝ຿ຑກ, ຖ຺ຈແຒ, ຽ຃ືໃບຄຍິຌ, ຘຝຊຟຍພຌ

ກຟຌຽຄິຌ ຽຎຸຌຉ຺ໄຌ. ນຟກກິຈ຅ຝກຟຌຈພັ່ຄກໞຟທຽຖີກຈິຈ຅ຝກຟຌ຅ຝຽປພຈເນໟຎຝຆຟຆ຺ຌ຅ ຟຌທຌນົຟງແຈໟປພຍ຃ທຟຓ
ຽຈືບຈປໟບຌ຋ຟຄກຟຌຉໟບຄຽຂ຺ໄຟແຎຆໞທງຽນົືບ ຽຆພັ່ຌ: ກໍຖຝຌີຂບຄຘຟງກຟຌຍິຌ Eastern Airline ຂບຄ
ຘຝນຝຖພຈບຟຽຓຖິກຟ ຉໟບຄ຃ ຟຑິຑຟກຘຟຖ຺ໄຓຖຝຖຟງ ຾ຖຝ ຋ຟຄກຟຌຉໟບຄຽຂ຺ໄຟແຎຆໞທງຽນົືບຈ ຟຽຌີຌກຟຌຉໍໍ່ແຎ. 

ຍ຺ຈຽຐກິນພຈ 9 
1. ຍໍຖິຘພຈ ຽຈພັ່ຌແຆ ຅ ຟກພຈ ຅ພຈນຟຽຄ ິຌ຋ຶຌ 4 ຖໟຟຌກີຍ ຿ຈງກຟຌບບກປຸໟຌກູໟ຾ຎຄຘຝຑຟຍ ບພຈຉຟຈບກ

ຽຍໟງ 15% ກ ຟຌ຺ຈຖຟ຃ຟ຾ຎຄຘຝຑຟຍແທໟປຸໟຌຖຝ 20 ກີຍ ຿຃ຄຘໟຟຄຽຄິຌ຋ຶຌ ຽຎຸຌຈພັ່ຄຌີໄໄ:    

 

ກໞບຌ຅ພຈນຟຽຄິຌ຋ຶຌ( ຖໟຟຌກີຍ) ນົພຄບບກປຸໟຌກູໟ຾ຎຄຘຝຑຟຍ( ຖໟຟຌກີຍ) 

ປຸໟຌກູໟ຾ຎຄຘຝຑຟຍ 4   

຋ຶຌປຸໟຌຘຟຓພຌ (ຖຟ຃ຟຉຕຟແທໟ 10ກີຍ)  6   

ຘໞທຌຽກີຌຓູຌ຃ໞຟປຸໟຌ 1   

ກ ຟແຖຘຝຘ຺ຓ 3   

ຘໞທຌຏູໟຊືປຸໟຌ 10   

ຽຄ ິຌ຋ຶຌແຖງຝງຟທ 14   

຅ ຟຌທຌປຸໟຌຘຟຓພຌ (ຖໟຟຌປຸໟຌ) 0.6   
       ກ. ຃ ຟຌທຌນຟ຅ ຟຌທຌປຸໟຌຘຟຓພຌ຋ີໃ຾ຎຄຘຝຑຟຍ຅ຟກປຸໟຌກູໟ 
       ຂ.ເນໟຽຉີຓຉ຺ທຽຖກເຌຆໞທຄນົພຄ຾ຎຄຘຝຑຟຍເນໟ຃຺ຍຊໟທຌ 
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2. ຅ຟກຂໍໍ້6 ຘ຺ຓຓຸຈທໞຟຏ຺ຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌກໞບຌເຆໟຘິຈ຾ຎຄຘຝຑຟຍຽຎຸຌຈພັ່ຄຌີໄ: ຂໍເນໟ຋ໞຟຌຽຑີໃຓຉ຺ທຽຖກ
ເຌຆໞບຄນົພຄ຾ຎຄຘຝຑຟຍເນໟ຃຺ຍຊໟທຌ 

 

ກໞບຌ຾ຎຄຘຝຑຟຍ(ຖໟຟຌກີຍ) ນົພຄ຾ຎຄຘຝຑຟຍ(ຖໟຟຌກີຍ) 
ກ ຟແຖ຅ຟກກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ 7 7 

ຈບກຽຍໟງ຅ໞຟງ 0.6  

ກ ຟແຖກໞບຌນພກບຟກບຌ 6.4 

 ບຟກບຌ 30% 1.9 
 

ກ ຟແຖຘຸຈ຋ິ 4.5 

 ຅ ຟຌທຌປຸໟຌຘຟຓພຌ (ຖໟຟຌປຸໟຌ) 
0.6 

 ກ ຟແຖຉໍໍ່ປຸໟຌ (ກີຍ) 7.5 

 3. ຽຈືບຌຓພຄກບຌ 2011 ຍໍຖິຘພຈ ແຆຓ຺ຄ຃ຸຌ ຅ ຟກພຈ ແຈໟບບກປຸໟຌກູໟ 10.5% ຓູຌ຃ໞຟ 10 ຖໟຟຌກີຍ ປຸໟຌກູໟ
ຓີບຟງຸກຟຌແຊຊໞບຌ 25 ຎີ ຖຟ຃ຟປຸໟຌປຼກ຃ືຌ 110 ກີຍ ຍໍຖິຘພຈ຅ ຟໜໞຟງແຈໟຽຄ ິຌຘຸຈ຋ິ຋ພຄຘີໄຌ 9.5 
ຖໟຟຌກີຍ ຋ຝຌຟ຃ຟຌຽຑືໃບກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌແຈໟ຾ຌຝຌ ຟເນໟຍໍຖິຘພຈຽປພຈ Refunding ຿ຈງກຟຌບບກປຸໟຌກູໟເ

ໝໞ 9% ຓູຌ຃ໞຟ 10 ຖໟຟຌກີຍ ຅ ຟໜໞຟງເຌຽຈືບຌ 10 ຖໟຟຌກີຍ ຅ ຟໜໞຟງເຌຽຈືບຌຓພຄກບຌ 2015 
ປຸໟຌກູໟຓີບຟງຸກຟຌແຊຊໞບຌ 21 ຎີ ຍໍຖິຘພຈ຅ຝແຈໟຽຄ ິຌຘຸຈ຋ິ 9.79 ຖໟຟຌກີຍ ເຌກຟຌຽປພຈ Refunding 
຃ພໄຄຌີໄຍໍຖິຘພຈ຅ຝຉໟບຄບບກປຸໟຌເໝໞ຅ ຟໜໞຟງກໞບຌ຋ີໃ຅ຝປຼກປຸໟຌກູໟຽຈີຓ຃ືຌກໞບຌ 1 ຽຈືບຌ ຍໍຖິຘພຈຽຘງ
ຑຟຘີ 50% ດຟກປູໟທໞຟ ຍໍຖິຘພຈ຃ທຌຽປພຈ Refunding ນົືຍໍໍ່. 
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ຍຈ຺຋ ີ10 ກຟຌ຅ພຈກຟຌຽຄຌິ຋ຶຌແຖງຝງຟທ຅ຟກຘໞທຌຂບຄຽ຅຺ໄຟຂບຄ ຾ຖຝ 
ຌຝ຿ງຍຟງຽຄຌິຎຌຸຏຌ຺ 

ເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌ຋ຸຖຝກິຈ຿ຈງ຋຺ັ່ທແຎຽຓືໃບ຋ຸຖຝກິຈຉໟບຄກຟຌຽຄ ິຌ຋ຶຌແຖງຝງຟທຽຑືໃບເຆໟເຌກຟຌ
ຈ ຟຽຌີຌຄຟຌຘຟຓຟຈຽປພຈແຈໟ 2 ທິ຋ີ຃ື: 

1) ຅ຟກ຾ນົໞຄຽຄ ຶຌ຋ຶຌຑຟງເຌກິຈ຅ຝກຟຌ຃ືກ ຟແຖຘຝຘ຺ຓ ຽຆິໃຄຽຎຸຌກ ຟແຖຘຸຈ຋ິຘໞທຌ຋ີໃຽນົືບ຅ຟກກຟຌ
຅ໞຟງຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌ ຊໟຟ຋ຸຖຝກິຈ຅ໞຟງຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌນົຟງກ ຟແຖຘຝຘ຺ຓກໍໜໟບງຖ຺ຄ ຾ຖຝ ຽປພຈເນໟຓີກ ຟແຖຘຝຘ຺ຓຍໍໍ່
ຑຼຄຑໍຘ ຟຖພຍກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ. 

2) ຅ຟກ຾ນົໞຄຑຟງຌບກ຿ຈງກຟຌຂຟງປຸໟຌຘຟຓພຌນົືປຸໟຌຍຸຖິຓຝຘິຈ຋ີໃບບກເໝໞ຋ີຌພກຖ຺ຄ຋ຶຌຘ຺ຌເ຅຿ຈງ
຅ ຟຌທຌປຸ ໟຌຘຟຓພຌຘູຄຘຸຈ຋ພຄໝ຺ຈ຋ີ ໃຍ ໍຖ ິຘພຈບບກ຅ ຟໜໞຟງ຅ຝຊືກກ ຟຌ຺ຈແທໟເຌນຸ ໟຌ຅຺ ຺ຈ຋ຝຍຼຌ 
(Authorized Shares) ຍໍຖິຘພຈຍໍໍ່ຘຟຓຟຈຂຟງປຸໟຌຽກີຌກທໞຟກ ຟຌ຺ຈແຈໟ ຊໟຟຍໍຖິຘພຈຉໟບຄກຟຌຂຟງນຸໟຌຽກີຌ
຅ ຟຌທຌຌີໄ ຍໍຖິຘພຈຉໟບຄຂໍບຝຌຸງຟຈຏູໟຊືປຸໟຌ຋ພຄໝ຺ຈກໞບຌ. 

10.1  ປຸໟຌຘຟຓພຌ (Common Stock) 

 ປຸໟຌຽຎຸຌນົພກຆພຍ຋ີໃຘຝ຾ຈຄ຃ທຟຓຽຎຸຌຽ຅຺ໄຟຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ ຃ທຟຓຽຎຸຌຽ຅຺ໄຟຂບຄ຅ຝຊືກ຾ຍໞຄຉຟຓ
຅ ຟຌທຌນຸໟຌ ຽຆິໃຄບພຈຉຟຘໞທຌຊືນຸໟຌ຃ ຟຌທຌ຅ຟກ຅ ຟຌທຌປຸໟຌ຋ີໃຏູໟຊືຖຟງຌພໄຌໂຊືຎຼຍ຋ຼຍກພຍ຅ ຟຌທຌນຸໟຌ຋ີໃ
ບບກ ຾ຖຝ ຅ ຟໜໞຟງ຋ພຄໝ຺ຈ ຖຟງກຟຌນຸໟຌຘຟຓພຌ຅ຝຘຝ຾ຈຄດູ່ເຌຘໞທຌຂບຄຏູໟຊືປຸ ໟຌເຌຄ ຺ຍຈຸຌ ຽຆິໃຄບ຺ຄ
ຎຝກບຍຂບຄຘໞທຌຏູໟຊືປຸໟຌ຿ຈງ຋຺ັ່ທແຎຎຝກບຍຈໟທງຖຟງກຟຌປຸໟຌຘຟຓພຌຘໞທຌຽກີຌ (ຘໞທຌຉ ່ຟ) ຓູຌ຃ໞຟນຸໟຌ 
຾ຖຝ ກ ຟແຖ (ຂຟຈ຋ຶຌ) ຘຝຘ຺ຓຈພັ່ຄປູຍ຋ີໃ: 

ຄ ຺ຍຈຸຌ 
ຍໍຖິຘພຈ.............................................. 
ທພຌ຋ີ................................................. 

 

                              ຆພຍຘິຌ        ໜີໄຘິຌ ຾ຖຝ ຘໞທຌຂບຄຏູໟຊນືຸໟຌ 
                                                   ໜີໄຘິຌແຖງຝຘພໄຌ 
                                                   ໜີໄຘິຌແຖງຝງຟທ 
                                                   ຘໞທຌຂບຄຏູໟຊືນຸໟຌ 
                                                      ນຸໟຌຘຟຓພຌ 
        ຘໞທຌຽກີຌຓູຌ຃ໞຟນຸໟຌ 
        ກ ຟແຖຘຝຘ຺ຓ      
 

           ປຍູ຋ີໃ 10.1  ຄຍ຺ຈຌຸຘຝ຾ຈຄ຾ນົໞຄຽຄຌິ຋ຌືຑຟງເຌ ຾ຖຝ ຑຟງຌບກ຋ຖຸຝກຈິ 

ກຟຌຽຎຸຌຽ຅຺ໄຟຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ຿ຈງກຟຌຊືປຸໟຌຘຟຓພຌຌພໄຌ ຏູໟຊືປຸໟຌຘຟຓພຌ຅ຝຓີຘິຈຉຟຓຎຝຓທຌກ຺ຈໝ
ຟງ຾ຑໞຄ ຾ຖຝ ຑຟຌິຈ ຈພັ່ຄຌີໄ: 

຾ນົໞຄຽຄ ິຌ຋ືຌ
ຑຟງຌບກ 

຾ນົໞຄຽຄິຌ຋ືຌຑຟງເຌ 
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1) ຓີຘິຈບບກຘຼຄເຌ຋ີໃຎຝຆຸຓຏູໟຊືປຸໟຌເຌກຟຌຽຖືບກຉພໄຄຏູໟຍໍຖິນຟຌ ຉພຈຘິຌເ຅ເຌຽຖືໃບຄຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌ 
຾ຖຝ ຾ຉໞຄຉພໄຄຏູໟກທຈຘບຍຍພຌຆີຽຎຸຌຉ຺ໄຌ 

2) ແຈໟປພຍຘໞທຌ຾ຍໞຄກ ຟແຖເຌປູຍຂບຄຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌ 
3) ແຈໟປພຍຘໞທຌ຾ຍໞຄເຌຆພຍຘິຌຽຓືໃບຓີກຟຌ຅ ຟໜໞຟງ 
4) ປພຍຂໍໍ້ຓູຌຂໞຟທຘຟຌກໞຼທກພງ຃ທຟຓ຃ືຍໜໟຟຂບຄຍໍຖິຘພຈ 

        10.1.1  ທິ຋ກີຟຌ຅ພຈນຟຽຄຌິ຋ຌຶ຿ຈງກຟຌບບກປຸໟຌຘຟຓພຌ 
ຽຓືໃບກິຈ຅ຝກຟຌຉໟບຄກຟຌຖຝຈ຺ຓ຋ຶຌ຿ຈງບບກນົພກຆພຍຎຝຽຑຈປຸໟຌຘຟຓພຌ຅ ຟໜໞຟງຘຟຓຟຈຽປພຈແຈໟ 4 

ທິ຋ີ຃ື: 
1) ກຟຌເຆໟຘິຈ຅ບຄຆືໄນຸໟຌຘຟຓພຌເໝໞກພຍຏູໟຊືນຸໟຌ(Right Offerings) ກຟຌ຅ ຟໜໞຟງນຸໟຌຘຟຓພຌເໝໞ

ທິ຋ີຌີ ໄກິຈ຅ຝກຟຌ຅ຝເນໟຟຘິຈເຌກຟຌ຅ບຄຆຶໃຄນຸໟຌຘຟຓພຌເໝໞ຾ກໟຏູໟຊືນຸໟຌຽຈີຓ຋ີໃຊືດູ່ເຌຖຟ຃ຟ ຾ຖຝ ແຖງຝ
ຽທຖຟ຋ີໃກ ຟຌ຺ຈແທໟຽຆພັ່ຌ: ນຸໟຌຽຈີຓ, ນຸໟຌເໝໞ ຆຶໃຄຏູໟນຸໟຌຽຈີຓຓີຘິຈ຋ີໃ຅ຝຆືໄນົືຍໍໍ່ຆືໄກໍແຈໟ ຾ຖຝ ຊໟຟຍໍໍ່ເຆໟຘິຈ (Right) 
ຈພັ່ຄກໞຟທກໍຘຟຓຟຈຂຟງເນໟກພຍຏູໟບືໃຌ຋ີໃຉໟບຄກຟຌຆືໄນຸໟຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌແຈໟ. 

ຘິຈຂບຄຏູໟຊືປຸໟຌຎຸຈ຅ຸຍພຌເຌກຟຌ຅ບຄຆືໄປຸໟຌຽຑີໃຓຽຉີຓຽຑືໃບຽປພຈເນໟຘພຈຘໞທຌກຟຌຊື຃ບຄປຸໟຌຓີ຅ ຟຌທຌ
ຽ຋຺ັ່ຟຽຈີຓ ຽບີໄຌທໞຟ Pre-emptive Right ຆຶໃຄຏູ ໟ຅ພຈກຟຌກຟຌຽຄ ິຌ຅ຝຉໟບຄ຃ ຟຌຶໃຄຽຊິຄຎຝຽຈພຌ຋ີໃຘ ຟ຃ພຌ 3 

ຎຝກຟຌເຌກຟຌບບກເຍຘິຈ຅ບຄຆືໄນຸໟຌຘຟຓພຌເໝໞຈພັ່ຄຌີໄ: (1) ຅ ຟຌທຌຘິຈ຋ິ຋ີໃຉໟບຄເຆໟເຌກຟຌຆືໄນຸໟຌຘຟຓພຌເ
ໝໞ 1ປຸໟຌ, (2)ຓູຌ຃ໞຟຂບຄຘິຈ຋ິ, (3) ຏ຺ຌກຝ຋຺ຍຂບຄກຟຌເຆໟຘິຈ຋ິຉໍໍ່ຖຟ຃ຟນຸໟຌ຋ີໃຂຟງເຌຉຝນົຟຈ. 

(1) ຅ ຟຌທຌຘິຈ຋ິ຋ີໃຉໟບຄເຆໟເຌກຟຌຆືໄນຸໟຌຘຟຓພຌເໝໞ 1 ນຸໟຌ 
ຉ຺ທດ່ຟຄ 10.1 ຍໍຖິຘພຈ ABC ຓຝນຟຆ຺ຌ ຉໟບຄກຟຌຽຄ ິຌ຋ຶຌຽຑີໃຓຂຶໄຌ 200 ຖໟຟຌກີຍ ຿ຈງກຟຌບບກນຸໟຌ
ຘຟຓພຌ຅ ຟໜໞຟງ ເຌຂພໄຌ຋ ຟບິຈຍໍຖິຘພຈຉໟບຄກ ຟຌ຺ຈຖຟ຃ຟ຅ບຄຆືໄປຸໟຌຘຟຓພຌເໝໞຉຟຓຘິຈ຋ິທໞຟ຃ທຌຽຎຸຌຽ຋຺ັ່ຟເຈ
ຊໟຟຖຟ຃ຟຉຝນົຟຈຂບຄປຸໟຌຘຟຓພຌຂຝຌຝຌີໄຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 120 ກີຍ ຾ຖຝ ຍໍຖິຘພຈກ ຟຌ຺ຈຖຟ຃ຟ຅ບຄດູ່຋ີໃ 100 ກີຍຉໍໍ່
ນຸໟຌ ຈພັ່ຄຌພໄຌ, ຍໍຖິຘພຈຉໟບຄບບກປຸໟຌຘຟຓພຌເໝໞ 2 ຖໟຟຌນຸໟຌ ຾ຖຝ ຃ ຟຌທຌແຈໟຈພັ່ຄຌີໄ: 

຅ ຟຌທຌນຸໟຌ຋ີໃບບກເໝໞ=
຅ ຟຌທຌປຸໟຌ຋ີໃຉໟບຄກຟຌ

ຖຟ຃ຟ຅ໞບຄ   2
100

200
   ຖໟຟຌປຸໟຌ          

ຂພໄຌຉໍໍ່ແຎຘ຺ຓຓຸຈເນໟຂຝຌຝຌີໄຍໍຖິຘພຈຓີປຸໟຌຽຈີຓ 10 ຖໟຟຌປຸໟຌຽຌືໃບຄ຅ຟກກຟຌຊືປຸໟຌ 1 ປຸໟຌ຅ຝຓີ 1 ຘິຈ 
ຍໍຖິຘພຈຘຟຓຟຈ຃ ຟຌທຌນຟ຅ ຟຌທຌຘິຈ຋ີໃ຅ຝເຆໟເຌກຟຌຆືໄ 1 ປຸໟຌເໝໞຈພັ່ຄຌີໄ: 

            ຅ ຟຌທຌຘິຈ຋ິ຋ີໃເຆໟເຌກຟຌຆືໄປຸໟຌເໝໞ 1 ປຸໟຌ  
຅ ຟຌທຌປຸໟຌຽຈີຓ຋ີໃຓີ
຅ ຟຌທຌປຸໟຌເໝໞ  

            ຅ ຟຌທຌຘິຈ຋ິ຋ີໃເຆໟເຌກຟຌຆືໄປຸໟຌເໝໞ 1 ນຸໟຌ  
   ຖໟຟຌປຸໟຌ
 ຖໟຟຌປຸໟຌ    ຘິຈ຋ິຉໍໍ່ປຸໟຌຘຟຓພຌເໝໞ                                 

ຈພັ່ຄຌພໄຌ, ຊໟຟ຋ໟຟທ ກ ຓີປຸໟຌດູ່ 20 ຖໟຟຌປຸໟຌ ຋.ກ ຅ຝແຈໟຘິຈ຋ິ 20 ຖໟຟຌຘິຈ຋ິ຿ຈງເຆໟຘິຈ຋ິ5 ຘິຈ຋ິຆືໄ
ປຸໟຌຘຟຓພຌເໝໞ 1 ນຸໟຌ ຈພັ່ຄຌພໄຌ ຋. ກ ຓີຘິຈ຅ບຄຆືໄປຸໟຌເໝໞແຈໟ 4 ຖໟຟຌປຸໟຌ 

(2) ຓູຌ຃ໞຟຘິຈ຋ິ ຊໟຟຖຟ຃ຟຉຝນົຟຈຎຸຈ຅ຸຍພຌຂບຄປຸໟຌຘຟຓພຌຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 120 ກີຍ/ປຸໟຌ ຿ຈງຍໍຖິຘພຈບບກ
຅ ຟໜໞຟງນຸໟຌຎຸຈ຅ຸຍພຌ 10 ຖໟຟຌປຸໟຌຓີຓູຌ຃ໞຟ຋ພໄຄໝ຺ຈ 1,200 ຖໟຟຌປຸໟຌ ຽຓືໃບຍໍຖິຘພຈຂຟງປຸໟຌເໝໞ 2 ຖໟຟຌນຸໟຌ
ເຌຖຟ຃ຟນຸໟຌຖຝ 100 ກີຍ/ປຸໟຌ, ຍໍຖິຘພຈຘຟຓຟຈຖຝຈ຺ຓຽຄ ິຌ຋ຶຌແຈໟ 200 ຖໟຟຌ, ຈພັ່ຄຌພໄຌຓູຌ຃ໞຟປຸໟຌເໝໞຉໍໍ່ 1 

ນຸໟຌຘຟຓພຌ຋ີໃຍໍໍ່ຓີຘິຈ຃ື 
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           ຓູຌ຃ໞຟເໝໞ= 
ຓູຌ຃ໞຟຽຈີຓ ຓູຌ຃ໞຟ຋ີໃຂຟງຽຑີໃຓ
຅ ຟຌທຌປຸໟຌຽຈີຓ ຅ ຟຌທຌປຸໟຌເໝໞ 67.116

210

200200,1





 ກີຍຉໍໍ່ປຸໟຌ                   

ຈພັ່ຄຌພໄຌ, ຅ຝຽນພຌແຈໟທໞຟຓູຌ຃ໞຟປຸໟຌຘຟຓພຌ຋ີໃແຈໟ຅ຟກກຟຌເຆໟຘິຈຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 116.67 ກີຍຉໍໍ່ປຸໟຌ ຊໟຟຌພກ
ຖ຺ຄ຋ຶຌເຆໟຘິຈຆືໄນຸໟຌເໝໞຌພກຖ຺ຄ຋ຶຌ຅ຝ຅ໞຟງຑຼຄ 100 ກີຍຉໍໍ່ປຸ ໟຌ ຆຶໃຄຌພກຖ຺ຄ຋ຶຌຘຟຓຟຈຎຝນງພຈຽຄ ິຌ ນົື ຓີ
ກ ຟແຖ 16.67 ກີຍ຿ຈງກຟຌເຆໟຘິຈຌີໄຌພກຖ຺ຄ຋ຶຌຉໟບຄເຆໟຽຊິຄ 5 ຘິຈ ຽຑືໃບຆືໄປຸໟຌຘຟຓພຌເໝໞ 1 ປຸໟຌ ຈພັ່ຄຌພໄຌຓູຌ
຃ໞຟຂບຄຘິຈ຃ ຟຌທຌແຈໟ ຈພັ່ຄຌີໄ:  

ຓູຌ຃ໞຟຘິຈເຌກຟຌຆືໄປຸໟຌເໝໞ= ຓູຌ຃ໞຟປຸໟຌ຋ີໃປພຍ - ຖຟ຃ຟ຅ບຄ= 116.67-100= 16.67 ກີຍ 

          ຓູຌ຃ໞຟຂບຄຘິຈຉໍໍ່ປຸໟຌ= 
ຓູຌ຃ໞຟຘິຈເຌກຟຌຆືໄນຸໟຌເໝໞ   ປຸໟຌ

຅ ຟຌທຌນຸໟຌ຋ີໃຉໟບຄຓີຽຑືໃບແຈໟປພຍຘິຈຆືໄປຸໟຌເໝໞ   ປຸໟຌ
33.3

5

67.16
 ກີຍ                           

ກຟຌຓີຘິຈເຌກຟຌ຅ບຄປຸໟຌຊືຽບ຺ຟກຟຌຓີຆືໃດູ່ເຌຎຶື້ຓ຅຺ຈ຋ຝຍຼຌຽຎຸຌຘ ຟ຃ພຌ ຿ຈງ຅ຝຓີກຟຌກ ຟຌ຺ຈ
ທພຌຎິຈ຋ຝຍຼຌໝຟງ຃ທຟຓທໞຟຘ ຟນົພຍກຟຌຆືໄຂຟງປຸໟຌກໞບຌທພຌ ex-right date ຏູໟຆືໄ຅ຝແຈໟປພຍຘິຈເຌກຟຌ
຅ບຄປຸໟຌເໝໞ ຾ຉໞຘ ຟຖພຍກຟຌຆືໄຂຟງປຸໟຌ ທພຌ ex-right date ນົືນົພຄ຅ຟກຌພໄຌຘິຈກຟຌ຅ບຄຆືໄງພຄ຃຺ຄດູ່ກພຍຏູໟ
ຂຟງ ຌພໄຌ຃ືຏູໟຂຟງ຅ຝງພຄ຃຺ຄແຈໟປພຍຘິຈກຟຌ຅ບຄປຸໟຌບບກເໝໞ ຽຊິຄທໞຟຏູໟຂຟງ຅ຝຍໍໍ່ຓີປຸໟຌຘຟຓພຌເຌຓື຾ຖໟທກໍ
ຉຟຓ ຓູຌ຃ໞຟຘິຈຍໍໍ່ທໞຟ຅ຝກໞບຌນົືນົພຄ ex-right date ຅ຝຓີ຃ໞຟຈພັ່ຄຌີໄ: 

       ຓູຌ຃ໞຟຘິຈກໞບຌທພຌ ex-right date =
ຓູຌ຃ໞຟຉຝນົຟຈຂບຄປຸໟຌຘຟຓພຌກໞບຌ           ຖຟ຃ຟ຅ບຄ

຅ ຟຌທຌຘິຈ຋ີໃເຆໟຆືໄ   ປຸໟຌຘຟຓພຌ  
 

                                               33.3
15

100120





  ກີຍຉໍໍ່ 1 ຘິຈ 

       ຓູຌ຃ໞຟຘິຈນົືນົພຄ ex-right date=
ຓູຌ຃ໞຟຉຝນົຟຈຂບຄປຸໟຌຘຟຓພຌກໞບຌ           ຖຟ຃ຟ຅ບຄ

຅ ຟຌທຌຘິຈ຋ີໃເຆໟຆືໄ   ປຸໟຌຘຟຓພຌ  
 

                                                    78.2
15

10067.116





  ກີຍຉໍໍ່ 1 ຘິຈ 

2) ກຟຌຘຝຽໜີຂຟງປຸໟຌເນໟ຾ກໞຎຝຆຟຆ຺ຌ຋຺ັ່ທແຎ (Public Offerings)ກຟຌຘຝຽໜີຂຟງປຸໟຌເນໟ຾ກໞ
ຘຟ຋ຟຖຝຌຝນົືຎຝຆຟຆ຺ຌ຿ຈງ຋຺ັ່ທແຎ ຽຎຸຌທິ຋ີ຋ີໃຽໝຟຝຘ ຟຖພຍກິຈ຅ຝກຟຌຂຝໜຟຈເນງໞ ນົື ຍໍຖິຘພຈຓຝນຟຆ຺ຌ
຋ີໃຉໟບຄກຟຌຽຄິຌ຋ຶຌ ຾ຖຝ ຏູໟຊືປຸໟຌຽຎຸຌ຅ ຟຌທຌນົຟງ ຖທຓ຋ພຄກຟຌຘຝຽໜີຂຟງປຸໟຌຽຎຸຌ຃຺ໄຄ຋ ຟບິຈ (Initial 

Public Offering: IPO) ຽຆິໃຄ຅ ຟຽຎຸຌຉໟບຄຂຟງຏໞຟຌຏູໟຆໞຼທຆຟຌເຌກຟຌ຅ ຟໜໞຟງປຸໟຌ. 
3) ກຟຌຘຝຽໜີຂຟງປຸໟຌ຾ຍຍຘຝຽຑຟຝຽ຅ຟຝ຅຺ຄ (Private Placement ) ຽຎຸຌກຟຌຘຝຽໜີປຸໟຌເນໟ຾ກໞ

ກຸໞຓຍຸກ຃຺ຌ ນົື ຘຝຊຟຍພຌ຋ີໃຘ຺ຌເ຅ຖ຺ຄ຋ຶຌເຌນົພກຆພຍຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌຽຎຸຌຘຝຽຑຟຝຽ຅ຟຝ຅຺ຄ, ກຟຌຘຝຽໜີຂຟງ
ປຸໟຌທິ຋ີຌີໄ   ຽໝຟຝຘ຺ຓ຃ທຟຓຉໟບຄກຟຌຽຄ ິຌ຋ຶຌ຅ ຟຌທຌໜຶໃຄຉຟຓກ຺ຈໜຟງເຌກຟຌ຅ ຟໜໞຟງປຸໟຌເຌຉຝນົຟຈ
ນົພກຆພຍຂບຄຎຝຽ຋ຈ: ຽຆພັ່ຌຎຝຽ຋ຈແ຋ ຉໟບຄຓີຓູຌ຃ໞຟຉ ຟ   20 ຖໟຟຌຍຟຈ ຑຟງເຌແຖງຝຽທຖຟຍໍໍ່ຽກີຌ 12 ຈືບຌ 
ຘຝຽໜີເນໟ຾ກັ່ພກຖ຺ຄ຋ຶຌຍໍໍ່ຽກີຌ 35 ຖຟງ. 

4) ກຟຌຘຝຽໜີຂຟງປຸໟຌເນໟ຾ກໞກ ຟຓຝກຟຌ ນົື ຑຝຌພກຄຟຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ (Employee Stock 

Option Program : ESOP)ຽຎຸຌກຟຌຘຝຽໜີຂຟງປຸໟຌເນໟ຾ກໞກ ຟຓຝກຟຌນົືຑຝຌພກຄຟຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ 
຿ຈງຓີທພຈຊຸຎຝຘ຺ຄຘໟຟຄ຾ປຄ຅ູຄເ຅ ຾ຖຝ ກຟຌຓີຘໞທຌປໞທຓເນໟກ ຟຓຝກຟຌ ນົື ຑຝຌພກຄຟຌຎຝຉິຍພຈໜໟຟ຋ີໃຽຉພຓ
຃ທຟຓຘຟຓຟຈຽຑືໃບຎຝ຿ນງຈຘູຄຘຸຈເນໟກພຍຍໍຖິຘພຈນົຟງກທໞຟກຟຌຖຝຈ຺ຓ຋ຶຌ. 
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        10.1.2 ກຟຌຎຝຽຓີຌຓູຌ຃ໞຟນຸໟຌຘຟຓພຌ 

  ກຟຌຎຝຽຓີຌຓູຌ຃ໞຟປຸໟຌ ຽຎຸຌຽ຃ືໃບຄຓື຋ີໃ຅ຝຆໞທງເນໟຏູໟຖ຺ຄ຋ຶຌເຌກຟຌຉພຈຘີຌເ຅ທໞຟ຅ຝຆືໄປຸໟຌ ນົື ຂຟງປຸໟຌ 
ຽຆິໃຄຽຎຸຌກຟຌຎຼຍ຋ຼຍຓູຌ຃ໞຟປຸໟຌ຋ີໃ຾຋ໟ຅ິຄ ກພຍ ຓູຌຉຝນົຟຈ຃ໞຟເຌຎຝ຅ຸຍພຌ຋ີໃແຈໟ຅ຟກກຟຌຎຝຽຓີຌ ຿ຈງ 

“ ຏູໟຖ຺ຄ຋ຶຌ຅ຝຉພຈຘີຌເ຅ຆືໄ ນົືຖ຺ຄ຋ຶຌເຌປຸໟຌເຈຜຽຓືໃບຖຟ຃ຟຉຝນົຟຈຉໍໍຟກທໞຟຓູຌ຃ໞຟ຋ີໃ຾຋ໟ຅ິຄ ຾ຖຝ ເຌ຋ຟຄ

ກ຺ຄກພຌຂໟຟຓ຅ຝຉພຈຘີຌເ຅ຂຟງຽຓືໃບຖຟ຃ຟຉຝນົຟຈຘູຄກທໞຟຓູຌ຃ໞຟ຋ີໃ຾຋ໟ຅ິຄ” 

                   
ຽຌືໃບຄ຅ຟກປຸໟຌຘຟຓພຌຽຎຸຌປຸໟຌ຋ີໃຽປພຈເນໟແຈໟປພຍກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈເຌບຟຌຟ຃຺ຈຓູຌ຃ໞຟຂບຄປຸໟຌຘຟຓພຌກໍ

຃ໟຟງ຃ືກພຌກພຍຓູຌ຃ໞຟຂບຄຆພຍຘິຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌຽຆີໃຄຉໟບຄ຃ ຟຌທຌນຟຓູຌ຃ໞຟຎຸຈ຅ຸຍພຌຂບຄກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈປພຍເຌ
ບຟຌຟ຃຺ຈ ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈປພຍເຌບຟຌຟ຃຺ຈຂບຄປຸໞຌຘຟຓພຌຎຝກບຍຈໟທງ 2 ຎຝກຟຌ຃ື: (1) ຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌ຋ີໃ຅ຝ
ແຈໟປພຍເຌ຾ຉໞຖຝຎີ,(2)  ຖຟ຃ຟຉຝນົຟຈຂບຄປຸໟຌຘຟຓພຌ຋ີໃຌພກຖ຺ຄ຋ືຌ຃ຟຈທໞຟ຅ຝຂຟງແຈໟ. 
 ກຟຌຎຝຽຓີຌຓູຌ຃ໞຟປຸໟຌຘຟຓພຌຘຟຓຟຈຽປພຈແຈໟນົຟງທິ຋ີ ຾ຉໞ຋ີໃຌິງ຺ຓເຆໟຖຟງກທໞຟໝູໞຓີ 2 ທິ຋ີ຃ື:  

1) ກຟຌຎຝຽຓີຌຓູຌ຃ໞຟປຸໟຌຘຟຓພຌ຿ຈງທ຋ິີຘໞທຌນົຈຸກຝ຾ຘຽຄຌິຘຈ຺ (Discount cash Flow 

Valueation( 
ກຟຌຎຝຽຓີຌຓູຌ຃ໞຟທິ຋ີ຋ີໃ຅ຝ຃ ຟຌທຌຓູຌ຃ໞຟຎຸ຅ຸຍພຌກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈບິຈຘຝນົຝ (Free Cash Flow)ນົື 

ຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌ (Dividend) ຋ີໃແຈໟປພຍ຅ຟກປຸໟຌຘຟຓພຌເຌບຟຌຟ຃຺ຈຈໟທງທິ຋ີ຃ິຈນົຸຈ(Discount) ຋ີໃຘຝ຋ໟບຌ
ຽນພຌຽຊີຄ຃ທຟຓຘໞຼຄຂບຄປຸໟຌຘຟຓພຌ, ຊໟຟກິຈ຅ຝກຟຌຌພໄຌຓີ຃ທຟຓຘໞຼຄຘູຄກໍໍ່຅ຝເຆໟບພຈຉຟ຃ິຈນົຸຈຘູຄເຌ຋ຟຄ຃ິຈ
ນົຸຈເຌ຋ຟຄກ຺ຄກພຌຂໟຟຓຊໟຟກິຈ຅ຝກ ຟຓີ຃ທຟຓຘໞຼຄຉ ່ຟກໍໍ່຅ຝເຆໟບພຈຉຟຘໞທຌຘໞທຌນົຸຈເຌກຟຌ຃ິຈແຖໞ. 

຿ຈງຖພກຘຝຌຝ຋຺ັ່ທແຎຂບຄປຸໟຌຘຟຓພຌຽຎຸຌນຸໟຌ຋ີໃຓີແຖງຝຽທຖຟແຊໞຊບຌ ຈພັ່ຄຌພໄຌຏູໟຊືປຸໟຌຘຟຓພຌ຅ຝຉໟບຄຊື
ນຸໟຌຘຟຓພຌຉຝນົບຈແຎຍໍໍ່ຓີຘີໄຌຘຸຈຆືຄເຌ຋ີໃຌີໄ຅ຝແຈໟບຝ຋ິຍຟງທິ຋ີ຃ິຈນົຸຈ຿ຈງທິ຋ີຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌຽ຋຺ັ່ຟຌຌພໄຌຽຆີໃຄ
ຽຎຸຌທິ຋ີ຋ີໃປູໟ຅ພກ ຾ຖຝ ຾ຑໞນົຟງ ຾ຖຝ ຌິງ຺ຓເຆໟນົຟງ຋ີໃຘຸຈ ຿ຈຍຑິ຅ຟຖຝຌຟຽຊິຄຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌຂບຄຏູໟຊືປຸໟຌ຋ີໃແຈໟ
ປພຍເຌ຾ຉໞຖຝຎີ຿ຈງຍໍໍ່ຓີແຖງຝຽທຖຟແຊໞຊບຌ ຾ຖຝ ຃ິຈນົຸຈຈໟທງທິ຋ີ຃ິຈນົຸຈເນໟກພຍຓຟຽຎຸຌ຃ໞຟຎຸຈ຅ຸຍພຌຈພັ່ຄ
ຘ຺ຓຏ຺ຌ: 
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຿ຈງ຋ີໃ: 0P = ຓູຌ຃ໞຟຂບຄປຸໟຌຘຟຓພຌ 

         tD ຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌ຋ີໃແຈໟປພຍເຌ຾ຉໞຖຝຎີຉພໄຄ຾ຉໞຎີ຋ີໃ 1 ນຟ ຎີ຋ີໃ n 
         Sk  ບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຋ີໃຉໟບຄກຟຌ ນົື ຉ຺ໄຌ຋ືຌຽຄິຌ຋ືຌຂບຄປຸໟຌຘຟຓພຌ 

ກຟຌຎຝຽຓີຌຓູຌ຃ໞຟປຸໟຌຘຟຓພຌຉຟຓຘ຺ຓຏ຺ຌຘຟຓຟຈ຅ ຟ຾ຌກບບກຽຎຸຌ 3 ກໍຖຝຌີ຃ື: 
(1) ຓູຌ຃ໞຟນຸໟຌຘຟຓພຌ຋ີໃຓີບພຈຉຟກຟຌ຅ຝຽຖີຌຽຉີຍ຿ຉຽຎຸຌຘູຌ ( Stock Value With Zero 

Growth)ທິ຋ີຌີໄຘ຺ຓຓຸຈທໞຟປຸໟຌຌຘຟຓພຌ຋ີໃຏູໟຖ຺ຄ຋ືຌ຃ຟຈທໞຟ຅ຝແຈໟປພຍຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌ຋ີໃຽ຋຺ັ່ຟໂກພຌ຋ຸກຎີ ນຖື ຍໍໍ່ຓີ
ບພຈຉຟກຟຌ ຅ຝຽຖີຌຽຉີຍ຿ຉຂບຄຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌ຅ຝແຈໟຈພັ່ຄຌີໄ: 
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ຉ຺ທດ່ຟຄ10.2: ນຟກທໞຟປຸໟຌ ABC ຅ຝ຅ໞຟງຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌຄທຈຖຝ1,150 ກີຍ ຾ຖຝ ຋ໟຟທ ກ ຉໟບຄກຟຌຆືໄປຸໟຌຌີໄ
ຽຑືໃບຽຎຸຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌແຖງຝງຟທ຿ຈງຓີບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຋ີໃຉໟບຄກຟຌຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 13.4% ຓູຌ຃ໞຟ຋ີໃ຾຋ໟ຅ິຄ

ຂບຄປຸໟຌ ABC ຅ຝຽຎຸຌຽ຋຺ັ່ຟເຈ ຾ຖຝ ຊໟຟຖຟ຃ຟຉຝນົຟຈຂບຄປຸໟຌ຋ີໃຆືໄຂຟງດູ່ເຌຖຟ຃ຟ 8,200 ກີຍ ຋ໟຟທ ກ ຅ຝ

ຉພຈຘີຌເ຅ຆືໄປຸຌນົືຍໍໍ່? 

     03.194,11
%4.13

150,1
0 P ກີຍ 

ຽນພຌທໞຟ 200,803.194,110  MPP  ກີຍ ຋ໟຟທກໍ຃ທຌຆືໄປຸໟຌຌີໄ 
(2) ຓູຌ຃ໞຟນຸໟຌຘຟຓພຌ຋ີໃຓີບພຈຉຟກຟຌ຅ຝຽຖີຌຽຉີຍ຿ຉ຃຺ຄ຋ີໃ (Stock value with Constant 

Growth(ຏູໟຖ຺ຄ຋ືຌ຅ຝແຈໟປພຍຽຄິຌ຅ຟກກິຈ຅ຝກຟຌ຋ີໃຓີກຟຌ຅ຝຽຖີຌຽຉີຍ຿ຉ ຾ຖຝ ຅ໞຟງຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌຽຑີໃຓຂືໄຌເຌ
ບພຈຉຟ຃຺ຄ຋ີໃ(g) ຿ຈງຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌເຌຎີຊພຈແຎ຅ຝຽ຋຺ັ່ຟກພຍຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌເຌຎຸຈ຅ຸຍພຌ຃ູຌຈໟທງບພຈຉຟກຟຌ຅ຝຽຖີຌ
ຽຉີຍ຿ຉຂບຄຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌຈພັ່ຄຌີໄ: 

 
 

 
 

 
 


















SSS k

gD

k

gD

k

gD
P

1

1
.........

1

1

1

1
2

2

0  

ຉຟຓທິ຋ີຌີໄຓີຂໍໍ້ຘ຺ຓຓຸຈທໞຟບພຈຉຟກຟຌຽຑີໃຓຂືໄຌຂບຄຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌ຃຺ຄ຋ີໃ຅ຝຓີ຃ໞຟຌໟບງກທໞຟບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ
຾຋ຌ຋ີໃຉໟບຄກຟຌ ( )sk  ຈພັ່ຄຌພໄຌ຅ຟກຘ຺ຓຏ຺ຌຂພໄຌຽ຋ິຄຌີໄ຅ຝແຈໟ: 
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ຉ຺ທດ່ຟຄ10.2:ນຟກທໞຟປຸໟຌ XYZ ຅ຝ຅ໞຟງຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌຎີຏໞຟຌຓຟ 200 ກີຍຉໍໍ່ປຸໟຌ ຾ຖຝ ຃ຟຈທໞຟບພຈຉຟກຟຌ
຅ຝຽຖີຌຽຉີຍຂບຄຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌຉໍໍ່ປຸໟຌ 8% ຉໍໍ່ຎີ ຉຝນົບຈແຎ ຋ໟຟທ ຂ ຉໟບຄກຟຌທພຈບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຅ຟກ
ກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ ຂພໄຌຉ ່ຟຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 10% ຓູຌ຃ໞຟ຋ີໃ຾຋ໟ຅ິຄຂບຄປຸໟຌ XYZ ຋ີໃ຋ໟຟທ ຂ ຃ທຌ຅ຝ຅ໞຟງຽຄ ິຌຆືໄຽ຋຺ັ່ຟເຈ
ຽຎຸຌຽ຋຺ັ່ຟເຈ ຾ຖຝ ຊໟຟຖຟ຃ຟຉຝນົຟຈຂບຄປຸໟຌ຋ີໃຆືໄຂຟງດູ່ເຌຖຟ຃ຟ 11,000 ກີຍ ຋ໟຟທ ຂ ຅ຝຉພຈຘີຌເ຅ຆືໄປຸຌນົື
ຍໍໍ່? 
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  ຽນພຌທໞຟ 000,11800,100  MPP  ກີຍ ຋ໟຟທກຍໍໍ່຃ທຌຆືໄປຸໟຌຌີໄ 
(3) ຓູຌ຃ໞຟປຸໟຌຘຟຓພຌ຋ີໃຓີບພຈຉຟກຟຌ຅ຝຽຖີຌຽຉີຍ຿ຉຂບຄຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌຍໍໍ່຃຺ຄ຋ີໃ(Stock value With 

Variable Growth) ຅ຟກກຟຌຎຝຽຓີຌຓູຌ຃ໞຟປຸໟຌຉຟຓທິ຋ີ຋ີໃ 1 ຾ຖຝ 2 ຋ີໃແຈໟບຝ຋ິຍຟງແຎ຾ຖໟທຌພໄຌຽຎຸຌ
ກຟຌຎຝຽຓີຌຓູຌ຃ໞຟນຸໟຌຘຟຓພຌ຋ີໃຓີບພຈຉຟກຟຌ຅ຝຽຖີຌຽຉີຍ຿ຉຽຎຸຌຘູຌ ຾ຖຝ ຃຺ຄ຋ີໃຽຆິໃຄກຟຌຎຝຽຓີຌຓູຌ຃ໞຟ຋ພຄ 
2 ທິ຋ີຍໍໍ່ຘບຈ຃ໞບຄກພຍ຋ຟຄຎຝຉິຍພຈ ກໞຟທ຃ືກຟຌຈ ຟຽຌີຌ຋ຸຖຝກິຈຓພກ຅ຝຓີກຟຌຂືໄຌຖ຺ຄຉຟຓທພກ຋ຝ຅ພກ຋ຸຖຝ
ກິຈ, ຊໟຟຑຟທຝຽຘຈຊຝກິຈປຸໞຄຽປືໃບຄ຋ຸຖຝກິຈກໍໍ່ຓີກ ຟແຖຘູຄ ຾ຖຝ ຊໟຟຽຘຈຊຝກິຈຉ຺ກຉ ່ຟ຋ຸຖຝກິຈກໍໍ່຅ຝຓີກ ຟແຖ
ຌໟບງ, ຈພັ່ຄຌພໄຌກຟຌ຅ໞຟງຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌຂບຄ຋ຸຖຝກິຈກໍໍ່ຍໍໍ່຃຺ຄ຋ີໃ. 

ກຟຌ຃ ຟຌທຌນຟຓູຌ຃ໞຟປຸໟຌຘຟຓພຌຓີບພຈຉຟກຟຌ຅ຝຽຖີຌຽຉີຍ຿ຉຂບຄຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌຍໍໍ່຃຺ຄ຋ີໃເຌ຋ີໃຌີໄ຅ຝຂໍງ຺ກ
ຉ຺ທດ່ຟຄບພຈຉຟກຟຌ຅ຝຽຖີຌຽຉີຍ຿ຉຽຎຸຌຘບຄຘໞທຌ຋ີໃ຾ຉກຉໞຟຄກພຌຽຆພັ່ຌ: ຆໞທຄຎີ຋ີໃ 1 ຽຊິຄຎີ຋ີໃ n ຓີບພຈຉຟກຟຌ
຅ຝຽຖີຌຽຉີຍ຿ຉຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 1g  ຾ຖຝ ຉພໄຄ຾ຉໞຎີ຋ີໃ  n+1 ຽຎຸຌປຸໟຌ຋ີໃຓີບພຈຉຟກຟຌ຅ຝຽຖີຌຽຉີຍ຿ຉຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 2g

ກຟຌ຃ ຟຌທຌນຟຓູຌ຃ໞຟຂບຄປຸໟຌຘຟຓພຌກໍຖຝຌີ຋ີໃຓີບພຈຉຟກຟຌ຅ຝຽຖີຌຽຉີຍ຿ຉຍໍໍ່຃຺ຄ຋ີໃ຋ີໃຘຟຓຟຈຽປພຈແຈໟຈພັ່ຄຌີໄ: 

ຂພໄຌ຋ີໃ1: ຃ ຟຌທຌນຟຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌ຋ີໃ຃ຟຈທໞຟ຅ຝແຈໟປພຍຽຓືໃບຘີໄຌຎີ຋ີໃ 1 ຽຊິຄຎີ຋ີໃ n  

            101 1 gDD   

            112 1 gDD   

            123 1 gDD   

            11 1 gDD tt          

ຂພໄຌ຋ີໃ2:຃ ຟຌທຌນຟຓູຌ຃ໞຟຎຸຈ຅ຸຍພຌຂບຄຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌ຋ີໃ຃ຟຈທໞຟ຅ຝແຈໟປພຍ຾ຉໞຖຝຎີ຾ຉໞຎີ຋ີໃ 1ຽຊິຄຎີ຋ີໃ n  
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ຂພໄຌ຋ີໃ3: ຃ ຟຌທຌນຟຖຟ຃ຟນຸໟຌຘຟຓພຌ຅ຟກຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌ຋ີໃ຅ຝແຈໟປພຍຉພໄຄ຾ຉໞຎີ຋ີໃ n+1 ຽຎຸຌຉ຺ໄຌແຎຽຊິຄ 
infinity ຿ຈງເຆໟຉ຺ທ຾ຍຍບພຈຉຟກຟຌ຅ຝຽຖີຌຽຉີຍ຿ຉ຃຺ຄ຋ີໃ (g) ຈໟທງຘູຈ: 

           
gk

D
P

s

n
n


 1  

ຂພໄຌ຋ີໃ4: ຅ຟກຂພໄຌ຋ີໃ 3 ຃ ຟຌທຌນຟຓູຌ຃ໞຟຎຸຈ຅ຸຍພຌຂບຄຖຟ຃ຟປຸໟຌ 

             %;*0 sn knPVIFPP   

ຂພໄຌ຋ີໃ5: ຌ ຟຏ຺ຌຖທຓຓູຌ຃ໞຟຎຸຈ຅ຸຍພຌຂບຄຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌ຋ີໃແຈໟປພຍເຌຂພໄຌ຋ີໃ 2 ກພຍຓູຌ຃ໞຟຎຸຈ຅ຸຍພຌຂບຄ
ຖຟ຃ຟນຸໟຌຘຟຓພຌເຌຂພໄຌ຋ີໃ 4 ຖທຓກພຌ຅ຝແຈໟຏ຺ຌຖພຍຂບຄຓູຌ຃ໞຟຎຸຈ຅ຸຍພຌຂບຄນຸໟຌຘຟຓພຌ຋ີໃຉໟບຄກຟຌ. 
ຉ຺ທດ່ຟຄ10.3: ຍໍຖິຘພຈ຾ນໞຄໜືໃຄ຃ຟຈທໞຟ຅ຝຓີບພຈຉຟກຟຌ຅ຝຽຖີຌຽຉີຍ຿ຉຂບຄຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌເຌ 3 ຎີ຋ ຟບິຈຽ຋຺ັ່ຟ
ກພຍ 30% ຾ຖຝ ຉພໄຄ຾ຉໞຎີ຋ີໃ 4 ຽຎຸຌຉ຺ໄຌແຎ຃ຟຈທໞຟບພຈຉຟກຟຌ຅ຝຽຖີຌຽຉີຍ຿ຉຂບຄຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌນົຸຈຖ຺ຄຽນົືໃບ 
5% ຾ຖຝ ຃຺ຄ຋ີໃຉຝນົບຈແຎຎຸຈ຅ຸຍພຌຍໍຖິຘພຈ຅ໞຟງຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌນຸໟຌຖຝ 120 ກີຍ, ບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌຂພໄຌຉ ່ຟ
຋ີໃຍໍຖິຘພຈຉໟບຄກຟຌຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 12% ກຟຌ຃ ຟຌທຌນຟຓູຌ຃ໞຟຎຸຈ຅ຸຍພຌຂບຄນຸໟຌຘຟຓພຌຂບຄຍໍຖິຘພຈຽປພຈແຈໟຈພັ່ຄຌີໄ: 
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 ຂພໄຌ຋ີໃ1: ຃ ຟຌທຌນຟຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌ຋ີໃ຃ຟຈທໞຟ຅ຝແຈໟປພຍເຌ຾ຉໞຖຝຎີ 

             00.15630.01120
1

1 D  

             80.20230.01120
2

2 D  

            64.26330.01120
3

3 D  

ຂພໄຌ຋ີໃ2: ຃ ຟຌທຌນຟຓູຌ຃ໞຟຎຸຈ຅ຸຍພຌຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌ຋ີໃ຃ຟຈທໞຟ຅ຝແຈໟປພຍຽຆິໃຄຓີບພຈຉຟກຟຌ຅ຝຽຖີຌຽຉີຍ
຿ຉຽ຋຺ັ່ຟກພຍຎີ຋ີໃ 1-3 ຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 30% 

        29.1398929.0*00.156%12;1*00.1561  PVIFPV  

        67.1677972.0*80.202%12;2*80.2022  PVIFPV  

        66.1897118.0*64.263%12;3*64.2633  PVIFPV  

ຂພໄຌ຋ີໃ 3: ຃ ຟຌທຌນຟຖຟ຃ຟຂບຄປຸໟຌຘີໄຌຎີ຋ີໃ 3຅ຟກຽຄີຌຎຸຌຏ຺ຌ຋ິໃ຃ຟຈທໞຟ຅ຝແຈໟປພຍຉພໄຄ຾ຉໞຎີ຋ີໃ 4 ຅຺ຌ
ຽຊີຄ ∞ 

                       82.27605.0164.2631 234  gDD  

                   
57.954,3

05.012.0

82.276

2

4
3 







gk

D
P
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        ຂພໄຌ຋ີໃ 4: ຅ຟກຂພໄຌ຋ີໃ 3 ຌ ຟຓຟນຟຓູຌ຃ໞຟຎຸຈ຅ຸຍພຌຂບຄຖຟ຃ຟປຸໟຌ 

                  86.814,27118.0*57.954,3%12;3*34  PVIFPPV  

        ຂພໄຌ຋ີໃ 5: ຌ ຟຏ຺ຌຖທຓຂບຄຓູຌ຃ໞຟຎຸຈ຅ຸຍພຌຂບຄຽຄີຌຎຸຌຏ຺ຌເຌຂພໄຌຉບຌ 2 ປທຓກພຍຓູຌ຃ໞຟຎຸຈ຅ຸຍພຈ

ຂບຄຖຟ຃ຟປຸໟຌເຌຂພໄຌ 4 ຓຟປທຓກພຌ຅ຝແຈໟຓູຌ຃ໞຟຂບຄປຸໟຌຘຟຓພຌ຋ີໃຉໟບຄກຟຌ 

              43210 PVPVPVPVP   

             47.307,386.818,266.18967.16729.1390 P  

ຈພັ່ຄຌພໄຌ, ຖຟ຃ຟນຸໟຌຘຟຓພຌຂບຄຍໍຖິຘພຈຌີໄຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 47.307,3 ກີຍ 

2) ກຟຌຎຝຽຓີຌຓູຌ຃ໞຟປຸໟຌຘຟຓພຌ຿ຈງຓູຌ຃ໞຟຎຼຍ຋ຼຍ: ກຟຌຎຝຽຓີຌຓູຌ຃ໞຟ຋ີໃ຾຋ໟ຅ິຄຂບຄປຸໟຌຑຟງ
ເຉໟ຾ຌທ຃ິຈຌີໄຽກີຈປຸໟຌ຃ທຟຓຽຆືໃບ຋ີໃທໞຟຏູໟຖ຺ຄ຋ຶຌ຃ທຌ຅ໞຟງຽຄ ິຌຽຑືໃບຆືໄປຸໟຌຽຎຸຌ຅ ຟຌທຌຽ຋຺ັ່ຟເຈຂບຄຉ຺ທຎ່ຼຌ

g= 30%      2 3      4      g= 5%      
1 
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຋ຟຄຍພຌຆີຉໞຟຄຜ ຽຆພັ່ຌ: ກ ຟແຖຉໍໍ່ປຸໟຌ, ຓູຌ຃ໞຟ຋ຟຄຍພຌຆີຉໍ ໍ່ປຸໟຌ, ງບຈຂຟງຉໍໍ່ປຸໟຌ ນົື ກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈຉໍໍ່ປຸໟຌ

ຽຎຸຌຉ຺ໄຌ.ຽຆິໃຄຘຟຓຟຈ຅ ຟ຾ຌກບບກແຈໟຽຎຸຌ 3 ທິ຋ີ຃ື: 
(1) ທິ຋ີຓູຌ຃ໞຟຉຟຓຍພຌຆີຉໍໍ່ປຸໟຌ(Book Value Per Share) ຽຎຸຌທິ຋ີຎຝຽຓີຌຓູຌ຃ໞຟປຸໟຌ຾ຍຍຄໞຟງ 

຿ຈງຌ ຟຽບ຺ຟຓູຌ຃ໞຟຉຟຓຍພຌຆີຂບຄກິຈ຅ຝກ ຟນຟຈໟບງ຅ ຟຌທຌປຸໟຌຘຟຓພຌ຋ພຄໝ຺ຈ ຆີໃຄຓູຌ຃ໞຟຉຟຓຍພຌຆີ 
ຘຟຓຟຈ຃ ຟຌທຌແຈໟ຿ຈງຌ ຟຘີຌຆພຍປທຓປພກຈໟທງໜີໄຘີຌ ຾ຖຝ ປຸໟຌຍຸຖິຓຝຘິຈ. 
ຉ຺ທດ່ຟຄ10.3: ຍໍຖິຘພຈ຾ນໞຄໜຶໃຄຓີຘີຌຆພຍປທຓ 600 ຖໟຟຌກີຍ ຓີໜີໄຘີຌ ຾ຖຝ ຘໞທຌຏູໟຊືປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈຖທຓ 
450 ຖໟຟຌກີຍ ຾ຖຝ ຓີປຸໟຌຘຟຓພຌ 100,000 ນຸໟຌ ກຟຌ຃ ຟຌທຌນຟຓູຌ຃ໞຟຉຟຓຍພຌຆີຉໍໍ່ນຸໟຌຽປພຈແຈໟຈພັ່ຄຌີໄ: 

           ຓູຌ຃ໞຟຉຟຓຍພຌຆີຉໍໍ່ປຸໟຌ = 500,1
000,100

000,000,450000,000,600



 ກີຍ                                     

(2) ບພຈຉຟຘໞທຌຓູຌ຃ໞຟ຋ຟຄຍພຌຆີຉໍໍ່ປຸໟຌ (Price to Book Value : P/BV Ratio): ຽຎຸຌບພຈຉຟຘໞທຌ
ຌີໄ຃ ຟຌທຌຖນທໞຟຄຖຟ຃ຟຉຝນົຟຈຂບຄປຸໟຌກພຍ ຓູຌ຃ໞຟ຋ຟຄຍພຌຆີຉໍໍ່ປຸໟຌ ຿ຈງ P/BV  ຅ຝຍບກເນໟຏູໟຖ຺ຄ຋ຶຌທໞຟ 

ຖຟ຃ຟປຸໟຌເຌ຃ຝຌຝຌພໄຌຘູຄຽຎຸຌຽ຋຺ັ່ຟເຈຂບຄຓູຌ຃ໞຟຍພຌຆີຂບຄປຸໟຌຈພັ່ຄກໞຟທ, ຈພັ່ຄຌພໄຌງິໃຄຆືໄປຸໟຌຉ ່ຟກທໞຟຓູຌ຃ໞຟຍພຌຆີ

ນົຟງຽ຋຺ັ່ຟເຈ (P/BV ຉ ່ຟ) ກໍໍ່ໝຟງ຃ທຟຓທໞຟຽປ຺ຟຘຟຓຟຈຆືໄປຸໟຌແຈໟເຌຖຟ຃ຟຉ ່ຟກທໞຟຓູຌ຃ໞຟ຋ຟຄຍພຌຆີຂບຄ
ຍໍຖິຘພຈ ຽຆິໃຄບິຄຉຟຓຉ ຟຖຟ຋຺ັ່ທແຎ຾ຖໟທກໍໍ່຅ຝຍບກທໞຟ P/BV ງິຄຉ ່ຟງິຄຈີ. 

              P/BV ratio=    
ຖຟ຃ຟຉຝນົຟຈຉໍໍ່ປຸໟຌ
ຓູຌ຃ໞຟ຋ຟຄຍພຌຆີຉໍໍ່ປຸໟຌ

 

     ຿ຈງຏູໟຖ຺ຄ຋ຶຌຘຟຓຟຈເຆໟ P/BV Ratio ຎຝກບຍກຟຌຉພຈຘີຌເ຅ຖ຺ຄ຋ຶຌແຈໟ຿ຈງຌ ຟ຃ໞຟ P/BV Ratio 
຋ີໃ຃ ຟຌທຌແຈໟຎຼຍ຋ຼຍກພຍ຃ໞຟ P/BV Ratio ຋ີໃຽຎຸຌຓຟຈຉຝຊຟຌບໟຟຄບີຄ (Benchmark P/BV Ratio) 

ຽຆພັ່ຌ P/AV Ratio ຂບຄຍໍຖິຘພຈ຋ີໃຽຎຸຌຏູໟຌ ຟເຌຉຝນົຟຈ, P/BV Ratio ຂບຄຍໍຖິຘພຈ຃ຸໞ຾ຂຄ ນົື P/BVຂບຄ

ບຸຈຘຟນຝກ ຟ ຿ຈງຓີຽກຌຈພັ່ຄຌີໄ: 
- ຊໟຟ P/BV Ratio ຂບຄຍໍຖິຘພຈ຋ີໃຽປ຺ຟກ ຟຖພຄຎຝຽຓີຌຌໟບງກທໞຟ Benchmark P/BV Ratio  

ຘຝ຾ຈຄທໞຟຓູຌ຃ໞຟ຋ີໃ຾຋ໟ຅ິຄຂບຄປຸໟຌຉ ່ຟກທໞຟຖຟ຃ຟຉຝນົຟຈຎຝ຅ຸຍພຌ ຈພັ່ຄຌພໄຌຏູໟຖ຺ຄ຋ຶຌຉໟບຄ “ຆືໄ” 

- ຊໟຟ P/BV Ratio ຂບຄຍໍຖິຘພຈ຋ີ ໃຽປ຺ຟກ ຟຖພຄຎຝຽຓີຌນົຟງກທໞຟ Benchmark P/BV Ratio 

ຘຝ຾ຈຄທໞຟຓູຌ຃ໞຟ຋ີໃ຾຋ໟ຅ິຄຂບຄປຸໟຌຘູຄກທໞຟຖຟ຃ຟຉຝນົຟຈຎຝ຅ຸຍພຌ ຈພັ່ຄຌພໄຌຏູໟຖ຺ຄ຋ຶຌຉໟບຄ “ຂຟງ” 

ຉ຺ທດ່ຟຄ10.4: ຊໟຟນຟກຖຟ຃ຟຉຝນົຟຈຎຝ຅ຸຍພຌຂບຄປຸໟຌຍໍຖິຘພຈ GTO ຎຝ຅ຸຍພຌຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 2,000 ກີຍ ເຌ຃ຝຌຝ
ຓູຌ຃ໞຟ຋ຟຄຍພຌຆີ ຂບຄປຸໟຌ 1,000 ກີຍ ຘ຺ຓຓຸຈທໞຟ Benchmark P/BV ຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 3 ຽ຋຺ັ່ຟຏູໟຖ຺ຄ຋ຶຌ຃ທຌຆືໄ ນົື 
ຂຟງ GTO? 

           P/BV ratio 2
000,1

000,2
  

ຽນພຌທໞຟ P/BV Ratio< Benchmark P/BV Ratio  ຘຝ຾ຈຄທໞຟຓູຌ຃ໞຟ຋ີໃ຾຋ໟ຅ິຄຂບຄປຸໟຌຉ ໃຟກທໞຟ

ຖຟ຃ຟຉຝນົຟຈຎຝ຅ຸຍພຌ ຈພັ່ຄຌພໄຌຏູໟຖ຺ຄ຋ຶຌຉໟບຄ “ຆືໄ” 

(3) ບພຈຉຟຘໞທຌກ ຟແຖໞຉໍໍ່ປຸໟຌ (Price/Earning ratios=P/E ratio): ຽຎຸຌບພຈຉຟຘໞທຌຖຝນທໞຟຄຖຟ຃ຟ

ຉຝນົຟຈຉໍໍ່ປຸໟຌກພຍກແຖຘຸຈ຋ິຉໍໍ່ປຸໟຌ, ຿ຈງ຃ ຟຌທຌ຅ຟກ຃ທຟຓຽຆືໃບ຋ີໃທໞຟ: ຏູໟຖ຺ຄ຋ຶຌງໞບຓ຅ຝ຅ໞຟງຽຄ ິຌຽຑືໃບຆືໄປຸໟຌ
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ຽຎຸຌຽ຋຺ັ່ຟເຈຂບຄກ ຟແຖຉໍໍ່ປຸໟຌ ນົື ກໞຟທທໞຟປຸໟຌຌພໄຌ ຅ຝເຆໟຽທຖຟ຅ພກຎີ຋ີໃຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ ນົື ກ ຟແຖ຋ີໃຍໍຖິຘພຈຽປພຈ

ແຈໟ ຅ຝຖທຓຽ຋຺ັ່ຟກພຍຽຄິຌ຋ພຄໝ຺ຈ຋ີໃແຈໟຆືໄປຸໟຌແຎ, ຈພັ່ຄຌພໄຌ ປຸໟຌ຋ີໃຓີ P/E ratio ຉ ່ຟ຅ຝຈີກທໞຟປຸໟຌ຋ີໃຓີ P/E ratio 

ຘູຄ. 

        P/BV ratio=    
ຖຟ຃ຟຉຝນົຟຈຉໍໍ່ປຸໟຌ

ກ ຟແຖຉໍໍ່ປຸໟຌ
 

 

ຏູໟຖ຺ຄ຋ຶຌຘຟຓຟຈເຆໟ P/E Ratio ຎຝກບຍກຟຌຉພຈຘີຌເ຅ຖ຺ຄ຋ຶຌແຈໟ຿ຈງຌ ຟ຃ໞຟP/E Ratio ຋ີໃ
຃ ຟຌທຌແຈໟຎຼຍ຋ຼຍກພຍ຃ໞຟ P/E Ratio ຋ີໃຽຎຸຌຓຟຈຉຝຊຟຌບໟຟຄບີຄ (Benchmark P/E) ຽຆພັ່ຌ P/E ຂບຄ

ຍໍຖິຘພຈ຋ີໃຽຎຸຌຏູໟຌ ຟເຌຉຝນົຟຈ,  P/E ຂບຄຍໍຖິຘພຈ຃ຸໞ຾ຂຄ ນົື P/E ຂບຄບຸຈຘຟນຝກ ຟ ຿ຈງຓີຽກຌຈພັ່ຄຌີໄ: 

- ຊໟຟ  P/E Ratio ຂບຄຍໍຖິຘພຈ຋ີໃຽປ຺ຟກ ຟຖພຄຎຝຽຓີຌຌໟບງກທໞຟ Benchmark P/E ຘຝ຾ຈຄທໞຟຓູຌ຃ໞຟ

຋ີໃ຾຋ໟ຅ິຄຂບຄປຸໟຌຉ ່ຟກທໞຟຖຟ຃ຟຉຝນົຟຈຎຝ຅ຸຍພຌ ຈພັ່ຄຌພໄຌຏູໟຖ຺ຄ຋ຶຌຉໟບຄ “ຆືໄ” 

- ຊໟຟ  P/E Ratio ຂບຄຍໍຖິຘພຈ຋ີໃຽປ຺ຟກ ຟຖພຄຎຝຽຓີຌນົຟງກທໞຟ Benchmark P/E ຘຝ຾ຈຄທໞຟຓູຌ຃ໞຟ

຋ີໃ຾຋ໟ຅ິຄຂບຄປຸໟຌຘູຄກທໞຟຖຟ຃ຟຉຝນຟົຈຎຝ຅ຸຍພຌ ຈພັ່ຄຌພໄຌຏູໟຖ຺ຄ຋ຶຌຉໟບຄ “ຂຟງ” 

ຉ຺ທດ່ຟຄ10.5: ຍໍຖິຘພຈ GTO ຓີກ ຟແຖຉໍໍ່ປຸໟຌຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 1,500 ກີຍ ຿ຈງຖຟ຃ຟຉຝນົຟຈຂບຄປຸໟຌ GTO ເຌ
ຎຝ຅ຸຍພຌ ຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 2,000 ກີຍ ຘ຺ຓຓຸຈທໞຟ Benchmark P/E ຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 10 ຽ຋຺ັ່ຟ ຏູໟຖ຺ຄ຋ຶຌ຃ທຌຆືໄ ນົື ຂຟງ 
GTO? 

P/BV ratio=  33.1
500,1

000,2
    

ຽນພຌທໞຟ P/E Ratio< Benchmark P/BV Ratio  ຘຝ຾ຈຄທໞຟຓູຌ຃ໞຟ຋ີໃ຾຋ໟ຅ິຄຂບຄປຸໟຌຉ ໃຟກທໞຟ

ຖຟ຃ຟຉຝນົຟຈຎຝ຅ຸຍພຌ ຈພັ່ຄຌພໄຌຏູໟຖ຺ຄ຋ຶຌຉໟບຄ “ຆືໄ” 

       10.1.3 ຂໍໍ້ຈ ີ຾ຖຝ ຂໍໍ້ຽຘງຂບຄກຟຌ຅ພຈນຟຽຄຌິຖຄ຺຋ຌຶ຿ຈງກຟຌບບກປຸໟຌຘຟຓພຌ 

        1(  ຂໍໍ້ຈ ີ
- ຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌ຋ີໃ຅ໞຟງເນໟ຾ກໞຏູໟຊືປຸໟຌຘຟຓພຌຍໍໍ່ແຈໟກ ຟຌ຺ຈ຾ຌຝຌບຌ ຅ືໃຄຍໍໍ່ຊືຽຎຸຌຑຟຖຝຏູກຏພຌ຋ີໃ຅ຝຉໟບຄ

຅ໞຟງ຅ ຟຌທຌ຋ີໃ຾ຌໞຌບຌເນໟ຾ກໞຏູໟຊືປຸໟຌ ຽຆິໃຄ຾ຉກຉໞຟຄ຅ຟກກຟຌ຅ພຈນຟຽຄ ິຌ຋ຶຌ຿ຈງກຟຌກໍໍ່ໜີໄກິຈ຅ຝກ ຟຉໟບຄ
຅ໞຟງຈບກຽຍໟງເຌ຅ ຟຌທຌ຋ີໃ຾ຌໞຌບຌຍໍໍ່ທໞຟ຅ຝຓີກ ຟແຖ ນົື ຂຟຈ຋ຶຌກໍໍ່ຉຟຓ. 

- ກຟຌ຅ພຈນຟຽຄ ິຌ຋ິຌ຿ຈງກຟຌບບກປຸໟຌຘຟຓພຌຍໍໍ່ຓີກ ຟຌ຺ຈຽທຖຟແຊໞຊບຌ ຽຑຟຝຏູໟຊືປຸໟຌຘຟຓພຌຊືທໞຟ
ຽຎຸຌຽ຅຺ໄຟຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ ຈພັ່ຄຌພໄຌຽຄ ິຌ຋ຶຌ຋ີໃຖຝຈ຺ຓແຈໟ຅ຟກກຟຌ຅ ຟໜໞຟງປຸໟຌຘຟຓພຌ຅ິໃຄ຅ພຈຽຎຸຌຽຄ ິຌ຋ຶຌຊຝ
ທບຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌຍໍໍ່ແຖງຝຽທຖຟແຊໞຊບຌຽຆິໃຄຍໍໍ່ຽໝືໃບຌກພຍໜີໄປຸໟຌກູໟຽຆິໃຄຉໟບຄຓີກຟຌກ ຟຌ຺ຈແຖງຝຽທຖຟກຟຌ
ແຊໞຊບຌ຋ີໃ຾ຌໞຌບຌ. 

- ຆໞທງນົຸຈຉ຺ໄຌ຋ຶຌ຅ຟກກຟຌ຅ພຈນຟຽຄ ິຌ຋ຶຌ຿ຈງກຟຌບບກປຸໟຌກູໟຽຑີໃຓ຋ີໃກິຈ຅ຝກຟຌຓີຽຄ ິຌ຋ຶຌ຅ຟກ
ຘໞທຌຂບຄຽ຅຺ໄຟຂບຄນົຟງກໍໍ່຅ຝຓີ຃ທຟຓຘຟຓຟຈເຌກຟຌຆ ຟຖຝ຃ືຌໜີໄຘີຌນົຟງກທໞຟກິຈ຅ຝກຟຌ຋ີໃຓີຽຄ ິຌ຋ຶຌ຅ຟກ
ຘໞທຌຂບຄຽ຅຺ໄຟຂບຄຌໟບງ. 

- ກຟຌຂຟງປຸໟຌຘຟຓພຌບຟຈ຅ຝຽປພຈເນໟຄໞຟງກທໞຟກຟຌຂຟງປຸໟຌກູໟ ຾ຖຝ ປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈ ຋ພຄຌີໄຽຑຟຝເຌ
ຑຟທຝຽຘຈຊຝກິຈປຸໞຄຽປືໃບຄບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌຂບຄປຸໟຌຘຟຓພຌຘູຄກທໞຟປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈ ຾ຖຝ ປຸໟຌກູໟ, ຈພັ່ຄຌພໄຌ
ກຟຌບບກປຸໟຌຘຟຓພຌເຌຆໞທຄຽທຖຟຈພັ່ຄກໞຟທກໍໍ່ຘຟຓຟຈຽປພຈແຈໟດ່ຟຄຄໞຟງກທໞຟທິ຋ີບືໃຌໂ. 
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        2( ຂໍໍ້ຽຘງ 
- ກຟຌບບກປຸໟຌຘຟຓພຌຽຑີໃຓຽປພຈເນໟ຅ ຟຌທຌຏູໟຓີຘິຈ຋ິບບກຘໞຼຄຽຑີໃຓ ຈພັ່ຄຌພໄຌເຌກິຈ຅ຝກ ຟຂຝໜຟຈ

ຌໟບງ຅ິໃຄຓພກ຅ຝນົີກຘໞຼຄກຟຌ຅ພຈນຟຽຄິຌ຋ຶຌ຿ຈງກຟຌບບກນຸໟຌຘຟຓພຌ ຽຑຟຝຏູໟຊືປຸໟຌຽກພຄທໞຟ຅ຝຽຘງຘິຈ຋ິເຌ
ກຟຌຍໍຖິນຟຌ. 

- ກຟຌ຅ພຈນຟຽຄ ິຌ຋ຶຌ຿ຈງກຟຌບບກປຸໟຌຘຟຓພຌຽປພຈເນໟ຅ ຟຌທຌຏູໟຊືປຸໟຌ຋ີໃ຾ຍໞຄຘໞທຌຂບຄກ ຟແຖເຌ
ບຟຌຟ຃຺ຈ. 

- ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງເຌກຟຌ຅ ຟໜໞຟງປຸ ໟຌຘຟຓພຌ຿ຈງຎູກກຝຉິ຅ຝຘູຄ ຽຓືໃບຎຼຍ຋ຼຍກພຍ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງເຌ
ກຟຌຈ ຟຽຌີຌກຟຌ຅ ຟໜໞຟງປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈ ຾ຖຝ ປຸໟຌກູໟ. 

- ເຌຑຟທຝ຋ີໃຍໍໍ່ຽບືໄບບ ຟຌທງກຟຌ຅ ຟໜໞຟງປຸໟຌຘຟຓພຌຽປພຈເນໟງຟກຽຎຸຌແຎແຈໟງຟກ ຾ຖຝ ຖຟ຃ຟຂຟງ຅ຝ
ຉ ່ຟ, ເຌຑຟທຝຽຘຈຊຝກິຈຉ຺ກຉ ່ຟ ນົື ຎຝຘ຺ຍຑຟທຝທິກິຈກຟຌ ນົື ເຌກໍຖຝຌີຑຟຍຑ຺ຈຍໍຖິຘພຈຍໍໍ່ຈີ, ຅ຝຽປພຈເນໟ
ຖຟ຃ຟຉຝນົຟຈຂບຄປຸໟຌຘຟຓພຌ຃ຝຌຝຌພໄຌຖຟ຃ຟຉ ່ຟ, ຈພໄຄຌພໄຌຊໟຟກິຈ຅ຝກຟຌຓີກຟຌບບກປຸໟຌຘຟຓພຌເຌຑຟທຝ
ຈພັ່ຄກໞຟທຌບກ຅ຟກ຅ຝຽປພຈເນໟຽຎຸຌແຎແຈໟງຟກ຾ຖໟທງພຄຉພໄຄຖຟ຃ຟຂຟງຉ ່ຟ. 

- ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງຘ ຟຖພຍຽຄີຌຎຸຌຏ຺ຌຍໍໍ່ຘຟຓຟຈຌ ຟຓຟນພກບຟກບຌແຈໟ ເຌຂຝຌຝ຋ີໃ຃ໞຟເຆໟ຅ໞໃຟງຈບກຽຍໟງຂບຄ
ປຸໟຌກູໟຌ ຟຓຟນພກບຟກບຌແຈໟ ຅ິໃຄຽປພຈເນໟຉ຺ໄຌ຋ຶຌຘໞທຌຂບຄຽ຅຺ໄຟຂບຄຘູຄກທໞຟຉ຺ໄຌ຋ຶຌ຅ຟກກຟຌກໍໍ່ໜີໄ. 

10.2 ປຸໟຌຍຖູຓິຝຘິຈ (Preferred Stock( 

 ຽຎຸຌປຸໟຌ຋ີໃຓີຖພກຘຝຌຝຏຝຘ຺ຓຽ຃ິໃຄ ປຸໟຌກູໟ ຾ຖຝ ປຸໟຌຘຟຓພຌ ຃ື:  ຓີຘໞທຌ຃ໟຟງປຸໟຌຘຟຓພຌ຿ຈງແຈໟປພຍຽຄີຌ
ຎຸຌຏ຺ຌເຌກໍຖຝຌີ຋ີໃຍໍຖິຘພຈຓີກ ຟແຖ, ຍໍໍ່ຓີທພຌໝ຺ຈບຟງຸຽໝືບຌປຸໟຌຘຟຓພຌ ຾ຖຝ ຃ໟຟງປຸໟຌກູໟ ຃ືແຈໟປພຍຽຄິຌຎຸຌ
ຏ຺ຌເຌບພຈຉຟ຃຺ຄ຋ີຽໝືບຌຈບກຽຍໟງປຸໟຌກູໟ. 

 ຏູໟຊືປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈ ຓີຘິຈຈພັ່ຄຌີໄ:  
- ຓີ຃ທຟຓຽຎຸຌຽ຅຺ໄຟຂບຄ ຽຆພັ່ຌ: ກໞຼທກພຍຏູໟຊືປຸໟຌຘຟຓພຌຉຟຓຘພຈຘໞທຌກຟຌ຃ບຍ຃ບຄ 
- ຏູໟຊືປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈ຅ຝຓີຘິຈ຋ີແຈໟປພຍຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌກໞບຌຏູໟຊືນຸໟຌຘຟຓພຌ 
- ຏູໟຊືປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈຓີຘິຈເຌກຟຌປພຍຆພຍຘີຌຂບຄກິຈ຅ຝກ ຟນົພຄ຅ຟກຽ຅຺ໄຟໜີໄ຾ຉໞ຅ຝແຈໟກໞບຌຏູໟຊືປຸໟຌ
ຘຟຓພຌ 

- ຏູໟຊືປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈ຅ຝຍໍໍ່ແຈໟປພຍຘິຈຖ຺ຄ຃ຝ຾ຌຌຘຼຄເຌ຋ີໃຎຝຆຸຓຏູໟຊືປຸໟຌ 

        10.2.1 ຎຝຽຑຈຂບຄປູໟຌຍຖູິຓຝຘຈິ 
ປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈ ຘຟຓຟຈ຅ ຟ຾ຌກບບກຽຎຸຌ 4 ຎຝຽຑຈ ຃ື: 
1) ປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈຆຝຌິຈຘຝຘ຺ຓຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌ (Cummulative Preferred Stock) ປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈ

ຆຝຌິຈຌີໄຊໟຟຎີເຈກີຈ຅ຝກ ຟຍໍໍ່຅ໞຟງຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌເນໟກພຍຏູໟຊືປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈບຟຈຽຌືໃບຄ຅ຟກກິຈ຅ຝກຟຌຎຝຘ຺ຍກພຍ
ກຟຌຂຟຈ຋ຶຌຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌ຋ີໃຏູໟຊືປຸໟຌ຋ີໃ຃ທຌທໞຟ຅ຝແຈໟຘຟຓຟຈຘຝຘ຺ຓແທໟແຈໟຍໍໍ່ຽກີຌແຖງຝຽທຖຟ຋ີໃກ ຟຌ຺ຈແທໟ ຽຆພັ່ຌ: 
ກ ຟຌ຺ຈ ຘຝຘ຺ຓແທໟຍໍ ໍ່ຽກີຌ 3 ຎີ ຉ຺ທດ່ຟຄຽຆພັ່ຌ ຍໍຖິຘພຈ຾ນໞຄໜືໃຄບບກ຅ ຟໜໞຟງປູໟຌຍູຖິຓຝຘິຈ ຖຟ຃ຟ຃ຟຈແທໟ 
10,000 ກີຍ ຿ຈງກ ຟຌ຺ຈ຅ໞຟງຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌ 10% ຏ຺ຌຎຝກ຺ຈທໞຟເຌແຖງຝຽທຖຟ 3 ຎີ ຍໍຖິຘພຈຎຝຘ຺ຍກພຍກຟຌ
ຂຟຈ຋ຶຌ ຾ຉໞຎີ຋ີໃ 4 ຍໍຖິຘພຈຓີກ ຟແຖຍໍຖິຘພຈຉໟບຄ຅ໞຟງຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌເນໟຏູໟຊືປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈງໟບຌ຋ພຄ  3 ຎີ ຃ື 
3,000 ກີຍຉໍໍ່ປຸໟຌ 
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2) ປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈຆຝຌິຈຍໍໍ່ຘຝຘ຺ຓຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌ (Non-Cummulative Preferred Stock) ປຸໟຌຍູຖິຓຝ

ຘິຈຆຝຌິຈຌີໄຊໟຟຎີເຈຍໍໍ່຅ໞຟງຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌເນໟຊືທໞຟ ຍໍໍ່ແຈໟ຅ໞຟງຽຄິຌເນໟ຅ຟກຉ຺ທດ່ຟຄ ຂໍໍ້1) ຊໟຟຎີ 4 ຍໍຖິຘພຈຓີກ ຟແຖ
ກໍໍ່຅ຝ຅ໞຟງຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌເນໟ຾ກໞຏູໟຊືປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈ 1,000ຉໍໍ່ປຸໟຌ 

3) ປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈປໞທຓປພຍຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌ (Participating Preferred Stock) ປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈຆຝຌິຈຌີໄ

ຌບກ຅ຟກແຈໟປພຍຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌຉຟຓຎູກກຝຉິ຾ຖໟທ ງພຄຓີຘິຈແຈໟປພຍຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌປໞທຓກພຍຏູໟຊືປຸ ໟຌຘຟຓພຌຈໟທງ 
ຘໞທຌ຅ຝແຈໟປພຍຽ຋຺ັ່ຟເຈຂືໄຌດູ່ກພຍຂໍໍ້ຉ຺ກຖ຺ຄ຋ີໃຖຝກ ຟຌ຺ຈແທໟ ຽຆພັ່ຌ: ກິຈ຅ຝກຟຌຓີກ ຟແຖຉໍໍ່ປຸໟຌ 360 ກີຍ ກໍໍ່຅ຝ
຅ໞຟງຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌເນໟຏູໟຊືປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈ ຾ຖຝ ປຸໟຌຘຟຓພຌປຸໟຌຖຝ 100 ກີຍ ຽ຋຺ັ່ຟກພຌ ຘໞທຌ຋ີໃຽນຖືບບີກ 160 
ກີຍ (360-200) ກໍໍ່຅ຝຌ ຟຓຟ຾ຍໞຄຽ຋຺ັ່ຟໂກພຌປຸໟຌຖຝ 80 ກີຍ, ຈພັ່ຄຌພໄຌ ຏູໟຊືປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈ຅ຝແຈໟປພຍ 180 ກີຍ 

4) ປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈຆຝຌິຈຍໍໍ່ປໞທຓປພຍຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌ (Non- Participating Preferred Stock) ຽຎຸຌ
ປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈ຋ີໃ຅ຝຓີຘິຈ຋ີໃປພຍຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌຘຝຽຑຟຝບພຈຉຟ຋ີໃກ ຟຌ຺ຈແທໟຽ຋຺ັ່ຟຌພໄຌ ຍໍໍ່ຓີຘິຈ຋ີໃ຅ຝປພຍຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌ
ປໞທຓກພຍປຸໟຌຘຟຓພຌຽຑີໃຓຽຉີຓ. 

        10.2.2 ກຟຌຎຝຽຓີຌຓູຌ຃ໞຟນຸໟຌຍຖູິຓຝຘຈິ 

        ກຟຌຎຝຽຓີຌຓູຌ຃ໞຟປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈ ຽຆິໃຄ຿ຈງຎູກກຝຉິ຅ຝຍໍໍ່ຓີແຖງຝຽທຖຟແຊໞຊບຌ຿ຈງເຆໟຘູຈ ຈພັ່ຄຌີໄ: 

           
P

P
P

k

D
V   

຿ຈງ຋ີໃ    Vp = ຓູຌ຃ໞຟຂບຄປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈ 

            Dp = ຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌຂບຄປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈ 

            Kp = ບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຅ຟກກຟຌຖຄ຺຋ຶຌເຌປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈ 

ຉທ຺ດຟ່ຄ10.6: ຍໍຖິຘພຈ຾ນໞຄໜືໃຄແຈໟບບກ຅ ຟໜໞຟງປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈ຅ ຟຌທຌໜືໃຄ ຿ຈງກຟຌ຅ໞຟງຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌປຸໟຌ 

600 ກີຍ ຊໟຟບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຋ີໃຉໟບຄກຟຌຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 10% ກຟຌ຃ ຟຌທຌນຟຓູຌ຃ໞຟຂບຄປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈ
ຘຟຓຟຈຽປພຈແຈໟ ຈພັ່ຄຌີໄ: 

          000,6
%10

600
PV   ກີຍ 

ຌພໄຌ຃ືຓູຌ຃ໞຟຂບຄປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈຍໍຖິຘພຈຌີໄຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 6,000 ກີຍ. 

         10.2.3 ຂໍໍ້ຈ ີ຾ຖຝ ຂໍໍ້ຽຘງຂບຄປຸໟຌຍຖູິຓຝຘິຈ 

1) ຂໍໍ້ຈ ີ

- ຆທໞງຽຑີໃຓ຃ທຟຓງືຈງຸໞຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌເນໟ຾ກໞກິຈ຅ຝກຟຌ ຋ພໄຄຌີໄຽຑຟຝກິຈ຅ຝກຟຌຍໍໍ່ຓີຂໍໍ້ຏູກຑພຌ຋ີໃ຅ຝ
ຉໟບຄ຅ໞຟງຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌຽຎຸຌຎຝ຅ ຟ, ນຟກເຈກິຈ຅ຝກຟຌຈ ຟຽຌິຌຄຟຌຍໍໍ່ຓີກ ຟແຖກໍໍ່ຘຟຓຟຈຄ ຺ຈ຅ໞຟງຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌແຈໟ 

ຍໍໍ່຃ືກພຌກພຍກຟຌບບກປຸໟຌກິຈ຅ຝກຟຌ຅ຝຓີກ ຟແຖ ນົຶ ຍໍໍ່ກໍຉໟບຄແຈໟ຅ໞຟງຈບກຽຍໟງ. 
- ຍໍໍ່ຽປພຈເນໟບ ຟຌຟຈກຟຌ຃ທຍ຃ຸຓກິຈ຅ຝກຟຌຖຸຈຖ຺ຄ  ຽຑຟຝຏູໟຊືກປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈ຿ຈງຎູກກຝຉິຍໍໍ່ຓີຘິຈ຋ິ

ບບກຘຼຄເຌກຟຌຍໍຖິນຟຌຄຟຌ ຈພັ່ຄຌພໄຌ຅ຶໃຄຽ຋຺ັ່ຟກພຍທໞຟຽຎຸຌກຟຌຎ້ບຄກພຌຍໍໍ່ເນໟຍຸກ຃຺ຌຑຟງຌບກຽຂ຺ໄຟຓຟຓີ
ຍ຺ຈຍຟຈເຌກຟຌຍໍຖິນຟຌ. 

- ຍໍໍ່ຉໟບຄເຆໟນົພກຆພຍ຃ ໍ້ຟຎຝກພຌ ກຟຌບບກປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈຍໍໍ່ຉໟບຄເຆໟນົພກຆພຍ຃ ໍ້ຟຎຝກພຌຆືໃຄຉໞຟຄກພຍກຟຌ
ບບກປຸໟຌກູໟຉໟບຄເຆໟນົພກຆພຍ຃ ໍ້ຟຎຝກພຌຽປພຈເນໟກິຈ຅ຝກຟຌຽກພຍຆພຍຘິຌແທໟເຆໟງຟຓ຅ ຟຽຎຸຌແຈໟ.  
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- ຍໍໍ່ຓີແຖງຝຽທຖຟແຊໞຊບຌ ຽປພຈເນໟກິຈ຅ຝກຟຌຓີ຃ທຟຓງືຈງຸໞຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌຘູຄຽຑຟຝຍໍໍ່ຉໟບຄ຅ພຈກຼຓ
ແທໟແຊໞຊບຌ. 

- ຍໍໍ່ຽປພຈເນໟບພຈຉຟຘໞທຌໜີໄຘິຌຉໍໍ່຋ຶຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌຘູຄ  ຽຌືໃບຄ຅ຟກປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈຊືຽຎຸຌ຾ນົໞຄຽຄ ິຌ
຋ຶຌແຖງຝງຟທເຌຘໞທຌຂບຄຽ຅຺ໄຟຂບຄ ຈພັ່ຄຌພໄຌກຟຌບບກປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈ຋ີໃຍໍໍ່ຽປພຈເນໟບພຈຉຟຘໞທຌໜີໄຘິຌຉໍໍ່຋ຶຌ
ຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌຘູຄຽປພຈເນໟກິຈ຅ຝກຟຌປພກຘຟບ ຟຌຟຈ຅ຟກກຟຌກູໟດືຓແທໟແຈໟ ນຟກກິຈ຅ຝກຟຌຓີ຃ທຟຓ຅ ຟ
ຽຎຸຌຉໟບຄກູໟດືຓເຌບຟຌຟ຃຺ຈກໍໍ່ຘຟຓຟຈຽປພຈແຈໟ.  

- ຘຟຓຟຈ຅ ຟກພຈຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌ຅ໞຟງແຈໟ  ເຌກໍຖຝຌີ຋ີໃກິຈ຅ຝກຟຌຉໟບຄກຟຌຽກພຍກ ຟແຖໞຍຟຄຘໞທຌແທໟ
ຂຝນງຟງຄຟຌຽຓຶໃບກິຈ຅ຝກຟຌຽນພຌທໞຟຓີ຃ທຟຓຘຟຓຟຈເຌກຟຌຽປພຈເນໟຓີກ ຟແຖຘູຄ ກຟຌບບກປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈ
຋ີໃ຅ຝແຈໟຎຝ຿ນງຈນົຟງທໞຟກຟຌບບກປຸໟຌຘຟຓພຌ ຽຑຟຝຘຟຓຟຈ຅ ຟກພຈຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌ຅ໞຟງແຈໟ. 

2) ຂໍໍ້ຽຘງ 

- ຓີ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ຋ີໃຘູຄຂືໄຌ ຽຌືໃບຄ຅ຟກປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈ຋ີຓີ຃ທຟຓຘຼໞຄນົຟງກທໞຟປຸໟຌກູໟ ຈພັ່ຄຌພໄຌ ຏູໟຖ຺ຄ຋ຶຌເຌ
ປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈ຅ຶຄຉໟບຄກຟຌຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌນົຟງກທໞຟນຸໟຌກູໟ. 

- ຽຄ ິຌຎຌຸຏ຺ຌປຸໟຌຍຖູຓິຝຘິຈ຋ີໃຍໍໍ່ຘຟຓຟຈຌ ຟຓຟນພກບຟກບຌແຈໟ ຽຌືໃບຄ຅ຟກຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌນຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈ຋ີໃຍໍໍ່
ຊືຽຎຸຌ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ຋ີໃຘຟຓຟຈຌ ຟຓຟນພກຑຟຘີແຈໟຍໍໍ່຃ືກພຍຈບກຽຍໟງຂບຄປຸໟຌກູໟ. 

10.3 ຌຝ຿ງຍຟງຽຄຌິຎຌຸຏຌ຺ 

຿ຈງ຋຺ັ່ທແຎກຟຌຈ ຟຽຌິຌ຋ຸຖຝກິຈຽຓືໃບຓີກ ຟແຖຏູໟຍໍຖິນຟຌ຅ຝຉໟບຄ຋ ຟກຟຌຉພຈຘິຌເ຅ທໞຟ຅ຝຌ ຟກ ຟແຖ຋ີໃ
ແຈໟຍຟຄຘໞທຌແຎ຅ໞຟງຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌເນໟ຾ກໞຏູໟຊືກປຸໟຌ ນົື ຽກພຍກ ຟແຖແທໟເຌປູຍຂບຄກ ຟແຖຘຝຘ຺ຓ ຽຑືໃບເຆໟເຌກຟຌ
ຖ຺ຄ຋ຶຌຉໍໍ່ແຎເຌບຟຌຟ຃຺ຈ ຈພັ່ຄຌພໄຌ ກຟຌຉພຈຘິຌເ຅຋ີໃ຅ຝ຅ໞຟງຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌ຅ຝຉໟບຄຉບຍ຃ ຟຊຟຓເຌຎຝຽຈພັ່ຌ
ຘ ຟ຃ພຌຈພັ່ຄຌີໄ: 

- ຅ຝກ ຟຌ຺ຈຌຝ຿ງຍຟງກຟຌ຅ໞຟງຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌ຾ຌທເຈ 

-  ຅ຝ຅ໞຟງຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌເນໟ຾ກໞຏູໟ຃ືປຸໟຌຽ຋຺ັ່ຟເຈ 

- ຅ຝ຅ໞຟງຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌເຌຖພກຘຝຌຝເຈ 

 ຾ຌທເຈກໍຉຟຓກຟຌຉບຍ຃ ຟຊຟຓຈພັ່ຄກໞຟທຏູໟຍໍຖິນຟຌຉໟບຄ຃ ຟຌືຄຽຊີຄ຃ທຟຓຓພັ່ຄ຃ພັ່ຄຘູຄຘຸຈເນໟ຾ກໞຏູໟຊື
ປຸໟຌຽຎຸຌຘ ຟ຃ພຌ, ຈພັ່ຄຌພໄຌ ຅ິໃຄຘຟຓຟຈຘຝນົຸຍແຈໟທໞຟ ຌຝ຿ງຍຟງຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌ຋ີໃຈີ຃ທຌຘໟຟຄ຃ທຟຓຘ຺ຓຈຸຌຖຝນທໞຟຄ
ກ ຟແຖ຋ີໃແຈໟ຅ຟກກຟຌຎຝກບຍ຋ຸຖຝກິຈແຎ຅ໞຟງຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌເນໟ຾ກໞຏູໟຊືປຸ ໟຌ຾ຖຝຌ ຟກ ຟແຖແຎຂຝນງຟງ
ກິຈ຅ຝກຟຌ ຽຑືໃບຽປພຈເນໟຽກີຈກິຈ຅ຝກຟຌຽຑີໃຓຘູຄຘຸຈ. 

ຽຑືໃບເນໟຓີ຃ທຟຓຽຂ຺ໄຟເ຅ກໞຼທກພຍຌຝ຿ງຍຟງຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌກໞບຌບືໃຌ຃ທຌ຋ ຟ຃ທຟຓຽຂ຺ໄຟເ຅ກໞຼທກພຍ຋ິຈ
ຘຝຈີຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌ຋ີໃກຼໞທຂບໟຄຈໟທງກພຌ 3 ຋ິຈຘຝຈີ ຃ື: 

1) Dividend Irrelevance Theory ຏູໟ຃ິຈ຃຺ໄຌ຋ິຈຘຝຈີຌີໄ຃ື຋ໞຟຌ Merton Miller ຾ຖຝ 
Franco Modigliani (MM) ຓີ຃ທຟຓຽຆືໃບທໞຟ ຌຝ຿ງຍຟງຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌ຅ຝຍໍໍ່ຘ຺ັ່ຄຏ຺ຌກຝ຋຺ຍຉໍໍ່ຖຟ຃ຟປຸໟຌຘຟຓພຌ
, ຉ຺ໄຌ຋ຶຌຽຄິຌ຋ຶຌຂບຄ຋ຸຖຝກິຈ ຽຆິໃຄຓູຌ຃ໞຟຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ຅ຝຊືກກ ຟຌ຺ຈຂຶໄຌ຅ຟກ຃ທຟຓຘຟຓຟຈເຌກຟຌ຋ ຟ

ກ ຟແຖຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ ຾ຖຝ ຃ທຟຓຘຼໞຄ ຂບຄ຋ຸຖຝກິຈ (Business Risk ) ຌບກ຅ຟກຌພໄຌ ຽຂ຺ຟ຋ພໄຄຘບຄງພຄ

ຽຆືໃບທໞຟ ຓູຌ຃ໞຟກິຈ຅ຝກຟຌຂຶໄຌດູ່ກພຍຖຟງແຈໟ຋ີໃຽກີຈ຅ຟກຆພຍຘິຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌຽ຋຺ັ່ຟຌພໄຌ ຍໍໍ່ແຈໟຽກີຈ຅ຟກກຟຌ
຾ຍໞຄຘພຈຘໞທຌຖຝນທໞຟຄກຟຌ຅ໞຟງຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌ ຾ຖຝ ກຟຌກພຌແທໟຽຎຸຌກ ຟແຖຘຝຘ຺ຓຽຑືໃບຂຝນງຟງກິຈ຅ຝກຟຌ
ເຌບຟຌຟ຃຺ຈ. 
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2) Bird-in-the Hand Theory: ຋ໞຟຌ Myron Gordon ຾ຖຝ John Lintner  ຽຆືໃບທໞຟບພຈຉຟ
ຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຋ີໃຉໟບຄກຟຌ຅ຟກກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌປຸໟຌຘຟຓພຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ຅ຝຖຸຈຖ຺ຄ ຊໟຟກິຈ຅ຝກຟຌ຅ໞຟງຽຄ ິຌ
ຎຸຌຏ຺ຌເຌບພຈຉຟ຋ີໃຽຑີໃຓຂືໄຌ ຽຑຟຝທໞຟຏູໟຊືປຸໟຌ຋ີໃແຈໟປພຍຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌ຅ຝຓີ຃ທຟຓຘໞຼຄຖຸຈຖ຺ຄ, ເຌ຋ຟຄກ຺ຄກພຌຂໟຟຓ
ບພຈຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຋ີໃຉໟບຄກຟຌ຅ຟກກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌປຸໟຌຘຟຓພຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ຅ຝຽຑີໃຓຂຶໄຌຊໟຟບພຈຉຟຽຄ ິຌຎຸຌ
ຏ຺ຌ຅ໞຟງຌໟບງຖ຺ຄ ຾ຖຝ ກິຈ຅ຝກຟຌຌ ຟກ ຟແຖ ຘໞທຌ຋ີໃຽນົືໃບແຎຖ຺ຄ຋ຶຌຽຑຟຝຊືປຸໟຌ຅ຝຓີ຃ທຟຓຘຼໞຄນົຟງຂຶໄຌ. 

ຌບກ຅ຟກຌພໄຌ Gordon ຾ຖຝ Lintner ງພຄຽຆືໃບທໞຟຏູໟຊືປຸໟຌເນໟ຃ທຟຓຘ ຟ຃ພຌກພຍຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌນົຟງກໞ
ທຟກ ຟແຖ຅ຟກກຟຌຆືໄຂຟງປຸໟຌ (Capital Gain) ຽຌືໃບຄ຅ຟກຖຟ຃ຟປຸໟຌຘຟຓພຌຓີ຃ທຟຓຍໍໍ່຾ຌໞຌບຌນົຟງກທໞຟຆືໃຄ
ບຟຈ຅ຝຽຑີໃຓຂືໄຌ ນົຶ ຖຸຈຖ຺ຄກໍໍ່ແຈໟ຋ພໄຄຌີໄຂືໄຌດູ່ກພຍຏ຺ຌກ ຟແຖ຋ີໃ຅ຝຽກີຈຂືໄຌເຌບຟຌຟ຃຺ຈ຅ຟກກຟຌ຋ີໃກ ຟແຖຘຝຘ຺ຓ
ແຎຂຝນງຟງກິຈ຅ຝກຟຌ. 

3) Tax Preference Theory ຋ິຈຘຝຈິຌີໄຓີກຟຌຑິ຅ຟຖຝຌຟບຟກບຌຽຂ຺ໄຟຓຟກຼໞທຂໟບຄເຌກຟຌກ ຟ
ຌ຺ຈທໞຟຌພກຖ຺ຄ຋ຶຌຖຟງເຈຉໟບຄກຟຌບພຈຉຟຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌຽ຋຺ັ່ຟເຈ ຽຌືໃບຄ຅ຟກຌພກຖ຺ຄ຋ຶຌ຾ຉໞຖຝຖຟງຓີຑຟຖຝຈໟຟຌ
ບຟກບຌ຋ີໃ຾ຉກຉໞຟຄກພຌ ຽຆພັ່ຌ: ຌພກຖ຺ຄ຋ຶຌ຋ີໃຓີບພຈຉຟບຟກບຌ຅ໞຟງ຅ຟກຊຟຌຖຟງແຈໟຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌ຋ີໃຘູຄກທໞຟ
ບພຈຉຟບຟກບຌ຅ໞຟງ຅ຟກຊຟຌກ ຟແຖ຅ຟກກຟຌຽຑີໃຓຂືໄຌຂບຄຖຟ຃ຟປຸໟຌຘ຺ັ່ຄຏ຺ຌຉໍໍ່຃ທຟຓຉໟບຄກຟຌເນໟກິຈ຅ຝກຟຌ
຅ໞຟງຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌເຌບພຈຉຟຉ ່ຟ ຾ຖຝ ຌ ຟກ ຟແຖແຎຂຝນງຟງກິຈ຅ຝກຟຌ຾຋ຌ, ເຌ຋ຟຄກ຺ຄກພຌຂໟຟຓຌພກຖ຺ຄ຋ືຌ
຋ີຓີບພຈຉຟບຟກບຌ຅ໞຟງ຅ຟກຊຟຌກ ຟແຖ຅ຟກກຟຌຽຑີໃຓຂຶໄຌຂບຄຖຟ຃ຟປຸໟຌ຋ີໃຘູຄກໞທຟບພຈຉຟບຟກບຌ຅ໞຟງ຅ຟກ
ຊຟຌຖຟງແຈໟຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌງໞບຓຉໟບຄກຟຌເນໟກິຈ຅ຝກຟຌ຅ໞຟງຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌນົຟງກໞທຟ. 

       10.3.1 ຎຝຽຑຈຂບຄຽຄຌິຎຌຸຏຌ຺ 

຿ຈງ຋຺ັ່ທແຎກຟຌ຅ໞຟງຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌຘຟຓຟຈ຾ຍໞຄບບກແຈໟ 3 ຎຝຽຑຈ຃ື :  
- ຅ ຟຌທຌຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌ຅ໞຟງຉໍໍ່ນໟ ຸຌ຃຺ຄ຋ີໃ (Stable Amount per Share ) 
- ບພຈຉຟກຟຌ຅ໞຟງຎຸຌຏ຺ຌ຃຺ຄ຋ີໃ (Constant Payout Ratio ) 
- ຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌຆພໄຌຉ ່ຟຍທກຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌຘໞທຌຑິຽຘຈ (Low Regular and Extra Dividend) 

1)  ຅ ຟຌທຌຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌ຅ໞຟງຉໍໍ່ປຸໟຌ຃຺ຄ຋ີໃ (Stable Amount per Share) ກຟຌ຅ໞຟງຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌເຌ

ຖພກຘຝຌຝຌີໄ ຽຎຸຌກຟຌ຅ໞຟງຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌຉໍໍ່ປຸໟຌຽຎຸຌ຅ ຟຌທຌຽຄິຌ຃຺ຄ຋ີໃ ຿ຈງຍໍໍ່ຏພຌ຾ຎແຎຉຟຓກ ຟແຖຂບຄ຋ຸຖຝກິຈ 
ຍໍໍ່ທໞຟຎີເຈ຋ຸຖຝກິຈ຅ຝຓີກ ຟແຖນົຟງຌໟບງຑຼຄເຈກໍ຅ຝ຅ໞຟງຎຸຌຏ຺ຌຽຎຸຌ຅ ຟຌທຌ຃຺ຄ຋ີໃ ຽຆພັ່ຌ ຍໍຖິຘພຈກ ຟຌ຺ຈ
ຌຝ຿ງຍຟງກຟຌ຅ໞຟງຽຄິຌຏ຺ຌຉໍໍ່ປຸໟຌໂຖຝ 200 ກີຍ ເຌຎີຌີໄຍໍຖິຘພຈກ ຟແຖຉໍໍ່ປຸໟຌ 600 ກີຍ ກໍ຅ຝ຅ໞຟງຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌ
ເນໟປຸໟຌຖຝ 200 ກີຍ ຾ຖຝເຌຎີໜໟຟຍໍຖິຘພຈຓີກ ຟແຖຉໍໍ່ປຸໟຌຽຎຸຌ 100 ກີຍ ກໍ຅ຝ຅ໞຟງຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌຉໍໍ່ປຸໟຌ 200 ກີຍ
ຽຆພັ່ຌກພຌ, ກຟຌ຅ໞຟງຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌທິ຋ີຌີ ໄ຅ຝຆໞທງຘໟຟຄ຃ທຟຓໝພັ່ຌເ຅ເນໟກພຍຏໟ ູຊືປຸ ໟຌ຋ີໃ຅ຝແຈໟປພຍຖຟງແຈໟ຋ີໃ
຾ຌໞຌບຌ, ຖຟ຃ຟປຸໟຌຂບຄຍໍຖິຘພຈ຅ຝຓີ຃ທຟຓໝພັ່ຌ຃຺ຄ ຍໍຖິຘພຈ຋ີໃ຅ໞຟງຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌທິ຋ີີຌີໄ຅ຝຉໟບຄຽຎຸຌຍໍຖິຘພຈຓີ
ຊຟຌຝກຟຌໝພັ່ຌ຃຺ຄຓີຖຟງແຈໟ຾ຌໞຌບຌ. 
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2) ບພຈຉຟກຟຌ຅ໞຟງຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌ຃຺ຄ຋ີໃ (Constant Payout Ratio) ກຟຌ຅ໞຟງຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌຖພກຘຝຌຝຌີໄ
຅ຝ຅ໞຟງຎຸຌຏ຺ຌຽຎຸຌບພຈຉຟຽຎີຽຆພຌ຋ີໃ຾ຌໞຌບຌຂບຄກ ຟແຖຂບຄ຋ຸຖຝກິຈ ບພຈຉຟຽຎີຽຆພຌຂບຄກ ຟແຖຌີໄ຅ຝ຃຺ຄ຋ີໃຘຝຽ
ໝີ຾ຉໞ຅ ຟຌທຌຎຸຌຏ຺ຌຉໍໍ່ປຸໟຌ຋ີໃຏໟ ູຊືປຸໟຌແຈໟປພຍຍໍໍ່຅ຝ຃຺ຄ຋ີໃ ຿ຈງ຅ຝຎ່ຼຌ຾ຎຄຂືໄຌຖ຺ຄແຎຉຟຓກ ຟແຖຂບຄ຋ຸຖຝກິຈ
຋ີໃແຈໟປພຍເຌ຾ຉໞຖຝຎີ ຍໍຖິຘພຈ຋ີໃເຆໟຌຝ຿ງຍຟງກຟຌ຅ໞຟງຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌຉຟຓທິ຋ີຌີໄຓພກ຅ຝຽຎຸຌຍໍຖິຘພຈ຋ີໃຓີກ ຟແຖຍໍໍ່
຾ຌໞຌບຌຽຆິໃຄທິ຋ີຌີ ໄຍໍໍ່ຌິງ຺ຓເຆໟນົຟງ ຽຑຟຝບຟຈ຅ຝ຋ ຟເນໟຖຟ຃ຟປຸໟຌຂຟຈ຃ທຟຓຘຝຊຼຌຖຝຑຟຍກໍໍ່ແຈໟ ຽຆພັ່ຌ 
ຍໍຖິຘພຈກ ຟຌ຺ຈບພຈຉຟກຟຌ຅ໞຟງຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌແທໟ 50% ຂບຄກ ຟແຖ ຎີ຋ີໃ຾ຖໟທຍໍຖິຘພຈກ ຟແຖຉໍໍ່ປຸໟຌ 160 ກີຍກໍ຅ຝ
຅ໞຟງຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌຉໍໍ່ປຸໟຌ 80 ກີຍ ຾ຖຝເຌຎີຌີໄຍໍຖິຘພຈຓີກ ຟແຖຉໍໍ່ປຸໟຌ 200 ກີຍ ກໍ຅ຝ຅ໞຟງຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌຉໍໍ່ປຸໟຌ 100

ກີຍ. 

         

 

 

 

 

       

 

 

 

 

3) ຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌຆພໄຌຉ ່ຟຍທກຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌຘໞທຌຑິຽຘຈ (Low Regular and Extra Dividend) ກຟຌ
຅ໞຟງຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌເຌຖພກຘຝຌຝຌີໄຍໍຖິຘພຈ຅ຝ຅ໞຟງຽຎຸຌ຅ ຟຌທຌ຃຺ຄ຋ີໃຽຎຸຌຎຝ຅ ຟ ນຟກຎີເຈຍໍຖິຘພຈຓີກ ຟແຖຽຑີໃຓກໍ
຅ຝ຅ໞຟງຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌຑິຽຘຈເນໟ຅ ຟຌທຌໜຶໃຄ ຽຄ ິຌ຅ ຟຌທຌຌີໄຊືທໞຟຽຎຸຌຖຟຄທພຌຑິຽຘຈ຾ກໞຏູໟຊືນຸໟຌ ຾ຉໞ຅ໞຟງຽຎຸຌ

ຑຟຍ຋ີໃ 13.1 ຘຝ຾ຈຄຌຝ຿ງຍຟງ຅ໞຟງຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌຎຝຽຑຈ຅ ຟຌທຌຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌ຅ໞຟງຉໍໍ່ປຸໟຌ຃຺ຄ຋ີໃ 
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ກຟຌຆ຺ັ່ທ຃ຟທຽ຋຺ັ່ຟຌພໄຌ ຽຆພັ່ຌ ຍໍຖິຘພຈກ ຟຌ຺ຈຌຝ຿ງຍຟງ຅ໞຟງຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌນໟ ຸຌຖຝ 100ກີຍ ຽຆິໃຄໝຟງ຃ທຟຓທໞຟເຌ
຋ຸກຎີຍໍໍ່ ໍຍໍຖິຘພຈ຅ຝຓີກ ຟແຖຽ຋຺ັ່ຟເຈກໍຉຟຓກໍ຅ຝ຅ໞຟງຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌຆພໄຌຉ ່ຟ 100ກີຍ ຾ຉໞເຌຎີຌີໄຍໍຖິຘພຈຓີກ ຟແຖ
ຽຎຸຌຑິຽຘຈ ຅ຶໃຄຎຝກຟຈ຅ໞຟງຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌຘໞທຌຽຑີໃຓເນໟບີກນຸໟຌຖຝ 50 ກີຍ ຈພັ່ຄຌພໄຌຏູໟຊືນຸໟຌ຅ຝແຈໟປພຍຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌ

ຉໍໍ່ນຸໟຌ 100 + 50 =150 ກີຍ. 

 

 

 

 

 

       

 

 

 

   

         10.3.2 ຎຈຸເ຅ກ ຟຌຈ຺ຌຝ຿ງຍຟງຽຄຌິຎຌຸຏຌ຺ 

   ເຌ຋ຟຄ຋ິຈຘຝຈີ຾ຖໟທຌຝ຿ງຍຟງກຟຌ຅ໞຟງຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ຋ີຽໝຟຝຘ຺ຓ຅ຝກ ຟຌ຺ຈ຅ຟກ
຿ບກຟຈເຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌຂບຄ຋ຸຖຝກິຈຌພໄຌ຾ຖຝ຃ທຟຓຑໍເ຅ຂບຄຏູໟຖ຺ຄ຋ຶຌ຋ີໃ຅ຝປພຍຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌນົືຉໟບຄກຟຌຖຟງ
ແຈໟເຌປູຍ຾ຍຍຂບຄກ ຟແຖ຅ຟກກຟຌຂຟງປຸໟຌ (capital gain) ຾ຉໞຊໟຟ຋ຸຖຝກິຈຓີ຿຃ຄກຟຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌດູ່຾ຖໟທ 
຋ຸຖຝກິຈຌພໄຌກໍໍ່຃ທຌ຅ຝຽກພຍກ ຟແຖແທໟຽຑືໃບກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌຉໍໍ່ແຎນົຟງກໞທຟ຅ຝ຅ໞຟງຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌ ຽຆິໃຄຎຸຈເ຅຋ີໃກ ຟຌ຺ຈ
ຌຝ຿ງຍຟງກຟຌ຅ໞຟງຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌຓີຈພັ່ຄຌີໄ: 

- ຂໍໍ້຅ ຟກພຈ຋ຟຄຈໟຟຌກ຺ຈໝຟງ 
- ຘຝຑຟຍ຃ໞບຄຂບຄ຋ຸຖຝກິຈ 
- ຃ທຟຓຘຟຓຟຈເຌກຟຌກູໟດືຓ 
- ຿ບກຟຈກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ 
- ຊຟຌຝ຋ຟຄຑຟຘີຂບຄຏູໟຊືປຸໟຌ 
- ກຟຌ຃ທຍ຃ຸຓກິຈ຅ຝກຟຌ 
1) ຂໍໍ້຅ ຟກພຈ຋ຟຄຈໟຟຌກ຺ຈໝຟງ: ຋ຸຖຝກິຈ຅ຝຉໟບຄຎຝຉິຍພຈຉຟຓກ຺ຈໝຟງເນໟຊືກຉໟບຄເຌຈໟຟຌກຟຌ

຅ໞຟງຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌ ຘ ຟຖພຍເຌຎຝຽ຋ຈຘຝນຝຖພຈບຟຽຓຖິກຟຓີຂໍໍ້຅ ຟກພຈຉຟຓກ຺ຈໝຟງເຌກຟຌ຅ໞຟງຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌ
ຈພັ່ຄຌີໄ:  

(1) ຂໍໍ້຅ ຟກພຈຓີໜີໄຘິຌຖ຺ໄຌຑພຌຉ຺ທ ຽຆິໃຄກໍຖຝຌີຌີໄຍໍຖິຘພຈຓີໜີໄຘິຌຓີນົຟງກທໞຟຆພຍຘິຌນົືຍໍໍ່ ຘຟຓຟຈຆ ຟຖຝ
ໜີໄແຈໟ຃຺ຍກ ຟຌ຺ຈ ຉຟຓກ຺ຈໝຟງ຅ຝນໟຟຓຍໍໍ່ເນໟຍໍຖິຘພຈ຅ໞຟງຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌ຋ພໄຄຌພໄຌຽຑືໃບ຃ຸໟຓ຃ບຄຽ຅຺ໄຟໜີໄຂບຄ
ກິຈ຅ຝກຟຌ. 

ປູຍ຋ີໃ 13.3 ຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌຆພໄຌຉ ່ຟຍທກຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌຘໞທຌຑິຽຘຈ 
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(2) ຂໍ ໍ້຅  ຟກ ພຈກໞຼທກພຍຽຄ ິຌຖ຺ຄ຋ຶຌຂບຄ຋ຸຖຝກິຈ ກ ຺ຈໝຟງນໟຟຓ຅ໞຟງຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌເຌບພຌ຋ີໃ
ກຝ຋຺ຍກຝຽ຋ືບຌຉໍໍ່ຽຄ ິຌ຋ຶຌຂບຄຍໍຖິຘພຈຽຆພັ່ຌ: ຍໍຖິຘພຈຓີຘໞທຌຂບຄຏູໟຊືປຸໟຌ 5.2 ຖໟຟຌກີຍ ຽຎຸຌຓູຌ຃ໞຟ຋ີໃຎຝແທໟ 
5.0 ຖໟຟຌກີຍ ຾ຖຝ ຘໞທຌຽກີຌຓູຌ຃ໞຟ 200,000 ກີຍ ຍໍຖິຘພຈຓີຘິຈ຅ໞຟງຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌຑຼຄ 200,000 ກີຍ ນຟກ
຅ໞຟງຽກີຌຓູຌ຃ໞຟ຅ຝກຝ຋຺ຍກຝຽ຋ືບຽຄິຌຖ຺ຄ຋ຶຌຂບຄ຋ຸຖຝກິຈ. 

(3) ຂໍໍ້຅ ຟກພຈນໟຟຓຽກພຍຽຄ ິຌຽກີຌ຃ທຟຓ຅ ຟຽຎຸຌ ຉຟຓກ຺ຈໝຟງນໟຟຓຓີກຟຌຽກພຍຽຄ ິຌແທໟຽກີຌ຃ທຟຓ
຅ ຟຽຎຸຌ ຽຆິໃຄກ ຟແຖ຋ີໃຽກພຍແທໟຌພໄຌຽກີຌກໞທຟຽຑືໃບກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຎຝ຅ຸຍພຌ຾ຖຝບຟຌຟ຃຺ຈ. 
       2( ຘຝຑຟຍ຃ໞບຄ຋ຸຖຝກິຈ: ຋ຸຖຝກິຈ຋ີໃຓີກ ຟແຖ຅ຟກກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌຘູຄນົືຓີກ ຟແຖຘຝຘ຺ຓ຅ ຟຌທຌ ນົຟງ
ກໍໍ່ຍໍໍ່ແຈໟໝຟງ຃ທຟຓທໞຟ ຅ຝຓີຽຄິຌຘ຺ຈ຅ ຟຌທຌນົຟງ ຋ພໄຄຌີໄຽຑຟຝ຋ຸຖຝກິຈບຟຈ຅ຝຌ ຟຽຄ ິຌຘ຺ຈຌພໄຌແຎຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຆພຍ
ຘິຌໝູຌທຼຌ ຆພຍຘິຌຊຟທບຌ ຾ຖຝ ຆພຍຘິຌບືໃຌໂ ຋ີໃຍໍໍ່ແຈໟດູ່ເຌປູຍ຾ຍຍຽຄ ິຌຘ຺ຈ ຆຶໃຄບຟຈ຅ຝຽປພຈເນໟ຋ຸຖຝກິຈ
ຓີຘຝຑຟຍ຃ໞບຄຖຸຈຖ຺ຄ 
       3) ຃ທຟຓຘຟຓຟຈເຌກຟຌກູໟດືຓ: ຊໟຟ຋ຸຖຝກິຈຓີ຃ທຟຓຘຟຓຟຈເຌກຟຌກູໟດືຓຘູຄ ຋ຸຖຝກິຈຍໍໍ່຅ ຟຽຎຸຌ
ຉໟບຄຽກພຍຽຄ ິຌຘ຺ຈແທໟ຅ ຟຌທຌນົຟງ ຽຑືໃບປພກຘຟຘຝຑຟຍ຃ໞບຄ ນົ ືຽຑື ໃບເຆໟເຌງຟຓຘຸກຽຘີຌ ຽຓືໃບ຋ຸຖຝກິຈ
ຉໟບຄກຟຌຽຄ ິຌ຋ຶຌກໍໍ່ຘຟຓຟຈກູໟດືຓແຈໟ຅ຟກຘຝຊຟຍພຌກຟຌຽຄ ິຌແຈໟ຋ພຌ຋ີຽຆພັ່ຌ: ບຟຈ຅ຝຂໍທ຺ຄຽຄ ິຌກູໟ line of 

credit, Revoling credit, call loan. 

       4) ຿ບກຟຈເຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ: ຊໟຟ຋ຸຖຝກິຈຓີ຿຃ຄກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌຘູຄ ຋ຸຖຝກິຈກໍໍ່ບຟຈ຅ຝ
ຽກພຍກ ຟແຖແທໟຘູຄ ຽຑືບກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌບຟຌຟ຃຺ຈ຿ຈງຍໍໍ່຅ໞຟງຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌ ຈພັ່ຄຌພໄຌ຿ບກຟຈກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ຅ືໃຄຓີບິຈ຋ິ
ຑ຺ຌຉໍໍ່ກຟຌ຅ໞຟງຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌ. 
       5( ຊຟຌຝ຋ຟຄຑຟຘີຂບຄຏູໟຊືປຸໟຌ: ກຟຌ຅ໞຟງຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌຂບຄ຋ຸຖຝກິຈ ຅ຝຓີຏ຺ຌກຝ຋຺ຍຉໍໍ່ຑຟຘີຂບຄຏູໟຊືປຸໟຌ 
ຽຑຟຝຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌ຋ີຏູໟຊືປຸໟຌແຈໟປພຍ຅ຝຉໟບຄຌ ຟແຎ຃ ຟຌທຌຽຑືໃບຽຘງຑຟຘີ ນຟກຏູໟຊືປຸໟຌແຈໟປພຍຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌນົຟງ຅ຝ
ຽປພຈເນໟຽຘງຑຟຘີຘູຄ ຈພັ່ຄຌພໄຌຏູໟຊືນຸໟຌບຟຈຑໍເ຅ເຌ຋ຸຖຝກິຈຌ ຟກ ຟແຖແຎຖ຺ຄ຋ຶຌນົຟງກທໞຟກຟຌ຅ໞຟງຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌ
ເນໟ຾ກໞຏູໟຊືປຸໟຌ 
      6( ກຟຌ຃ທຍ຃ຸຓກິຈ຅ຝກຟຌ: ຽຓືໃບ຋ຸຖຝກິຈ຅ໞຟງຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌເນໟຏູໟຊືປຸໟຌ ກໍໍ່ບຟຈ຅ຝຽປພຈເນໟກ ຟແຖຘຝຘ຺ຓ
ບຟຈຓີຍໍໍ່ຑຼຄຑໍເຌກຟຌຂຝນງຟງກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ ຈພັ່ຄຌພໄຌ຋ຸຖຝກິຈ຅ ຟຽຎຸຌຉໟບຄ຅ພຈນຟຽຄິຌ຋ຶຌ຅ຟກ຾ນົໞຄຑຟງຌບກ
ຽຆພັ່ຌ: ບບກປຸໟຌກູໟ ປຸໟຌຍູຖິຓຝຘິຈ ນົື ປຸໟຌຘຟຓພຌ຅ ຟໜໞຟງ ຊໟຟ຋ຸຖຝກິຈຽຖືບກ຅ພຈນຟຽຄິຌ຋ຶຌ຿ຈງກຟຌ຅ ຟໜໞຟງ
ປຸໟຌຘຟຓພຌຽຑີໄຓຂຶໄຌຊໟຟຏູໟຊືປຸໟຌຽກ຺ັ່ຟຍໍໍ່ຘຟຓຟຈຆືໄປຸໟຌຘຟຓພຌແຈໟຽຑີໄຓຂືໄຌ ກໍໍ່຅ຝຓີຏ຺ຌກຝ຋຺ຍຉໍໍ່ຘິຈ ຾ຖຝ ບ ຟຌຟຈເຌ
ກຟຌ຃ທຍ຃ຸຓກິຈ຅ຝກຟຌຂບຄຏູໟຊືປຸໟຌຽຈີຓ. 

10.4 ປຸໟຌຎຌຸຏຌ຺ (Stock Dividend) 

ກຟຌ຅ໞຟງປຸໟຌຎຸຌຏ຺ຌຽຎຸຌທິ຋ີກຟຌ຅ໞຟງຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌປຸໟຌຘຟຓພຌທິ຋ີໜຶໃຄ຾຋ຌ຋ີໃ຅ຝ຅ໞຟງຽຎຸຌຽຄ ິຌຘ຺ຈ ຽຆິໃຄ
ຽປພຈເນໟຍໍຖິຘພຈຽກພຍຽຄິຌຘ຺ຈແທໟເຆໟເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌແຈໟຉໍໍ່ແຎ ຉຟຓຎູກກຝຉິກຟຌ຅ໞຟງປຸໟຌຎຸຌຏ຺ຌ຅ຝກ ຟຌ຺ຈ
຅ໞຟງຽຎຸຌບພຈຉຟປໟບງຖຝຂບຄປຸໟຌຘຟຓພຌຽຆພັ່ຌ: ປຸໟຌຎຸຌຏ຺ຌ 5% ຆຶໃຄໝຟງຽຊິຄຍໍຖິຘພຈ຅ຝ຅ໞຟງນຸໟຌຎຸຌຏ຺ຌ 5 
ນຸໟຌ ເນໟ຾ກໞນຸໟຌຘຟຓພຌ຅ ຟຌທຌ 100ປຸໟຌ ນົພຄ຅ຟກ຋ີຍໍຖິຘພຈ຅ໞຟງນຸໟຌຎຸຌຏ຺ຌບບກແຎ຅ຝຽປພຈເນໟ຅ ຟຌທຌນຸໟຌ
ຘຟຓພຌຽຑີໄຓຂຶໄຌຽ຋຺ັ່ຟກພຍປຸໟຌຎຸຌຏ຺ຌ຅ໞຟງ ຾ຉໞຘໞທຌຂບຄຏູໟຊືປຸໟຌຘຟຓພຌຽ຋຺ັ່ຟຽຈີຓ ຽຓືໃບຓີກຟຌ຅ໞຟງປຸໟຌຎຸຌຏ຺ຌ
ຍໍຖິຘພຈ຅ຝ຿ບຌຽຄິຌ຅ຟກງບຈກ ຟແຖຘຝຘ຺ຓຉຟຓຖຟ຃ຟເຌຂຝຌຝຌພໄຌແຎຽຂ຺ໄຟຍພຌຆີປຸໟຌຘຟຓພຌຉຟຓຓູຌ຃ໞຟ຋ີໃຉປຟ
ແທໟ ຾ຖຝ ຘໞທຌຽກີຌຓູຌ຃ໞຟປຸໟຌ຅ຟກ຋ີໃຉຟແທໟ ຅ຝຽຂ຺ໄຟຍພຌຆີຘໞທຌຽກີຌຓູຌ຃ໞຟປຸໟຌ. 
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ຉ຺ທດ່ຟຄ 10.7 ຍໍຖິຘພຈ ABC ຅ ຟກພຈຓີ຿຃ຄຘໟຟຄຂບຄຽຄິຌ຋ຶຌກໞບຌ຅ໞຟງກຸໟຌຎຸຌຏ຺ຌ 10 ຖໟຟຌກີຍ ຈພັ່ຄຌີໄ: 
        ນຸໟຌຘຟຓພຌ (400.000 ປຸໟຌ ຓູຌ຃ໞຟປຸໟຌຖຝ 5ກີຍ)                                 2,000,000 ກຍີ 
        ຘໞທຌຽກີຌຓູຌ຃ໞຟປຸໟຌ                                                              1,000,000 ກຍີ 
        ກ ຟແຖຘຝຘ຺ຓ                                                                      7,000,000 ກຍີ 
        ຖທຓຘໞທຌຂບຄຏູໟຊືປຸໟຌ                                                           10,000,000 ກຍີ 

ຍໍຖິຘພຈ຅ໞຟງປຸໟຌຎຸຌຏ຺ຌ 5% ຈພັ່ຄຌພໄຌ຅ ຟຌທຌປຸໟຌຎຸຌຏ຺ຌຽຑີໄຓຂຶໄຌ 20,000 ປຸໟຌ ຾ຖຝຖຟ຃ຟປຸໟຌຂບຄ
ຍໍຖິຘພຈຂຝຌຝຌພໄຌ 40 ກີຍ ຓູຌ຃ໞຟປຸໟຌ຋ີ຿ບຌແຎ຅ຟກກ ຟແຖຘຝຘ຺ຓ 800,000 ກີຍ (20,000*40) ຿ຈງແຎ
ຽຂ຺ໄຟຍພຌຆີປຸໟຌຘຟຓພຌ 100.000 ກີຍ ຘໞທຌ຋ີໃຽນົືບຽຂ຺ໄຟຍພຌຆີຽກີຌຓູຌ຃ໞຟປຸໟຌ 700,000 ກີຍ ຈພັ່ຄຌພໄຌ຿຃ຄຘໟຟຄ
ຽຄິຌ຋ຶຌເໝໞນົພຄ຅ໞຟງປຸໟຌຎຸຌຏ຺ຌຽຎຸຌຈພັ່ຄຌີໄ:  
       ປຸໟຌຘຟຓພຌ ( 420,000ນຸໟຌ ຓູຌຉໞຟຖຝ 5 ກີຍ)                                      2,100,000 ກີຍ 
       ຘໞທຌຽກີຌຓູຌ຃ໞຟປຸໟຌ                                                                1,700,000 ກຍີ  
       ກ ຟແຖຘຝຘ຺ຓ                                                                         6,200,000 ກີຍ 
       ຖທຓຘໞທຌຂບຄຏູໟຊືປຸໟຌ                                                             10,000,000 ກີຍ 

         10.4.1 ຏ຺ຌຈີຂບຄກຟຌ຅ໞຟງປຸໟຌຎຌຸຏຌ຺   

- ກຟຌ຅ໞຟງປຸໟຌຎຸຌຏ຺ຌ຅ຝຆໞທງຎຝນງພຈຽຄິຌຘ຺ຈແທໟ຋ຶຌຽຑືໃບຂຝນງຟງກິຈ຅ຝກຟຌ 
- ກຟຌ຅ໞຟງປຸໟຌຎຸຌຏ຺ຌ຅ຝຆໞທງ຃ ໍ້ຟຊຟຌຝກຟຌຽຄິຌຎຝຘ຺ຍຎຸຌນຟ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌ 
- ກຟຌ຅ໞຟງປຸໟຌຎຸຌຏ຺ຌບຟຈຽຎຸຌ຋ີໃຑໍເ຅຾ກໞຏູໟຊືປຸໟຌ຋ີໃຓີຖຟງແຈໟຘູຄ ຽຑຟຝຏູໟຊືປຸໟຌຽຖ຺ັ່ຟຌີໄຉໟບຄກຟຌຖຟງ

ແຈໟເຌປູຍ຾ຍຍຂບຄກ ຟແຖ຅ຟກກຟຌຂຟງປຸໟຌນົຟງກໞທຟຽຄິຌຘ຺ຈຎຸຌຏ຺ຌ. 
- ກຟຌ຅ໞຟງປຸໟຌຎຸຌຏ຺ຌ຅ຝຆໞທງປພກຘຟຖຝຈພຍຖຟ຃ຟຂບຄປຸໟຌຍໍໍ່ເນໟຘູຄ຅຺ຌຽກີຌແຎ ຾ຖຝດູ່ເຌຖຈພຍ຋ີໃ

ຽນຓຟຝຘ຺ຓ 

        10.4.2 ຏ຺ຌຽຘງຂບຄກຟຌ຅ໞຟງປຸໟຌຎຌຸຏຌ຺   

- ກຟຌ຅ໞຟງປຸໟຌຎຸຌຏ຺ຌຓີ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງຘູຄກທໞຟຽຄ ິຌຘ຺ຈຎຸຌຏ຺ຌ 
- ກຟຌ຅ໞຟງນຸໟຌຎຸຌຏ຺ຌຽປພຈເນໟບພຈຉຟກຟຌຽຑີໄຓຂບຄກ ຟແຖຉໍໍ່ປຸໟຌຓີ຾ຌທ຿ຌໟຓນົຸຈຖ຺ຄ. 

10.5  ກຟຌ຾ຉກນຸໟຌ(Stock splite) 

        ກຟຌ຾ຉກນຸໟຌຍໍໍ່຾ຓໞຌຽຎຸຌປຸໟຌຌຎຸຌຏ຺ຌ຾ຉໞຓີຖພກຘຝຌຝ຃ໟຟງກພຍກຟຌ຅ໞຟງປຸໟຌຎຸຌຏ຺ຌ, ຘໞທຌຏູໟຊືປຸໟຌຍໍໍ່
ຎ່ຼຌ຾ຎຄ ກຟຌ຾ຉກປຸໟຌຽປພຈເນໟຓູຌ຃ໞຟປຸໟຌ຋ີໃຉຟແທໟນົຸຈຖ຺ຄ ຋ພຄຌີໄຽຑືໃບຉໟບຄກຟຌເນໟຖຟ຃ຟຂບຄນຸໟຌຖ຺ຈຖ຺ຄ 
ຽປພຈເນໟຘຝຈທກຉໍໍ່ກຟຌຆືໄຂຟງປຸໟຌ ຌບກ຅ຟກຌພໄຌກຟຌ຾ຉກນຸໟຌຍໍໍ່ຽປພຈເນໟຘໞທຌຽກີຌຓູຌ຃ໞຟປຸໟຌ຾ຖຝກ ຟແຖຘຝ
ຘ຺ຓຍໍໍ່ຎ່ຼຌ຾ຎຄ. 
ຉທ຺ດຟ່ຄ10.8 ຍໍຖິຘພຈ຅ ຟກພຈຓີ຿຃ຄຘໟຟຄຽຄິຌ຋ຶຌກໞບຌ຾ຉກນຸໟຌຈພັ່ຄຌີໄ: 

ປຸໟຌ ຘຟຓພຌ (40.000ນຸໟຌ ຓູຌ຃ໞຟປຸໟຌ ຖຝ 10 ກີຍ)       4,000,000 ກີຍ 
ຘໞທຌຽກີຌຓູຌ຃ໞຟປຸໟຌ                                                     400,000 ກີຍ 
ກ ຟແຖຘຝຘ຺ຓ                                                           6,000,000 ກີຍ 
ຖທຓຘໞທຌຏູໟຊືປຸໟຌ                                                    10,400,000 ກີຍ 

ຉໍໍ່ຓຟຍໍຖິຘພຈຎຝກຟຈ຾ຉກປຸໟຌເຌບພຈຉຟ 1: 2 ຿຃ຄຘໟຟຄຽຄິຌ຋ຶຌນົພຄ຾ຉກປຸໟຌ຅ຝຽຎຸຌ ຈພັ່ຄຌີໄ:  



 

148 

 

ນຸໟຌຘຟຓພຌ (80,000ປຸໟຌ ຓູຌ຃ໞຟປຸໟຌຖຝ 50 ກີຍ)                     4,000,000 ກີຍ 
ຘໞທຌຽກີຌຏູໟຊືປຸໟຌ                                                         400,000 ກີຍ 
ກ ຟແຖຘຝຘ຺ຓ                                                           6,000,000 ກີຍ 
ຘໞທຌຖທຓຂບຄຏູໟຊືນປຸໟຌ                                            10,400,000 ກີຍ 

ຍ຺ຈຐກຶນພຈ 10 

1) ຍໍຖິຘພຈ ຿ຆກ ຓຝນຟຆ຺ຌ ບບກປຸໟຌຘຟຓພຌ຅ ຟໜໞຟງຖຟ຃ຟຉຝນົຟຈປຸໟຌຖຝ 7,200 ກີຍ ຿ຈງຏູໟຊືປຸໟຌຽຈີຓ
ຘຟຓຟຈເຆໟຘິຈເຌກຟຌຆືໄປຸ ໟຌຘຟຓພຌເນໟແຈໟ 1ປຸໟຌ ເຌຖຟ຃ຟ 400 ຍຟຈ ຊໟຟຏູໟຊືປຸ ໟຌຽຈີຓດູ່຋ີ ໃ 7ປຸໟຌ 
ຘ຺ຓຓຸຈເນໟ຋ໞຟຌຓີປຸໟຌດູ່ຍໍຖິຘພຈ 120 ປຸໟຌ ຅຺ັ່ຄຉບຍ຃ ຟຊຟຓຉໍໍ່ແຎຌີໄ 

      ກ. ຓູຌ຃ໞຟຘິຈ1ຘິຈຽ຋຺ັ່ຟກພຍຽ຋຺ັ່ຟເຈ  
      ຂ. ຏ຺ຌກຟຌເຆໟຘິຈຓີຏ຺ຌຉໍໍ່ຖຟ຃ຟຉຝນົຟຈຂບຄນຸໟຌຽຈີຓຽ຋຺ັ່ຟເຈ? 

2) ຋ໟຟທ຋ຝຌ຺ຄຘພກຊືປຸໟຌຘຟຓພຌ ຂບຄຍໍຖິຘພຈ ຑູຓຓີ ຓຝນຟຆ຺ຌ ຅ ຟຌທຌ 300 ນຸໟຌ ຓີຖຟ຃ຟຉຝນົຟຈປຸໟຌຖຝ 
7,500 ກີຍ ຂຝຌຝຌີໄຍໍຖິຘພຈກ ຟຖພຄບບກປຸໟຌຘຟຓພຌເນຓໞ ຾ຖຝ ເນໟຘິຈ຾ກໞຏູໟຊືປຸໟຌຽຈີຓ ຿ຈງຘຟຓຟຈຆືໄ
ປຸໟຌເໝໞແຈໟ 1 ນຸໟຌ ຊໟຟຓີນຸໟຌຽຈີຓ຾ຓໞຌ 4 ນຸໟຌ ເຌຖຟ຃ຟ 6,000 ກີຍ. 

      ກ. ຓູຌ຃ໞຟຘິຈ 1 ຘິຈ 
     ຂ.ຊໟຟ຋ໟຟທ຋ຝຌ຺ຄຘພກເຆໟຘິຈ 80ຘິຈເຌກຟຌຆືໄປຸ ໟຌຘຟຓພຌເໝໞ຅ຝຆືໄແຈໟກີ ໃປຸ ໟຌ ຾ຖຝ ເຌຖຟ຃ຟປຸໟຌຖຝ
ຽ຋຺ັ່ຟເຈ? 
      ຃.ຊໟຟ຋ໟຟທ຋ຝຌ຺ຄຘພກຂຟງຘິຈ຋ພຄ 30 ຘິຈ ເຌຖຟ຃ຟຉຝນົຟຈ຅ຝແຈໟຽຄ ິຌຽ຋຺ັ່ຟເຈ? 
3) ຍໍຖິຘພຈ຿ຆກແຆ ຓຝນຟຆ຺ຌ ຃ຟຈທໞຟ຅ຝຓີບພຈຉຟກຟຌ຅ຝຽຖີຌຽຉີຍ຿ຉຂບຄຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌເຌ 3 ຎີ຋ ຟບິຈຽ຋຺ັ່ຟ

ກພຍ 10% ຾ຖຝ ຉພໄຄ຾ຉໞຎີ຋ີໃ4 ຽຎຸຌຉ຺ໄຌແຎ຃ຟຈທໞຟບພຈຉຟກຟຌ຅ຝຽຖີຌຽຉີຍ຿ຉຂບຄຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌຖ຺ຈຖ຺ຄຽນົືບ 
5% ຾ຖຝ຃຺ຄ຋ີຉຝນົບຈແຎ ຎຸຈ຅ຸຍພຌຍໍຖິຘພຈ຅ໞຟຍຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌປຸໟຌຖຝ 150 ກີຍ ບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ
ຂພໄຌຉ ່ຟ຋ີໃຍໍຖິຘພຈຉໟບຄກຟຌຽ຋຺ັ່ຟເຈ 15% ຅຺ັ່ຄ຃ ຟຌທຌນຟຓູຌ຃ໞຟປຸໟຌຘຟຓພຌຂບຄຍໍຖິຘພຈຌີໄ. 

4) ຍໍຖິຘພຈ ບຸຘຟນຝກ ຟແ຋ ຅ ຟກພຈ຅ໞຟງຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌປຸໟຌຖຝ 240ກີຍ ຓີຖຟ຃ຟຉຝນົຟຈປຸໟຌຘຟຓພຌປຸໟຌຖຝ 
3,600 ກີຍ ຍໍຖິຘພຈຓີຊຟຌຝ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ຋ີໃໝພໄຌ຃຺ຄ ຉໟບຄກຟຌບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຅ຟກກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ 
12% ທໞຟຍໍຖິຘພຈ຅ຝ຅ໞຟງຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌເຌບພຈຉຟ຃຺ຄ຋ີໃຽ຋຺ັ່ຟກພຍ g ຾ຖຝ ເຌຎີ຋ີໃ 5 ຽຑີໃຓຽຎຸຌ 12% ຅຺ັ່ຄ
຃ ຟຌທຌນຟຖຟ຃ຟປຸໟຌຘຟຓພຌ 

5) ຍໍຖິຘພຈ຃ບຓຑິທຽຉີແ຋ ຓຝນຟຆ຺ຌ ຽຎຸຌຍໍຖິຘພຈ຋ີໃກ ຟຖພຄ຅ຝຽຖີຌຽຉີຍ຿ຉດ່ຟຄແທ ຃ຟຈທໞຟບພຈຉຟກຟຌ
຅ຝຽຖີຌຽຉີຍ຿ຉຂບຄຽຄິຌຎຸຌຏ຺ຌເຌ 2 ຎີ຋ ຟບິຈຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 15% ຎີ຋ີໃ 3 ຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 13% ຾ຖຝ ຉພໄຄ຾ຉໞຎີ຋ີໃ 4 
ຽຎຸຌຉ຺ໄຌແຎຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 6% ຃຺ຄ຋ີໃຉຝນົບຈແຎ, ຍໍຖິຘພຈ຅ໞຟງຽຄ ິຌຎຸຌຏ຺ຌ ນຸໟຌຖຝ 115 ກີຍ ບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ
຾຋ຌ຋ີໃຉໟບຄກຟຌ 12% ຅຺ັ່ຄ຃ ຟຌທຌນຟຓູຌ຃ໞຟປຸໟຌຘຟຓພຌຂບຄຍໍຖິຘພຈຌີໄ. 
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ຍຈ຺຋ີ 11 ກຟຌ຅ພຈກຟຌກຟຌຽຄຌິຖຝນທໞຟຄຎຝຽ຋ຈ 

ຍໍຖິຘພຈຂໟຟຓຆຟຈ຋ີໃແຎຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈ ຓີທພຈຊຸຎຝຘ຺ຄຽຑືໃບຉໟບຄກຟຌບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຅ຟກ
ກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ຋ີໃຽຑີໃຓຂຶໄຌ ນຖື ຓີທພຈຊຸຎຝຘ຺ຄບືໃຌໂ ຽຆພັ່ຌ: ຉໟບຄກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌຽຑືໃບຽຑີໃຓຎຝຘິຈ຋ິຑຟຍເຌກຟຌຏຝຖິຈ 
ນຖື ຉໟບຄກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຎຝຽ຋ຈ຋ີໃຓີ຃ໞຟ຾ປຄຄຟຌຉ ່ຟຽຑືໃບຖຸຈຉ຺ໄຌ຋ຶຌກຟຌຏຝຖິຈນຖືຉໟບຄກຟຌທພຈຊຸຈິຍ຋ີໃຓີຖຟ
຃ຟຊືກຽຎຸຌຉ຺ໄຌ, ຽຆິໃຄກຟຌ຅ພຈນຟຽຄ ິຌ຋ຶຌຖ຺ຄຖຝນທໞຟຄຎຝຽ຋ຈ຅ຝຓີ຃ທຟຓຘໞຼຄຓຟ຅ຟກບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌ, 
຃ທຟຓຘໞຼຄ຋ຟຄຈໟຟຌຽຘຈຊຝກິຈ, ຃ທຟຓຘໞຼຄ຋ຟຄ຋ຸຖຝກ ຟ, ຃ທຟຓຘໞຼຄ຅ຟກກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄ຃ໞຟຂບຄຽຄ ິຌຉຟ
ຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈ ຽຎຸຌຉ຺ໄຌ. 

11.1 ຂໍໍ້ຑິ຅ຟຖຝຌຟເຌກຟຌຖຄ຺຋ຌຶເຌຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈ 

ຍໍຖິຘພຈຂໟຟຓຆຟຈ຋ີໃແຎຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈ຾ຖໟທຽຓືໃບຍໍຖິຘພຈຓີກ ຟແຖກໍຘຟຓຟຈ຋ີໃ຅ຝ຿ບຌກ ຟແຖ ນຖື 
ກຝ຾ຘຽຄີຌຘ຺ຈກພຍແຎຘູໞຎຝຽ຋ຈຽ຅຺ໄຟຽປືບຌແຈໟ, ຊໟຟກ ຟແຖນຖືກຝ຾ຘຽຄ ີຌຘ຺ຈປພຍ຅ຟກຍໍຖິຘພຈຖູກນຖືຍໍຖິຘພຈຘຟ
ຂຟ ຋ີໃແຎຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈ຾ຖໟທຍໍໍ່ຘຟຓຟຈ຿ບຌກພຍແຎຘູໞຍໍຖິຘພຈ຾ຓໞແຈໟກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌຌພໄຌກໍຍໍໍ່ໜໟຟຘ຺ຌເ຅, 
ຈພັ່ຄຌພໄຌ ກຟຌຑິ຅ຟຖຝຌຟກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌນຖືຄ ຺ຍຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈຓີຂພໄຌຉບຌຈພັ່ຄຌີໄ: 

1) ກຟຌຎຝຓຟຌກຝ຾ຘຽຄີຌຘ຺ຈປພຍ຋ີໃ຃ຟຈນທພຄເຌປູຍຂບຄກຸຌຽຄີຌຉຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈ. 
2) ຃ິຈແຖໞບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌຖຝນທໞຟຄຘຝກຸຌຽຄ ີຌຉຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈ຋ີໃແຎຖ຺ຄ຋ຶຌກພຍຽຄ ີຌຉຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈ຋ີໃ

ແຎຖ຺ຄ຋ຶຌກພຍຽຄ ີຌຈບຌຖຟຘຝນຖພຈ ຽຆພັ່ຌ ຊໟຟແຎຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຎຝຽ຋ຈປໞບຄກ຺ຄ ກໍ຅ຝແຈໟຽຄ ີຌຈບຌຖຟປໞບຄກ຺ຄ 
຋ຼຍກພຍຽຄີຌຈບຌຖຟຘຝນຝຖພຈ. 

3) ຃ິຈແຖໞຓູຌ຃ໞຟຎຝ຅ຸຍພຌຘຸຈ຋ິ຾ຖຝບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຅ຟກກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ຿ຈງເຆໟຽຎຸຌຘຝກຸຌຈບຌຖຟ 
ຘຝນຖພຈ ຆຶໃຄບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຅ຟກກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ຅ຝຉໟບຄ຃ ຟຌຶຄຽຊິຄ຃ທຟຓຘໞຼຄ຅ຟກກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຉໞຟຄຎຝ
ຽ຋ຈ. 
ຉ຺ທດ່ຟຄ 11.1: ຍໍຖິຘພຈ American Company ກ ຟຖພຄຑິ຅ຟຖຝຌຟ຋ີໃ຅ຝແຎຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຎຝຽ຋ຈຓຟຽຖຽຆງ 
຿ຈງຓີ ຓູຌ຃ໞຟຽຄ ິຌຖ຺ຄ຋ຶຌ 1.5 ຖໟຟຌຖິຄກິຈ ຆຶໃຄຘິຌ຃ໟຟຂບຄຍໍຖິຘພຈຓີທ຺ຄ຅ບຌຆີທິຈຂບຄຏຝຖິຈຉຝຑພຌ 4 ຎີ 
຾ຖຝຓີບພຈຉຟຏ຺ຌຉບຍ຾຋ຌ຅ຟກກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌປູຍ຾ຍຍ຿ຈຖຟຘຝນຖພຈ 18% ບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌຖຝນທໞຟຄ
ຽຄີຌຖິຄກິຈກພຍ຿ຈຖຟຘຝນຖພຈ຃ື $1 = 2R ຆຶໃຄ຃ໞຟຽຄ ິຌຖິຄກິຈຓີ຾ຌທ຿ຌໟຓບໞບຌ຃ໞຟຖ຺ຄຽຓືໃບ຋ຼຍກພຍ຿ຈຖຟຘຝ
ນຖພຈ຋ີໃຓີ຾ຌທ຿ຌໟຓ຾ຂຄ຃ໞຟຂຶໄຌ຅ຟກຉຟຉຝຖຟຄ 11.1 ຽຓືໃບ຃ິຈແຖໞນຟຓູຌ຃ໞຟຎຝ຅ຸຍພຌຘຸຈ຋ິຂບຄກຝ຾ຘຽຄ ີຌຘ຺ຈ
ແຈໟຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 64,000 ຿ຈງຘຝນຖພຈ.  

ຉຟຖຟຄ຋ີໃ 11.1 ຎຝຓຟຌກຟຌກຝ຾ຘຽຄີຌຘ຺ຈປພຍຂບຄຍໍຖິຘພຈ American Company 

ຽຌືໄບເຌ 
  ຎີ   

0 1 2 3 4 

ກຝ຾ຘຽຄີຌຘ຺ຈ຋ີໃ຃ຟຈນທພຄ (ຑພຌຖິຄກິຈ) -1.500 500 800 700 600 

ບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌ  (R/$) 2.50 2.54 2.59 2.65 272 

ກຝ຾ຘຽຄີຌຘ຺ຈ຋ີໃ຃ຟຈນທພຄ (ຑພຌ຿ຈຖຟ USA) -600 197 309 264 221 

        ຓູຌ຃ໞຟຎຝ຅ຸຍພຌຘຸຈ຋ິ ຋ີໃ IRR 18 = % $  ຾ຓໞຌ  64, 000$ 
 ກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈຉໟບຄ຃ ຟຌຶຄຽຊິຄຎຸຈແ຅ຌ ຟກພຌ 3 ຎຝກຟຌ຃ື:  
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1) ກຟຌກຝ຅ຟງ຃ທຟຓຘໞຼຄເຌກຟຌຖຄ຺຋ຶຌ(Diversification): ຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈຓີ ຃ທຟຓຽຆືໃບ
ທໞຟຽຑືໃບຉໟບຄກຟຌກຝ຅ຟງ຃ທຟຓຘໞຼຄເຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ ຽຆພັ່ຌ ກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌເຌນຖພກຆພຍເຌງ຿ຸຖຍ ບຟຽຓຖິກຟ 
຾ຖຝ ຽບຽຆງ. 

2) ຃ທຟຓຘໞຼຄຈໟຟຌກຟຌກຟຌຽຓືບຄ (Political Risk) ຌຝ຿ງຍຟງກຟຌຽຓືບຄ ຾ຖຝ ກ຺ຈນຓຟງຓີຍ຺ຈ
ຍຟຈຘ ຟ຃ພຌຉໍໍ່ຍໍຖິຘພຈຂໟຟຓຆຟຈ຋ີໃແຎຖ຺ຄ຋ຶຌ, ຍໍຖິຘພຈຂໟຟຓຆຟຈ຋ີໃແຎຖ຺ຄ຋ຶຌເຌນຖຟງຎຝຽ຋ຈບຟຈ຅ຝຑ຺ຍກພຍ
຃ທຟຓຘໞຼຄຈໟຟຌຘຝຊຼຌຖຝຑຟຍ຋ຟຄກຟຌຽຓືບຄ ຾ຖຝ ກ຺ຈໝຟງຽຆພັ່ຌ: ຖພຈຊຝຍຟຌຍຟຄຎຝຽ຋ຈບບກ
ກ຺ຈນຓຟງ຃ທຍ຃ຸຓກຟຌຘ຺ັ່ຄຽຄ ິຌຉຟບບກຌບກຎຝຽ຋ຈ ຽປພຈເນໟຍໍຖິຘພຈຉໞຟຄຆຟຈ຋ີໃຖ຺ຄ຋ຶຌເຌຎຝຽ຋ຈຌພໄຌຍໍໍ່
ຘຟຓຟຈຘ຺ັ່ຄຏ຺ຌກ ຟແຖແຎເນໟຍໍຖິຘພຈ຾ຓໞ. 

3) ບຟກບຌ(Taxation) ຍໍຖິຘພຈຂໟຟຓຆຟຈ຋ີໃແຎຖ຺ຄ຋ຶຌເຌນຖຟງຎຝຽ຋ຈ຅ຝຉໟບຄ຃ ຟຌຶຄຽຊິຄບພຈຉຟ
ບຟກບຌ ຂບຄ຾ຉໞຖຝຎຝຽ຋ຈ຋ີໃປຼກຽກພຍຍໍຖິຘພຈຉໞຟຄຆຟຈ຅ຝຍໍໍ່ຽ຋຺ັ່ຟກພຌ ຆຶໃຄຓີຏ຺ຌກຝ຋຺ຍຉໍໍ່ກ ຟແຖຂບຄກິຈ຅ຝ
ກຟຌ. 

11.2 ຖຝຍຍ຺ບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌຽຄຌີຉຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈ 

ຖຝຍ຺ຍບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌຽຄີຌຉຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈ ຘຟຓຟຈ຅ ຟ຾ຌກບບກຽຎຸຌ   3 ຎຝຽຑຈເນງໞໂ຃ື 
1) ຖຝຍ຺ຍບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌ຋ີໃກ ຟຌ຺ຈແທໟ຃຺ຄ຋ີໃ(Fixed Exchange Rate System) ຽຆິໃຘຟຓຟຈ຅ ຟ

຾ຌກງໞບງຽຎຌຸຖຝຍ຺ຍ຃ື: ຖຝຍ຺ຍຓຟຈຉຝຊຟຌ຋ບຄ຃ ຟ (Gold Standard System) ຾ຖຝ ຖຝຍ຺ຍຓຟຈຉຟຎິ
ທພຈ຋ບຄ຃ ຟ (Gold Exchange Standard System)  

2) ຖຝຍ຺ຍບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌ຋ີໃຽ຃ືໃບຌແນທຂຶໄຌຖ຺ຄ຿ຈງຽຘຖີ (Flexible Exchange Rate System) 
3) ຖຝຍ຺ຍບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌຒູຉ຺ທຑຟງເຉໟກຟຌ຾ຆກ຾ຆຄ (Manage Floating Exchange Rate 

System) 
      11.2.1 ຖຝຍຍ຺ຓຟຈຉຝຊຟຌ຃ ຟ 

ຖຝຍ຺ຍຓຟຈຉຝຊຟຌ຋ບຄ຃ ຟຽຎຸຌຖຝຍ຺ຍກຟຌຽຄ ິຌຖຝນທໞຟຄຎຝຽ຋ຈ຋ີໃຎຝຽ຋ຈຉໞຟຄໂ ແຈໟເຆໟກພຌດ່ຟຄ຾ຑໞ
ນຖຟງເຌຘພຈຉຝທພຈ຋ີໃ  19 ຽຆິໃຄຽຎຸຌຖຝຍ຺ຍບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌຽຄ ີຌຉຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈ຋ີໃຓີບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌ຃຺ຄ຋ີໃ 
຿ຈງ຋ຸກຎຝຽ຋ຈກ ຟຌ຺ຈບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌຽຄິຌຘຝກຸຌຂບຄຉ຺ຌ຋ຼຍກພຍຌ ໍ້ຟໜພກ຃ ຟ ຽຆພັ່ຌ: ຎຝຽ຋ຈບພຄກຝນຖ຺ຈ
ຽຎຸຌຎຝຽ຋ຈ຋ ຟບິຈຌ ຟຽບ຺ຟຖຝຍ຺ຍຓຟຈຉຝຊຟຌ຃ ຟຓຟເຆໟເຌ ຎີ 1821 ຿ຈງ຋ຼຍ຃ໞຟຽຄ ິຌ 1 ຎບຌຽ຋຺ັ່ຟກພຍ຃ ຟ
ຍໍຖິຘຸຈໜພກ 0.0689 ບບຌ(ounce). 

ຉຝຊຟຌ຃ ຟແຈໟຊືກງ຺ກຽຖີກແຎເຌຎີ 1944 ຽຓືໃບຘ຺ຄ຃ຟຓ຿ຖກຽ຋ືໃບ຋ີໃ  1 ຘີໄຌຘຸຈຖ຺ຄ຾ຖຝແຈໟຊືກຌ ຟກພຍຓຟ
ເຆໟບີກເຌຎີ 1925 ຋ພຄຌີໄ ຽຌືໃບຄ຅ຟກຎຝຽ຋ຈຉໞຟຄໂ ແຈໟຎຝຘ຺ຍກພຍທີກິຈກຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ີຌຂບຄ຿ຖກ ກຟຌຌ ຟ
ຖຝຍ຺ຍຓຟຈຉຝຊຟຌ຃ ຟ ກພຍຓຟເຆໟເໝໞຈໟທງ຃ທຟຓນທພຄທໞຟ຅ຝຆໞທງເນໟຖຝຍ຺ຍກຟຌຽຄ ິຌຂບຄ຿ຖກຈີຂຶໄຌ ຉໍໍ່ຓຟ
ເຌຎີ1930 ຎຝຽ຋ຈຉໞຟຄໂ ແຈໟງ຺ກຽຖີກຖຝຍ຺ຍຓຟຈຉຝຊຟຌ຃ ຟຽຑຟຝຽກີຈ຃ທຟຓຍໍໍ່ໝພັ່ຌເ຅ເຌຖຝຍ຺ຍຌີໄຎຝກບຍ
ກພຍຘຝຊຟຌຌຝກຟຌ ຾ຖຝ ຘຝຑຟຍ຾ທຈຖໟບຓແຈໟຎ່ຼຌ຾ຎຄແຎ຅ຟກຽຈີຓນຖຟງ ຽຆພັ່ຌ: ຎຝຽ຋ຈບພຄກຝນຖ຺ຈຽຆິໃຄ
ຽ຃ີງຽຎຸຌຎຝຽ຋ຈ຋ີໃຽຎຸຌຓຝນຟບ ຟຌຟຈ຋ຟຄຽຘຈຊຝກິຈຂບຄ຿ຖກເຌຆໞທຄກໞບຌຘ຺ຄ຃ຟຓ຿ຖກ຃ພໄຄ 1 ແຈໟຊືກ
ຎຝຽ຋ຈຘຝນຖພຈບຝຽຓຖິກຟ຾ຆຄໜໟຟ ຓຟຽຎຸຌຏູໟຌ ຟ຋ຟຄຽຘຈຊຝກິຈ຾຋ຌ, ຃ທຟຓຌິງ຺ຓ຾ຖຝ຃ທຟຓຽຘືໃບຓ຃ໞຟ
ຂບຄຽຄ ິຌຎບຌຆຶໃຄຽຎຸຌ຋ຶຌຘ ຟປບຄຖຝນທໞຟຄ ຎຝຽ຋ຈບໞບຌ຃ໞຟຖ຺ຄກທໞຟຽຈີຓ, ກຸຄຖບຌຈບຌຽຆິໃຄຽ຃ີງຽຎຸຌຘູຌ
ກຟຄ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌຂບຄ຿ຖກຽຖີໃຓຆ຺ຍຽຆ຺ຟຖ຺ຄເຌ ຂຝຌຝ຋ີໃກຸຄຌິທງບກ຃ຝກ ຟຖພຄຽຑີໃຓຍ຺ຈຍຟຈ຾ຖຝ຃ທຟຓຘ ຟ຃ພຌ
຋ຟຄກຟຌຽຄີຌຂບຄ຿ຖກຽຂ຺ໄຟຓຟ຾຋ຌ຋ີໃ຅຺ຌກຟງຽຎຸຌຘູຌກຟຄກຟຌຽຄິຌຂບຄ຿ຖກ຾ນໞຄເໝໞ, ຌບກ຅ຟກຌີໄ຾ຉໞຖຝ
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ຎຝຽ຋ຈງພຄແຈໟເນໟ຃ທຟຓຘ ຟ຃ພຌຉໍໍ່ກຟຌຎຸຍຎຸຄ຃ທຟຓ ຅ຝຽຖີຌຽຉີຍ຿ຉ຾ຖຝຘຝຊຼຌຖຝຑຟຍ຋ຟຄຽຘຈຊຝກິຈຑຟງ
ເຌຎຝຽ຋ຈນຖຟງກທໞຟກຟຌຎຸຄຎຸຄຈຸຌກຟຌຆ ຟຖຝຽຄິຌຖຝນທໞຟຄຎຝຽ຋ຈ ຽຌືໃບຄ຅ຟກຽຘຈຊຝກິຈຂບຄ຿ຖກກ ຟຖພຄ
ຽຂ຺ໄຟຘູໞງຸກຽຘຈຊຝກິຈຉ຺ກຉ ່ຟດ່ຟຄປຸຌ຾ປຄຎຝຆຟຆ຺ຌທໞຟຄຄຟຌຽຎຸຌ຅ ຟຌທຌນຖຟງ ຿ຈງຘຝຽຑຟຝເຌຎຝຽ຋ຈບພຄ
ກຝນຖ຺ຈກຟຌຈ ຟຽຌີຌຌຝ຿ງຍຟງ ຾ຖຝ ຓຟຉຝຊຟຌຽຑືໃບຎຸຍຎຸຄຘຝຊຼຌຖຝຑຟຍ ຑຟງຌບກ຅ຶໃຄຍໍໍ່ແຈໟປພຍ຃ທຟຓ
ຘ຺ຌເ຅ຽ຋຺ັ່ຟເຈ ຾ຖຝເຌ຋ີໃຘຸຈຎຝຽ຋ຈບພຄກິຈແຈໟງ຺ກຽຖີກຖຝຍ຺ຍຓຟຈຉຝຊຟຌ຃ ຟ. 

ຎຝຽ຋ຈຉໞຟຄໂ ຋ີໃກ ຟຌ຺ຈ຃ໞຟຽຄ ີຌຘຝກຸຌຂບຄຉ຺ຌກພຍຌ ໍ້ຟໜພກ຃ ຟຽຆິໃຄຖພຈຊຝຍຟຌຂບຄຎຝຽ຋ຈຉໞຟຄໂ ຋ີໃເຆໟ
ຖຝຍ຺ຍຓຟຈຉຝຊຟຌ຋ບຄ຃ ຟ຅ຝຉໟບຄຎຝຉິຍພຈຉຟຓຽກຌຂບຄຖຝຍ຺ຍຌີໄຈພັ່ຄຌີໄ: 

1) ຎຝຽ຋ຈຘຝຓຟຆິກ຅ຝຉໟບຄເຆໟ຋ບຄ຃ ຟຽຎຸຌ຋ຶຌຘ ຟປບຄຽຄິຌຉຟດ່ຟຄຈຼທ ຾ຖຝ຅ ຝຉໟບຄກ ຟຌ຺ຈ຃ໞຟຽຄ ີຌ
຾ຉໞຖຝຘຝກຸຌ຿ຈງ຋ຼຍ຃ໞຟກພຍຌ ໍ້ຟໜພກ຃ ຟຍໍຖິຘຸຈເຌບພຈຉຟ຃຺ຄ຋ີໃ຅ຝຍໍໍ່ຓີກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌ຿ຈງ
ຖຸຈ຃ໞຟນຖືຽຑີໃຓ຃ໞຟຍໍໍ່ແຈໟ. 

2) ຖພຈຊຝຍຟຌຂບຄຎຝຽ຋ຈຘຝຓຟຆິກ຅ຝຉໟບຄງິຌງບຓເນໟຓີກຟຌຌ ຟຽຂ຺ໄຟ ຾ຖຝ ຘ຺ັ່ຄບບກ຃ ຟແຈໟ຿ຈງ
ຽຘຖີ. 

3) ຖພຈຊຝຍຟຌຂບຄຎຝຽ຋ຈຘຝຓຟຆິກ຾ຉໞຖຝຎຝຽ຋ຈ຅ຝຉໟບຄຎຸຍຎຝຖິຓຟຌຽຄ ິຌໝຸຌທຼຌຑຟງເຌ
ຎຝຽ຋ຈເນໟຽຎຸຌຘພຈຘໞທຌກພຍຍໍຖິຓຟຈ຃ ຟ຋ີໃຎຝຽ຋ຈຓີດູ່ ຽຆພັ່ຌ: ຽຓືໃບຖພຈຊຝຍຟຌຎຝຽ຋ຈຌພໄຌແຈໟປພຍ຋ບຄ຃ ຟຽຑີໃຓ
ຂຶໄຌກ຅ໍຝ ຉໟບຄຑິຓ຋຺ຌຍພຈຖຝຽຑີໃຓຂຶໄຌຽຎຸຌຘພຈຘໞທຌ຋ີໃຽຑີໃຓຂຶໄຌຈຼທກພຌ຾ຖຝຽຓືໃບຓີກຟຌຘ຺ັ່ຄບບກ຃ ຟແຎຌບກ
ຎຝຽ຋ຈກໍ຅ຝ ຉໟບຄຖຸຈຎຝຖິຓຟຌ຃ ຟຽຎຸຌຘພຈຘໞທຌຈຼທກພຌ. 

4) ຋ບຄ຃ ຟນຖື຋຺ຌຍພຈຖຝ຋ີໃໜຸຌນຖພຄຈໟທງ຃ ຟຽຎຸຌຘິໃຄ຋ີໃຘຟຓຟຈຆ ຟຖຝໜີໄແຈໟຉຟຓກ຺ຈໝຟງ. 
5) ຖພຈຊຝຍຟຌຂບຄຎຝຽ຋ຈຘຝຓຟຆິກ຅ຝຉໟບຄບຝຌຸງຟຈເນໟຎຝຆຟຆ຺ຌຽບ຺ຟຽຄ ີຌຉຟຑຟງເຌຎຝຽ຋ຈຂບຄ

ຉ຺ຌຓຟ ຾ຖກຎ່ຼຌກພຍ຋ບຄ຃ ຟ ນຖືຽບ຺ຟ຋ບຄ຃ ຟແຎ຾ຖກຎ່ຼຌກພຍຽຄ ີຌຉຟຑຟງເຌຎຝຽ຋ຈຂບຄຉ຺ຌແຈໟ ຿ຈງ
ກຟຌ ຾ຖກຎ່ຼຌ຅ຝ຾ຖກຎ່ຼຌບພຈຉຟ຃ໞຟຘຝຽໝີຑຟກ຋ີໃ຋ຟຄກຟຌກ ຟຌ຺ຈແທໟ຾ຖຝຎຝຆຟຆ຺ຌຘຟຓຟຈ຾ຖກຎ່ຼຌແຈໟ
ຍໍໍ່຅ ຟກພຈ຅ ຟຌທຌ. 

      11.2.2 ຂໍໍ້ຈຂີບຄຖຝຍຍ຺ຓຟຈຉຝຊຟຌ຃ ຟ 
ຎຝຽ຋ຈຉໞຟຄໂເຌ຿ຖກແຈໟຌ ຟຽບ຺ຟຖຝຍ຺ຍຓຟຈຉຝຊຟຌ຃ ຟຓຟເຆໟກພຌຽຎຸຌຽທຖຟຈ຺ຌຽຑຟຝຽຖພຄຽນພຌທໞຟ

ຖຝຍ຺ຍຓຟຈຉຝຊຟຌ຋ບຄ຃ ຟຽປພຈເນໟຽກີຈຏ຺ຌຈີີດູ່ນຖຟງຎຝກຟຌ຃ື 
1) ຽປພຈເນໟຽກີຈຘຝຊຼຌຖຝຑຟຍເຌບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌ ຽຌືໃບຄ຅ຟກຖຝຍ຺ຍຓຟຈຉຝຊຟຌ຋ບຄ຃ ຟຽຎຸຌຖຝ

ຍ຺ຍບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌ຾ຍຍ຃຺ຄ຋ີໃ ຽຊິຄ຾ຓໞຌທໞຟບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌ຅ຝຘຟຓຟຈຎ່ຼຌ຾ຎຄແຎແຈໟຌ ຟ຅ຟກ຃ໞຟຘຝຽໝີ
ຑຟກ ຽຆິໃຄດູ່ຖຝນທໞຟຄ຅ຸຈ຋ບຄ຃ ຟແນຖຽຂ຺ໄຟ ຾ຖຝ ຋ບຄ຃ ຟແນຖບບກ ກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄຂບຄບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌຈພັ່ຄ
ກໞຟທ ຽຎຸຌກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄຑຟງເຌຂບຍຽຂຈ຅ ຟກພຈ ຌພກ຋ຸຖຝກິຈ຾ຖຝຏູໟຖ຺ຄ຋ຶຌຘຟຓຟຈ຃ຟຈກຟຌຌ໌ແຈໟທໞຟ
ບພຈຉຟ຾ຖກ ຎ່ຼຌ຅ຝຍໍໍ່ຎ່ຼຌ຾ຎຄແຎກທໞຟຂບຍຽຂຈ຋ີໃ຅ ຟກພຈແທໟ ຅ຶໃຄຽປພຈເນໟຌພກ຋ຸຖຝກິຈ຾ຖຝຏູໟຖ຺ຄ຋ຶຌກໟຟ຋ີໃ຅ຝ
ກໍໍ່ກຟຌ຃ໟຟ ຾ຖຝຖ຺ຄ຋ຶຌ຿ຈງຍໍໍ່ຉໟບຄກພຄທ຺ຌຉໍໍ່ກຟຌຂຶໄຌຖ຺ຄຂບຄບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌຽ຋຺ັ່ຟເຈ ຆຶໃຄຘ຺ັ່ຄຏ຺ຌເນໟກຟຌ຃ໟຟ
຾ຖຝກຟຌ ຖ຺ຄ຋ຶຌຖຝນທໞຟຄຎຝຽ຋ຈຂຝນງຟງຉ຺ທຽຑີໃຓຂຶໄຌ. 

2) ຽປພຈເນໟຽກຈີຘຝຊຼຌຖຝຑຟຍເຌຈຸຌກຟຌຆ ຟຖຝຽຄ ິຌ ຎຝຽ຋ຈຉໞຟຄໂ ຋ີໃຌ ຟຽບ຺ຟຖຝຍ຺ຍຓຟຈຉຝຊຟຌ຃ ຟ
ຓຟເຆໟ຅ຝຓີກຟຌຎຸຍຉ຺ທຂບຄຈຸຌກຟຌຆ ຟຖຝຽຄ ີຌຽຂ຺ໄຟຘູໞຘ຺ຓຈຸຌດູ່ຘຝຽໝີ ຍໍໍ່ທໞຟຎຝຽ຋ຈຌພໄຌ຅ຝດູ່ເຌຊຟຌຝຈຸຌ
ກຟຌຆ ຟຖຝຽຄີຌຽກີຌຈຸຌນຖືຂຟຈຈຸຌ. 
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3) ຽປພຈເນໟຽກີຈ຃ທຟຓຘຝຈທກຉໍໍ່ກຟຌຈ ຟຽຌີຌກຟຌ ຖຝຍ຺ຍຓຟຈຉຝຊຟຌ຋ບຄ຃ ຟຽຎຸຌຖຝຍ຺ຍ຋ີໃຽປພຈເນໟ
ຽກີຈ ຃ທຟຓຘຝຈທກຉໍໍ່ກຟຌຈ ຟຽຌີຌກຟຌ ຽຑຟຝຍໍໍ່ຉໟບຄຓີນຌໞທງຄຟຌກຟຄ຃ບງ-ຊໟຟ຃ທຍ຃ຸຓຑຼຄ຾ຉໞຎຝຽ຋ຈ
ຘຝຓຟຆິກ ຎຝຉິຍພຈຉຟຓກ຺ຈຽກຌຂບຄຖຝຍ຺ຍຓຟຈຉຝຊຟຌ຋ບຄ຃ ຟ຋ີໃທຟຄແທໟຽ຋຺ັ່ຟຌພໄຌ ຖຝຍ຺ຍຌີໄກໍຘຟຓຟຈຈ ຟ
ຽຌີຌກຟຌຉໍໍ່ແຎແຈໟ. 

4) ຽປພຈເນໟຘຟຓຟຈກ ຟ຅ພຈຍພຌນຟເຌກຟຌຽກພຄກ ຟແຖ ຽຌືໃບຄ຅ຟກຖຝຍ຺ຍຓຟຈຉຝຊຟຌ຃ ຟບພຈຉຟ຾ຖກ 
ຎ່ຼຌ຅ຝຎ່ຼຌ຾ຎຄຑຟງເຌຂບຍຽຂຈ຅ ຟກພຈ຃ືຍໍໍ່ຽກີຌ຅ຸຈ຋ີໃ຃ ຟແນຖຽຂ຺ໄຟ ຾ຖຝ ຅ຸຈ຋ີໃ຃ ຟແນຖບບກຽຆິໃຄຍໍໍ່ຽຎຸຌ
ກຟຌ຅ູຄເ຅ເນໟຌພກ຃ໟຟຽຄ ິຌຉຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈຽກພຍຽຄິຌຉຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈແທໟຽຑືໃບກຟຌຽກພຄກ ຟແຖ. 

       11.2.3 ຂໍໍ້ຽຘງຂບຄຖຝຍຍ຺ຓຟຈຉຝຊຟຌ຋ບຄ຃ ຟ 
ຖຝຍ຺ຍຓຟຈຉຝຊຟຌ຋ບຄ຃ ຟ຅ຝກໍໍ່ເນໟຽກີຈຏ຺ຌຈີີດູ່ນຖຟງຎຝກຟຌຈພັ່ຄແຈໟກໞຟທ຾ຖໟທ ຾ຉໞກໍແຈໟຓີກຟຌ ງ຺ກ

ຽຖີກຖຝຍ຺ຍຓຟຈຉຝຊຟຌ຋ບຄ຃ ຟແຎນຖພຄ຅ຟກຘ຺ຄ຃ຟຓ຿ຖກຽ຋ືໃບ຋ີໃ 2 ຘີໄຌຘຸຈຖ຺ຄ ຽຑຟຝຓີຂໍໍ້ຽຘງດູ່ນຖຟງຎຝ
ກຟຌ຃ື: 

1) ຽປພຈເນໟຽກີຈຏ຺ຌກຝ຋຺ຍຉໍໍ່ຖຝຍ຺ຍຽຘຈຊຝກິຈຑຟງເຌຎຝຽ຋ຈ ກຝຍທຌກຟຌຎຸຍຉ຺ທຈຸຌກຟຌຆ ຟຖຝ 
ຽຄິຌຂບຄຖຝຍ຺ຍຌີໄ຅ຝຘ຺ັ່ຄຏ຺ຌກຝ຋຺ຍຉໍໍ່ຖຝຍ຺ຍຽຘຈຊຝກິຈຑຟງເຌຎຝຽ຋ຈ ຋ພຄຌີໄຽຌືໃບຄ຅ຟກຓີກຟຌຎຸຍຎຝຖິຓຟຌ
ຽຄ ິຌດູ່ຉຝນຖບຈຽທຖຟຉຟຓຑຟທຝຊື຃ ຟເຌປູຍຂບຄ຋ຶຌຘ ຟປບຄຽຄ ິຌຉຟຎຝຽ຋ຈ຋ີໃຂຟຈຈຸຌກຟຌຆ ຟຖຝຽຄ ິຌ
ຎຝຖິຓຟຌຽຄິຌ຅ຝຖຸຈຖ຺ຄຘ຺ັ່ຄຏ຺ຌກຝ຋຺ຍຉໍໍ່ຖຝຈພຍຖຟ຃ຟ, ກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ຅ຝຖຸຈຖ຺ຄຽຑຟຝ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງເຌກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌ
຅ຝຘູຄຂຶໄຌ຾ຖຝຖຝຈພຍຖຟງແຈໟຎຝຆຟຆຟຈ຅ຝຖຸຈຖ຺ຄ, ຊໟຟເຌຖຝຍ຺ຍຽຘຈຊຝກິຈເຌຂຝຌຝຌພໄຌຍໍໍ່ຓີກຟຌ຅ໟຟຄຄຟຌ
ດ່ຟຄຽຉພຓ຋ີໃກໍ຅ຝຽປພຈເນໟຽກີຈກຟຌທໞຟຄຄຟຌດ່ຟຄປຸຌ຾ປຄ ຾ຖຝຌ ຟແຎຘູໞຑຟທຝຽຘຈຊຝກິຈຉ຺ກຉ ່ຟເຌ຋ີໃຘຸຈ, ເຌ
຋ຟຄກ຺ຄກພຌຂໟຟຓຎຝຽ຋ຈ຋ີໃຓີຈຸຌກຟຌຆ ຟຖຝຽຄີຌຽກີຌຈຸຌ ຎຝຖິຓຟຌຽຄີຌເຌຖຝຈພຍຽຘຈຊຝກິຈ຅ຝຽຑີໃຓຂຶໄຌຽປພຈ
ເນໟຓີ຃ທຟຓຉໟບຄກຟຌເຌ ຘິຌ຃ໟຟ຾ຖຝຍໍຖິກຟຌຽຑີໃຓຂຶໄຌ ຊໟຟກຟຌ຅ໟຟຄຄຟຌຑຟງເຌຎຝຽ຋ຈດູ່ເຌຖຝຈພຍ຋ີໃຓີກຟຌ
຅ໟຟຄຄຟຌຽຉພຓ຋ີໃ຾ຖໟທ຾ຖຝ ຍໍໍ່ຘຟຓຟຈຏຝຖິຈຘິຌ຃ໟຟ຾ຖຝຍຝນຖິກຟຖ຺ຈຌບຄກພຍ຃ທຟຓຉໟບຄກຟຌ຋ີໃຽຑີໃຓຂຶໄຌກໍ຅ຝ
ຽປພຈເນໟຖຝຈພຍຘິຌ຃ໟຟ຾ຖຝຍໍຖິກຟຌ ຘູຄຂຶໄຌດ່ຟຄທໞບຄແທ຅຺ຌຽປພຈເນໟຽກີຈຑຟທຝຽຄິຌຽຒືື້ບ 

2) ຽປພຈເນໟຍໍໍ່ຓີບິຈຘຝນຖຝເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ ກຟຌ຋ີໃຎຝຽ຋ຈຘຝຓຟຆິກຉໟບຄຎຝຉິຍພຈຉຟຓກ຺ຈຽກຌ
ຂບຄ ຖຝຍ຺ຍຓຟຈຉຝຊຟຌ຃ ຟຽປພຈເນໟຍໍໍ່ຓີບິຈຘຝນຖຝເຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ ຿ຈງ຅ຝຉໟບຄຎຸຍຎຝຖິຓຟຌຽຄ ີຌເຌ
ຖຝຍ຺ຍຽຘຈຊຝກິຈ ຉຟຓຑຟທຝຈຸຌກຟຌຆ ຟຖຝຽຄ ິຌ ຽປພຈເນໟກຟຌກ ຟຌ຺ຈຎຝຖິຓຟຌຽຄ ີຌຍໍ ໍ່ຽຎຸຌແຎ຿ຈງ
ບິຈຘຝນຖຝ ກຟຌ຋ີໃ຅ຝເຆໟຌຝ຿ງຍຟງກຟຌຽຄີຌ ຽຑືໃບ຾ກໟແຂຍພຌນຟຽຘຈຊຝກິຈ຅ຶໃຄຍໍໍ່ຘຟຓຟຈຈ ຟຽຌີຌກຟຌແຈໟ. 

3) ຽປພຈເນໟຽກີຈບຸຎຝຘພກຉໍໍ່ກຟຌຂຝນງຟງຉ຺ທ຋ຟຄຽຘຈຊຝກິຈ ຽຌືໃບຄ຅ຟກຖຝຍ຺ຍຓຟຈຉຝຊຟຌ຃ ຟ
ຎຝຖິຓຟຌ ຽຄີຌ຋ີໃເຆໟດູ່ເຌຖຝຍ຺ຍຽຘຈຊຝກິຈ຅ຝຉໟບຄຘບຈ຃ໟບຄກພຍຎຝຖິຓຟຌ຋ບຄ຃ ຟ ຌພໄຌ຃ືກຟຌຑິຓ຋຺ຌຍພຈຖຝ
ຌພໄຌ຅ຝຉໟບຄຓີ ຋ບຄ຃ ຟໜຸຌນຖພຄ ເຌຖຝງຝງຟທ຋ບຄ຃ ຟຍໍໍ່ຘຟຓຟຈຏຝຖິຈແຈໟຉຟຓຉໟບຄກຟຌ຾ຖຝນຟງຟກຂຶໄຌ 
຾ຖຝ ຃ ຟຊືກຌ ຟ ແຎເຆໟເຌທພຈຊຸຎຝຘ຺ຄບືໃຌ຋ີໃຍໍໍ່-຾ຓໞຌຽຎຸຌ຋ຶຌຘ ຟປບຄຽຄິຌຉຟ ຅຺ຌຽປພຈເນໟຎຝຖິຓຟຌຽຄ ີຌຽຑີໃຓຍໍໍ່
ແຈໟຽຎຸຌຘພຈຘໞທຌຂບຄ ກຟຌຽຑີໃຓຂບຄ຃ ຟ ບພຌກໍໍ່ເນໟຽກີຈຍພຌນຟຈໟຟຌຘຝຑຟຍ຃ໞບຄ ຓີຏ຺ຌຉໍໍ່ກຟຌເຆໟ຅ໞຟງເຌຎຝ
ຽ຋ຈ. 

4) ຽປພຈເນໟຽກີຈ຃ທຟຓຍໍໍ່ຽຎຸຌ຋ ຟຖຝນທໞຟຄຎຝຽ຋ຈຘຝຓຟຆິກ ຎຝຽ຋ຈ຋ີໃຓີຽໝືບຄ຾ຖໞ຃ ຟ ຾ຖຝ ຘຟຓຟຈ
ຏຝຖິຈ຋ບຄ຃ ຟແຈໟຽບຄ຅ຝແຈໟຎຼຍຎຝຽ຋ຈຘຝຓຟຆິກບືໃຌ຋ີໃຍໍ ໍ່ຘຟຓຟຈຏຝຖິຈ຋ບຄ຃ ຟຑຟງເຌຎຝຽ຋ຈຽຑຟຝ
ຘຟຓຟຈຎຸຍ຋ຶຌຘ ຟປບຄຽຄີຌຉຟຂບຄຎຝຽ຋ຈແຈໟຑຼຄຑໍກພຍ຃ທຟຓຉໟບຄກຟຌຎຝຖິຓຟຌຽຄ ິຌ຋ີໃຖຝຍ຺ຍ ຽຘຈຊຝກິຈ
ຉໟບຄກຟຌ. 
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11.3 ຖຝຍຍ຺ຓຟຈຊຟຌ຾ຖກຎ່ຼ ຌ຃ ຟ 
ຽຎຸຌຓຟຈຉຝຊຟຌ຋ີໃຖຝຍ຺ຍກຟຌຽຄິຌຂບຄຎຝຽ຋ຈຍໍໍ່ແຈໟຌ ຟເຆໟ຃ ຟຽຎຸຌນົພກ ຾ຖຝ ຽຎຸຌຉ຺ໄຌ຋ຶຌຘ ຟປບຄ຾ຉໞ

ດ່ຟຄຈໞຼທ຿ຈງ຅ຝບຟແຘຂໍໍ້ຏູກຑພຌກພຍກຟຌຽຄິຌຂບຄຎຝຽ຋ຈບືໃຌ຋ີໃງພຄຊຶກຽບ຺ຟ຃ ຟຽຎຸຌຓຟຈຉຝຊຟຌ ຽຆພັ່ຌ:ເຌຎີ 
1903 ຽຄ ິຌ ຽຎ຿ຆ (PESO) ຂບຄຒິຖິຍຎິຌ ຾ຓໞຌບິຄເຘໞ USA ຽຆິໃຄ USAງພຄຽຎຸຌຓຟຈຉຝຊຟຌ຋ບຄ຃ ຟດູ່. 

ຽຄ ືໃບຌແຂຓຟຈຉຝຊຟຌ຾ຖກຎ່ຼ ຌ຃ ຟຓີ຃ ື
- ຎຝຽ຋ຈຍໍໍ່ຓີ຋ບຄ຃ ຟຘຟຓຟຈເຆໟຘິຈ຋ິປຼກປໟບຄຉໟບຄຽຄ ິຌຉຟຉໞຟຎຝຽ຋ຈ຋ີໃຎຝຽ຋ຈຏູກຑພຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ

ຽ຋຺ັ່ຟຌພໄຌ. 

- ຖພຈຊຝຍຟຌຍໍ ໍ່ບຟຌຸງຟຈເນໟຓີກຟຌ຾ຖກຎ່ຼຌຽຄ ິຌຉຟຽຎຸຌ຃ ຟ, ຅ຝງໟບຓເນໟ຾ຖກຎ່ຼຌຽຎຸຌຉຟ

ຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈຉຟຓຽຄືບຌແຂກ ຟຌ຺ຈ. 
- ຽຑືໃບບພຈຉຟ຾ຖກຎຼຌຖຝນທໞຟຄຘຝກຸຌຽຄິຌ 2 ຘຝກຸຌ຋ີໃບໟຟຄບິຄ຃຺ຄ຋ີໃ ຖພຈຊຝຍຟຌ຅ຝຆືໄຂຟງຽຄ ິຌຉຟດ່ຟຄ

ຘຝໜ ຟ່ຘຝຽໝີ. 

ຉ຺ທດ່ຟຄ 11.2: ຽທຖຟຽຄິຌຽຎ຿ຆຓີຓູຌ຃ໞຟຘູຄ຅ຝຂຟງຽຄິຌຽຎ຿ຆແຎ USA ນົຟງຂຶໄຌ (ຆືໄຽຄ ິຌ຿ຈຖຟຽຂ຺ໄຟຓຟ) ຾ຖຝ 
ກ຺ຄກພຌຂໟຟຓ. 

11.4 ຖຝຍຍ຺ບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼ ຌ຋ີໃຽ຃ືໃບຌແນທຂຶໄຌຖຄ຺ຽຘຖີ 
ຽຎຸຌຖຝຍ຺ຍບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌຽຄ ິຌຉຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈຑຟງເຉໟຖຝຍ຺ຍ຋ີໃຊຶກກ ຟຌ຺ຈ຿ຈງບຸຎຝຘ຺ຄ ຾ຖຝ ບຸຎຝ

຋ຟຌຂບຄຽຄິຌຉຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈດູ່ຑຟງເຌຎຝຽ຋ຈ, ບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌຌີໄຘຟຓຟຈຂຶໄຌຖ຺ຄແຈໟດ່ຟຄຽຘຖີ ຾ຖຝ ຍໍໍ່ຓີຂໍໍ້
຅ ຟກພຈ຿ຈງຖພຈຊຝຍຟຌ຅ຝຍໍໍ່ຽຂ຺ໄຟຓຟ຾ຆກ຾ຆຄ , ຎ່ບງເນໟແຎຉຟຓກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄຂບຄກ຺ຌແກຉຝນົຟຈ, ເຌ
ຖຝຍ຺ຍຌີໄຍໍໍ່຅ ຟຽຎຸຌເຆໟກບຄ຋ຶຌປພກຘຟຖຝຈພຍບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌ ຾ຖຝ ຍໍໍ່຅ ຟຽຎຸຌຽກພຍຽຄິຌແທໟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈຽຎຸຌຽຄ ິຌ
຋ຶຌຘ ຟປບຄຖຝນທໞຟຄຎຝຽ຋ຈ຅ ຟຌທຌນົທຄນົຟງຽຑືໃບແທໟເຌກຟຌ຾ກໟແຂຍພຌນຟກຟຌຂຟຈຈູຌຆ ຟຖຝຽຄິຌ. 

       11.4.1 ຂໍໍ້ຈີຂບຄຖຝຍຍ຺ບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼ ຌ຋ີໃຽ຃ືໃບຌແນທຂຶໄຌຖຄ຺຿ຈງຽຘຖ ີ
1) ຽປພຈເນໟຖຟ຃ຟຘິຌ຃ໟຟຍໍໍ່ແຈໟປພຍຏ຺ຌກຝ຋຺ຍ຅ຟກ຃ທຟຓຍໍໍ່ຘ຺ຓຈຸຌຂບຄຈຸຌກຟຌຆ ຟຖຝຽຄິຌ, ກຟຌຎຸຍຈຸຌ

ກຟຌຆ ຟຖຝຽຄິຌ຿ຈງກຟຌຂຶໄຌຖ຺ຄຂບຄບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌ຿ຈງຽຘຖີ຅ຝຽປພຈເນໟຖຟ຃ຟຘິຌ຃ໟຟຍໍໍ່ແຈໟປພຍຏ຺ຌກຝ຋຺ຍ
຿ຈງກ຺ຄ຅ຟກ຃ທຟຓຍໍໍ່ຘ຺ຓຈຸຌຂບຄຈຸຌກຟຌຆ ຟຖຝຽຄ ິຌ, ຾ຉໞບຟຈຓີຏ຺ຌກຝ຋຺ຍຉໍໍ່ກຟຌຌ ຟຽຂ຺ໄຟຘິຌ຃ໟຟເຌຖຝງຝ
ງຟທ. 

2) ຽປພຈເນໟຍໍໍ່຅ ຟຽຎຸຌຉໟບຄຓີກຟຌຘຝຘ຺ຓ຋ຶຌຘ ຟປບຄຖຝນທໞຟຄຎຝຽ຋ຈ ຽຌືໃບຄ຅ຟກບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌຑຟງ
ເຉໟຖຝຍ຺ຍຌີໄ຅ຝຎຸຍຉ຺ທຽຂ຺ໄຟຘູໞຘ຺ຓຈູຌແຈໟຉຟຓກ຺ຌແກຂບຄຖຟ຃ຟ. 

3) ຽປພຈເນໟກຟຌຽກພຄກ ຟແຖຽປພຈແຈໟງຟກ, ບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌຑຟງເຉໟຖຝຍ຺ຍຌີໄ຅ຝຽ຃ືໃບຌຂຶໄຌຖ຺ຄດ່ຟຄ
ບິຈຘຝນຖຝ ດ່ຟຄຍໍໍ່ຓີຂບຍຽຂຈຽປພຈເນໟຽກີຈ຃ທຟຓຘໞຼຄນຖຟງກທໞຟຖຝຍ຺ຍບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌ຾ຍຍ຃຺ຄ຋ີໃ ຋ພຄຌີໄ
ຽຑຟຝເຌຖຝຍ຺ຍບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌ຾ຍຍ຃຺ຄ຋ີໃຌພໄຌກຟຌຽກພຄກ ຟແຖ຅ຝກຝ຋ ຟແຈໟຽຎຸຌຽ຋ືໃບ຃ຟທ, ຾ຉໞກຟຌຽກພຄກ ຟແຖ
຅ຝຓີນຖຟງ ຽຑຟຝຓີ຃ທຟຓຘໞຼຄຌໟບງ, ຘໞທຌເຌຖຝຍ຺ຍບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌ຋ີໃຽ຃ືໃບຌແນທຂຶໄຌຖ຺ຄ຿ຈງຽຘຖີຌພໄຌ
ກຟຌຽກພຄກ ຟແຖ຅ຝຓີກຟຌກຝຈ ຟຽຌີຌດູ່ຉຝນຖບຈຽທຖຟ ຾ຖຝ ຓີ຃ທຟຓຘໞຼຄແຑຘູຄ. 

       11.4.2 ຂໍໍ້ຽຘງຂບຄຖຝຍຍ຺ບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼ ຌ຋ີໃຽ຃ືໃບຌແນທຂຶໄຌຖຄ຺຿ຈງຽຘຖ ີ

1) ຽປພຈເນໟຽກີຈຏ຺ຌກຝ຋຺ຍຉໍໍ່ຖຝຍ຺ຍຽຘຈຊຝກິຈຑຟງເຌຎຝຽ຋ຈ ຽຌືໃບຄ຅ຟກບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌຑຟງເຉໟ
ຖຝຍ຺ຍຌີໄຖພຈຊຝຍຟຌຎ່ບງເນໟບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌຽ຃ືໃບຌແນທຂຶໄຌຖ຺ຄດ່ຟຄບິຈຘຝນຖຝ, ຊໟຟບພຈຉຟຽຄ ີຌຽຒີື້ຑຟງເຌ
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ຎຝຽ຋ຈຘູຄ ຾ຖຝຎຝຽ຋ຈຌພໄຌຉໟບຄຎຸຍບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌຽຆພັ່ຌ: ຓີກຟຌຖຸຈ຃ໞຟຽຄ ິຌຖ຺ຄຽປພຈເນໟຘິຌ຃ໟຟຓີຖຟ຃ຟຘູຄ
ຂຶໄຌ, ຊໟຟຎຝຽ຋ຈຌພໄຌຍໍໍ່ຘຟຓຟຈຎຸຍຉ຺ທແຈໟກ຅ໍຝຽປພຈເນໟຽກີຈ຃ທຟຓຏພຌຏໞທຌ຋ຟຄຽຘຈຊຝກິຈ. 

2) ຽປພຈເນໟຽກີຈ຃ທຟຓຍໍໍ່ຓີຘຝຊຼຌຖຝຑຟຍ຋ຟຄກຟຌ຃ໟຟຖຝນທໞຟຄຎຝຽ຋ຈ: ບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌ຋ີໃຽ຃ືໃບຌ
ແນທ ຂຶໄຌຖ຺ຄ຿ຈງຽຘຖີ຅ຝຽປພຈເນໟຽກີຈ຃ທຟຓຍໍໍ່ຓີຘຝຊຼຌຖຝຑຟຍ຋ຟຄກຟຌ຃ໟຟຖຝນທໞຟຄຎຝຽ຋ຈ຿ຈງຘຝຽຑຟຝ
ດ່ຟຄງິໃຄເຌຈໟຟຌ ກຟຌຆ ຟຖຝຽຄີຌຉຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈ. 

3) ຽປພຈເນໟຽກີຈກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄຎຸຈແ຅ຑຟງເຌຎຝຽ຋ຈ ຽຑືໃບປບຄປພຍກພຍຎຸຈແ຅ຑຟງຌບກຎຝຽ຋ຈຓີຏ຺ຌ
ຽປພຈເນໟກຟຌກຝ຅ຟງຎຸຈແ຅ກຟຌຏຝຖິຈ ຾ຖຝ ຖຟງແຈໟຉໟບຄຎຸຍຎ່ຼຌແຎຈໟທງ຿ຈງຘຝຽຑຟຝເຌຘໞທຌ຋ີໃກໞຼທ
ຂໟບຄ ກພຍຘິຌ຃ໟຟຂຟຽຂ຺ໄຟ. 

11.5 ຖຝຍຍ຺ບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼ ຌຖບງຉ຺ທຑຟງເຉໟກຟຌ຾ຆກ຾ຆຄ 
ບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌຖຝຍ຺ຍຌີໄຽຎຸຌຖຝຍ຺ຍບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌຽຆິໃຄດູ່ຖຝນທໞຟຄກຟຄຂບຄຖຝຍ຺ຍຓຟຈຉຝຊຟຌ຃ ຟ

ກພຍຖຝຍ຺ຍບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌ຋ີໃຽ຃ືໃບຌແນທຂຶໄຌຖ຺ຄ຿ຈງຽຘຖີ, ບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌຽ຃ືໃບຌແນທຍໍໍ່ແຈໟກ ຟຌ຺ຈແທໟ
຾ຌໞຌບຌ຿ຈງກຟຌຎຼຍ຋ຼຍ຃ ຟກພຍຘິຌຆພຍ຋ີໃຓີ຃ໞຟຓຟຈຉຝຊຟຌບືໃຌໂ ຾ຉໞຂຝຌຝຈຼທກພຌກໍຍໍໍ່ຎ່ບງເນໟ ບພຈຉຟ
຾ຖກຎ່ຼຌຽ຃ືໃບຌແນທ຿ຈງຽຘຖີຉຟຓກ຺ຌແກຂບຄຉຝນຖຟຈ, ຖຝຍ຺ຍຌີໄຽກີຈຂຶໄຌ຅ຟກກຟຌງືຈນງຸໞຌກ຺ຈຽກຌ
ຂບຄກບຄ຋ຶຌກຟຌຽຄ ິຌຖຝນທໞຟຄຎຝຽ຋ຈ, ບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌເຌ຾ຉໞຖຝຓືໄ຅ຝຽ຃ືໃບຌແນທຂຶໄຌຖ຺ຄຉຟຓບຸຎຝຘ຺ຄ
ຂບຄຉຝນຖຟຈ ຾ຖຝ ຖພຈຊຝຍຟຌ຅ຝຽຂ຺ໄຟແຎ຾ຆກ຾ຆຄ຺ຈຖຟຈ ຿ຈງກຟຌຽຂ຺ໄຟແຎຆືໄຂຟງຽຄ ິຌຉຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈຽຑືໃບ
ຍໍໍ່ເນໟບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌຽ຃ືໃບຌແນທຂຶໄຌຖ຺ຄນຖຟງຽກີຌແຎ ຿ຈງຏໞຟຌກບຄ຋ຶຌຎຸຄຖຝຈພຍບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌ ຽຆພັ່ຌ: 
ຽຓືໃບຽກີຈຈຸຌກຟຌຆ ຟຖຝຽກີຌຈູຌ, ຎຝຽ຋ຈ຋ີໃຓີຈຸຌກຟຌຆ ຟຖຝຽຄ ິຌຽກິຌຈຸຌ຅ຝຓີບຸຝ຋ຟຌຂບຄຽຄ ິຌຉຟຉໞຟຄ
ຎຝຽ຋ຈນຖຟງ ຽປພຈເນໟບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌຽຄິຌຉຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈຉ ່ຟຖ຺ຄ,  ຖພຈຊຝຍຟຌຂບຄຎຝຽ຋ຈຌພໄຌກໍ຅ຝຽຂ຺ໄຟແຎ
ຆືໄຽຄ ິຌຉຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈຽຂ຺ໄຟຓຟຽຑືໃບຖຸຈບຸຍຎຝ຋ຟຌຽຄິຌຉຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈ ຾ຖຝ ຘ຺ັ່ຄຏ຺ຌເນໟບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌຘູຄຂຶໄຌ, 
ເຌ຋ຟຄກ຺ຄກພຌຂໟຟຓຎຝຽ຋ຈ຋ີໃຂຟຈຈູຌກຟຌຆ ຟຖຝຽຄ ິຌບຸຎຝ຋ຟຌເຌຽຄ ິຌຉຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈເຌຉຝນຖຟຈຖຸຈຖ຺ຄ 
ຽປພຈເນໟບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌຘູຄຂຶໄຌ ຖພຈຊຝຍຟຌກໍ຅ຝຌ ຟຽຄ ິຌຉຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈບບກຓຟຂຟງຽຑືໃບຽຑີໃຓບຸຝ຋ຟຌເຌ
ຽຄິຌຉຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈຽປພຈເນໟບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌຖຸຈຉ ່ຟຖ຺ຄ. 

11.6 ຎຝຽຑຈຂບຄ຃ທຟຓຘໞຼຄບພຌຽກີຈ຅ຟກບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌ 
ເຌກຟຌຽປພຈ຋ຶຌກ ຟຖຝນທໞຟຄຎຝຽ຋ຈຌພໄຌ ຽຓືໃບຓີກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄເຌບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌຽກີຈຂຶໄຌ ກໍງໞບຓ

ຘ຺ັ່ຄຏ຺ຌກຝ຋຺ຍຉໍໍ່ກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌຂບຄ຋ຸຖຝກິຈ ຆຶໃຄຽປ຺ຟຘຟຓຟຈ຅ ຟ຾ຌກ຃ທຟຓຘໞຼຄ຋ີໃຽກີຈ຅ຟກບພຈຉຟ຾ຖກ 
ຎ່ຼຌແຈໟຽຎຸຌ 3 ຎຝຽຑຈຌ ຟກພຌ຃ື 

- ຃ທຟຓຘໞຼຄ຋ຟຄຽຘຈຊຝກິຈ  (Economic Exposure)  
- ຃ທຟຓຘໞຼຄ຋ຟຄ຋ຶຌກ ຟນຖື຋ຟຄກຟຌ຃ໟຟ  (Transaction Exposure) 
- ຃ທຟຓຘໞຼຄ຅ຟກກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄ຃ໞຟຽຄ ິຌຉຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈ(TranslationExposure/Accounting 

Exposure) 
       11.6.1 ຃ທຟຓຘໞຼ ຄ຋ຟຄຽຘຈຊຝກຈິ 

຃ທຟຓຘໞຼຄ຋ຟຄຽຘຈຊຝກິຈຽຎຸຌ຃ທຟຓຘໞຼຄ຋ີໃຓີ຃ທຟຓຘ ຟ຃ພຌ຋ີໃຘຸຈຉໍໍ່຋ຸຖຝກິຈເຌຍພຌຈຟ຃ທຟຓຘໞຼຄ຋ພຄ 
3 ຎຝຽຑຈຆຶໃຄຽຎຸຌກຟຌທພຈກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄເຌຓູຌ຃ໞຟຂບຄ຋ຸຖຝກິຈ (Value of the firm) ບພຌຽຌືໃບຄຓຟ຅ຟກ
ກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄຂບຄກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈ຋ີໃແຈໟປພຍ຅ຟກກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌເຌບຝຌຟ຃຺ຈ ຆຶໃຄຏ຺ຌກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄຂບຄ 
ບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌ຅ຝຂຶໄຌດູ່ກພຍຎຸຈແ຅຋ຟຄຽຘຈຊຝກິຈ຾ຖຝຘຝຑຟຍ຾ທຈຖໟບຓ຋ຟຄຽຘຈຊຝກິຈ. 
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຃ທຟຓຘໞຼຄ຋ຟຄຽຘຈຊຝກິຈຽກີຈ຅ຟກຏ຺ຌກຝ຋຺ຍຂບຄກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄເຌບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌ຿ຈງຍໍໍ່ແຈໟ 
຃ຟຈກຟຌຌ໌ແທໟ ຆຶໃຄຓີຏ຺ຌກຝ຋຺ຍຉໍໍ່ກຟຌຈ ຟຽຌີຌ຋ຸຖຝກິຈ຿ຈງ຋຺ັ່ທແຎ ກໞຟທ຃ືຓີຏ຺ຌກຝ຋຺ຍຉໞບງບ຺ຈຂຟງ ຖຟ຃ຟ
ຘິຌ຃ໟຟ ຌ ຟຽຂ຺ໄຟ຾ຖຝຘ຺ັ່ຄບບກ ຉ຺ໄຌ຋ຶຌຘິຌ຃ໟຟຎຝຖິຓຟຌກຟຌຆືໄ຾ຖຝກຟຌຂຟງ ຉຝນຖບຈ຅຺ຌຖຝຈພຍຘິຌ຃ໟຟ຿ຈງ
຋຺ັ່ທແຎ ຽຑືໃບເນໟ ຽຂ຺ໄຟເ຅຅ຝຂໍງ຺ກຉ຺ທດ່ຟຄຎຝກບຍກຟຌບຝ຋ິຍຟງຈພັ່ຄຌີໄ 
ຉ຺ທດ່ຟຄ11.3: ຘຝຓຸຈທໞຟຽປ຺ຟກ ຟຖພຄຑິ຅ຟຖຝຌຟຊຟຌຝຂບຄ຋ຸຖຝກິຈ຾ນໞຄໜຶໃຄ຋ີໃແຈໟປພຍຏ຺ຌກຝ຋຺ຍຉໍໍ່຃ທຟຓຘໞຼຄ
຋ຟຄຽຘຈຊຝກິຈ຃ືຍໍຖິຘພຈ XYZ ຅ ຟກພຈ ຽຆິໃຄຽຎຸຌຍໍຖິຘພຈຘຟຂຟຈ ຟຽຌີຌ຋ຸຖຝກິຈດູ່ເຌຎຝຽ຋ຈຐຝຖພັ່ຄຽຘຈ ຾ຖຝ 
ຓີຍໍຖິຘພຈ຾ຓໞດູ່ເຌຎຝຽ຋ຈຘຝນຝຖພຈບຟຽຓຖິກຟ ຿ຈງຓີເຍຘຝນົຸຍຆພຍຘ຺ຓຍພຈ ທພຌ຋ີໃ 31຋ພຌທຟ  2018 ຈພັ່ຄຌີໄ:  

ຉຟຖຟຄ11.1 ຘຝ຾ຈຄເຍຘຝນົຸຍຆພຍຘ຺ຓຍພຈ ຂບຄຍໍຖິຘພຈ XYZ ຅ ຟກພຈ ເຌປູຍຂບຄຽຄິຌຐຝຖພັ່ຄຽຘຈ 
ທພຌ຋ີໃ 31຋ພຌທຟ  2018 

ຽຄ ິຌຘ຺ຈ 1,000,000 ໜີໄຘິຌ 5,000,000 

ຖູກໜີໄ 3,000,000 ຋ືຌ 6,000,000 

ຘິຌ຃ໟຟ 2,000,000   

ບຟ຃ຟຌ຾ຖຝບຸຎຝກບຌ 5,000,000   

ຆພຍຘີຌ຋ພຄໝ຺ຈ 11,000,000 ໜີໄຘີຌ ຾ຖຝ ຋ຶຌ 11,000,000 

        ຉຟຖຟຄ 11.2 ຘຝ຾ຈຄຓູຌ຃ໞຟເຍຘຝນົຸຍຆພຍຘ຺ຓຍພຈ ຂບຄ ຍໍຖິຘພຈ XYZ ຅ ຟກພຈ ຽຎຸຌຽຄ ິຌ຿ຈຖຟ
ຘຝນຝຖພຈ ບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌ $ 1 = FF 4 

ທພຌ຋ີໃ 31຋ພຌທຟ  2018 
ຽຄ ິຌຘ຺ຈ 250,000 ໜີໄຘິຌ 1,250,000 

ຖູກໜີໄ 750,000 ຋ຶຌ 1,500,000 

ຘິຌ຃ໟຟ 500,000   

ບຟ຃ຟຌ຾ຖຝບຸຎຝກບຌ 1,250,000   

ຆພຍຘີຌ຋ພຄໝ຺ຈ 2,750,000 ຆພຍຘີຌ຋ພຄໝ຺ຈ 2,750,000 

ຉຟຖຟຄ 11.3 ຘຝ຾ຈຄຓູຌ຃ໞຟເຍຘຝນົຸຍຆພຍຘ຺ຓຍພຈ ຂບຄ ຍໍຖິຘພຈ XYZ ຅ ຟກພຈ ຽຎຸຌຽຄ ິຌ຿ຈຟ
ຘຝນຝຖພຈ ບພຈຉຟ ຾ຖກຎ່ຼຌ $ 1 = FF 5 

ທພຌ຋ີໃ 31຋ພຌທຟ  2018 
ຽຄ ິຌຘ຺ຈ 200,000 ໜີໄຘິຌ 1,000,000 

ຖູກໜີໄ 600,000 ຋ືຌ 1,200,000 

ຘິຌ຃ໟຟ 400,000   

ບຟ຃ຟຌ຾ຖຝບຸຎຝກບຌ 1,000,000   

 2,200,000  2,200,000 

 

຅ຟກຉຟຖຟຄ 11.1ຘຝ຾ຈຄຊຟຌຝ຋ຟຄກຟຌຽຄ ີຌຂບຄ ຍໍຖິຘພຈ XYZ ຅ ຟກພຈ ເຌປູຍຂບຄເຍຘຝນົຸຍຆພຍ
ຘ຺ຓຍພຈ ຆຶໃຄຓີນຌໞທງຽຄ ິຌຐຝຖພຄຽຘຈ ຽຆິໃຄເຍຘຝນົຸຍຆພຍຘ຺ຓຍພຈ ຈພັ່ຄກໞຟທຽຎຸຌເຍຘຝນົຸຍຆພຍຘ຺ຓຍພຈ ຂບຄ
ຍໍຖິຘພຈຘຟຂຟ຋ີໃດູ່ເຌຎຝຽ຋ຈຐປພັ່ຄຽຘຈ ຽຆິໃຄ຅ຝຉໟບຄຽປພຈຄ ຺ຍກຟຌຽຄ ິຌຖທຓກພຍຍໍຖິຘພຈຘຟຂຟຉໞຟຄໂ, ເຍຘຝນົຸຍ
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ຆພຍຘ຺ຓຍພຈຂບຄຍໍຖິຘພຈ XYZ ຅ ຟກພຈ ຈພັ່ຄກໞຟທ຅ຝຉໟບຄຓີກຟຌ຾ຎຄ຃ໞຟຽຄ ິຌ຅ຟກຐຝຖພັ່ຄຽຘຈເນໟຽຎຸຌຽຄ ິຌ຿ຈຖຟ
ຘຝນຝຖພຈບຟຽຓຖິກຟຽຑືໃບແຎຖທຓກພຍເຍຘຝນົຸຍຆພຍຘ຺ຓຍພຈຂບຄຍໍຖິຘພຈ຾ຓໞເຌຎຝຽ຋ຈຘຝນຖພຈບຟຽຓຖິກຟ. 

ຘ຺ຓຓຸຈທໞຟບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌຖຝນທໞຟຄຽຄິຌ຿ຈຖຟກພຍຐຸຄຽຘຈຽ຋຺ັ່ຟກພຍ $1 = FF4 ຈພັ່ຄຉຟຖຟຄ 11.2 ຑຟງ
ເຉໟຓຟຈຉຝຊຟຌຍພຌຆີຽຈີຓຂບຄຎຝຽ຋ຈຘຝນຝບຝຽຓຖິກຟຖຝຍຸທໞຟຘຝຽຑຟຝຆພຍຘິຌ ຾ຖຝ ໜີໄຘິຌ຋ີໃຽຎຸຌຉ຺ທຽຄ ິຌ 

(ຽຄິຌຘ຺ຈ, ຖູກໜີໄກຟຌ຃ໟຟ ຾ຖຝ ໜີໄຘິຌ) ຅ຝຉໟບຄຎຸຍ຃ໞຟແຎຉຟຓບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌ຋ີໃຎ່ຼຌ຾ຎຄແຎຂຝຌຝ຋ີໃຖຟງ

ກຟຌບືໃຌໂ ເຌເຍຘຝນົຸຍຆພຍຘ຺ຓຍພຈ ງພຄ຃຺ຄເຆໟຖຟ຃ຟຽຈີຓຍໍໍ່ຎ່ຼຌ຾ຎຄແຎຉຟຓບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌ. 
ຘ຺ຓຓຸຈທໞຟ ຌ ທພຌ຋ີໃ 1 ຓພຄກບຌ 2019 ຓີກຟຌຖຸຈ຃ໞຟຽຄ ີຌຈບຌຖຟຘຝນຝຖພຈກພຍຒຝຖພຄ຃໌ຐຝນຖພັ່ຄຽຘຈ

ຽ຋຺ັ່ຟກພຍ $ 1 = FF4 ຈພັ່ຄຉຟຖຟຄ 11.2 ຑຟງເຉໟຓຟຈຉຝຊຟຌຍພຌຆີຽຈີຓຂບຄຎຝຽ຋ຈຘຝນຖພຈບຝຽຓຖິກຟຖຝຍຸ

ທໞຟຘຝຽຑຟຝ ຆພຍຘິຌ ຾ຖຝໜີໄຘິຌ຋ີໃຽຎຸຌຉ຺ທຽຄີຌ (ຽຄີຌຘຈ, ຖູກໜີໄກຟຌ຃ືໜີໄຘິຌ) ຅ຝຉໟບຄຎຸຍ຃ໞຟແຎຉຟຓບພຈຉຟ

຾ຖກຎ່ຼຌ ຋ີໃຎ່ຼຌ຾ຎຄແຎຂຝຌຝ຋ີໃຖຟງກຟຌບືໃຌໂ ເຌເຍຘຝນົຸຍຆພຍຘ຺ຓຍພຈງພຄ຃຺ຄເຆໟຖຟ຃ຟຽຈີຓຍໍໍ່ຎ່ຼຌ຾ຎຄ
ແຎຉຟຓບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌ. 

ຘ຺ຓຓຸຈທໞຟ ເຌ ທພຌ຋ີໃ 1 ຓິຊຸຌຟງຌ 2019 ຓີກຟຌຖຸຈ຃ໞຟຽຄ ິຌຐຝຖພັ່ຄຽຘຈ຅ຟກບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌ $1= 

FF4 ຽຎຸຌ $1 = FF 5 ເຌເຍຘຝນົຸຍຆພຍຘ຺ຓຍພຈຂບຄ ຍໍຖິຘພຈ XYZ ຅ ຟກພຈ ຅ຝຓີ຃ໞຟຎ່ຼຌແຎຉຟຓຉຟຖຟຄ 
11.3 ຽປພຈເນໟຘໞທຌ ຂບຄຏູ ໟຊືນຸ ໟຌຽຈີຓເຌຉຟຖຟຄ11.2 ຆຶ ໃຄຓີຓູຌ຃ໞຟ $1,500,000 ນົຸຈຖ຺ຄຽນຖືບ 
$1,200,000 ຿ຈງກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌຽຓືໃບຓີກຟຌ ໍ ໃນົຸຈ຃ໞຟຽຄ ິຌຖ຺ຄ຅ຝຽປພຈເນໟຓູຌ຃ໞຟຂບຄຘໞທຌຏູໟຊື
ປຸ ໟຌນົຸຈຖ຺ຄ, ຅ຟກຉ຺ທດ່ຟຄ ຈພັ່ຄກໞຟທຓູຌ຃ໞຟຂບຄຘໞທຌຏູໟຊືປຸ ໟຌຂບຄ ຍໍຖິຘພຈ XYZ ຅ ຟກພຈ ຖຸຈຖ຺ຄແຎ $ 

300,000 ຅ຟກກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄ ຂບຄບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌຈພັ່ຄກໞຟທ຋ີໃຓີຏ຺ຌຽປພຈເນໟຘໞທຌຂບຄຏູໟຊືປຸໟຌຖຸຈຖ຺ຄ ຽປ຺ຟຍໍໍ່
ຓີ຃ທຟຓ຅ ຟຽຎຸຌຉໟບຄຘຝ຾ຈຄຏ຺ຌກຟຌຘູຌຽຘງຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌນຖືຏ຺ຌ຋ີໃຽປພຈເນໟຓູຌ຃ໞຟຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌນົຸຈ
ຖ຺ຄ ຉ຺ທຽຖກ຋ີໃນົຸຈຖ຺ຄ຅ ຟຌທຌ $300,000 ເນໟຘຝ຾ຈຄ ຽຎຸຌ຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ. 

຅ຟກກຟຌ຋ີໃຍໍໍ່ແຈໟຓີກຟຌ຾ຎຄ຃ໞຟຂບຄຆພຍຘິຌ ນຖື ໜີໄຘິຌ຋ີໃຽຎຸຌຽຄ ິຌຉຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈ ຽຆິໃຄ຅ຝຍໍໍ່ແຈໟຆີໄເນໟ
ຽນພຌຽຊິຄ຃ທຟຓຘໞຼຄ຋ຟຄຽຘຈຊຝກິຈຂບຄ຋ຸຖຝກິຈ, ຃ທຟຓຘໞຼຄ຋ຟຄກຟຌຖ຺ຄ຋ຶຌນຖື ຅ຟກຖຟງກຟຌ຃ໟຟ຅ຝຘຝ
຋ໟບຌເນໟຽນພຌຽຊິຄ຃ທຟຓຘໞຼຄ຋ຟຄຽຘຈຊຝກິຈແຈໟຉພໄຄ຾ຉໞ຋ີໃແຈໟຓີກຟຌງບຓປພຍຏ຺ຌກ ຟແຖ຋ີໃແຈໟປພຍ຅ຟກກຟຌ
ຎ່ຼຌ຾ຎຄບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌ ຽຆິໃຄຘຟຓຟຈຘ຺ັ່ຄຏ຺ຌກຝ຋຺ຍຉໍໍ່ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຋ີໃແຈໟປພຍເຌບຝຌຟ຃຺ຈ຅ ຟຌທຌນຖຟງ 
຾ຖຝ ຓູຌ຃ໞຟຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ, ຘ຺ຓຓຸຈທໞຟຍໍຖິຘພຈ XYZ ຅ ຟກພຈ ຋ີໃດູ່ເຌຎຝຽ຋ຈຐຝຖພັ່ຄຽຘຈແຈໟຽປພຈຘພຌງຟ຋ີໃ
຅ຝຘ຺ັ່ຄຘິຌ຃ໟຟແຎຂຟງເນໟກພຍຍໍຖິຘພຈ຾ນໞຄໜຶໃຄເຌຎຝຽ຋ຈບີຉຟຖີຓີຓູຌ຃ໞຟ 120,000 Lira ຿ຈງເນໟຽ຃ຈິຈ 30 

ທພຌ, ຘ຺ຓຓຸຈທໞຟແຖງຝຽທຖຟ຋ີໃຽປພຈຘພຌງຟບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌຽ຋຺ັ່ຟກພຍ FF 1 = Lira 120, ຈພັ່ຄຌພໄຌຓູຌ຃ໞຟ຋ີໃແຈໟ
ປພຍ຅ຝຽ຋຺ັ່ຟກພຍ FF 1,000, ຘ຺ຓຓຸຈທໞຟ ບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌເຌຆໞທຄ 30 ທພຌ ຂໟຟຄໜໟຟແຈໟຓີກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄ຃ໞຟ
ຽຄ ິຌ Lira ແຈໟຓີກຟຌນົຸຈ຃ໞຟຽຄ ິຌຖ຺ຄ ຿ຈງຍໍໍ່ແຈໟ຃ຟຈກຟຌຽຎຸຌ FF 1 = Lira 150, ຅ ຟຌທຌຽຄ ິຌ຋ີໃ ຍໍຖິຘພຈ 
XYZ ຅ ຟກພຈ ແຈໟປພຍຽຓືໃບ຋ຼຍຽຎຸຌຽຄິຌ ຐຝຖພັ່ຄຽຘຈຽ຋຺ັ່ຟກພຍ FF 800 ຽຆິໃຄຽປພຈເນໟຍໍຖິຘພຈຍໍໍ່ແຈໟປພຍຏ຺ຌກ ຟແຖ
ຉຟຓ຋ີໃຉພໄຄຽຎູື້ຟໝຟງແທໟ, ຃ທຟຓຘໞຼຄ຋ີໃຽກິຈຂືໄຌຈພັ່ຄກໞຟທກພຍຍໍຖິຘພຈ XYZ ຅ ຟກພຈ ຉຟຓຉ຺ທດ່ຟຄ ຽປ຺ຟປຼກທໞຟ
຃ທຟຓຘໞຼຄ຋ຟຄ຋ຸຖຝກ ຟ ຽຆິໃຄແຈໟປພຍຓຟ຅ຟກ຃ທຟຓຘໞຼຄ຅ຟກບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌ, ຊໟຟຘພຌງຟຆືໄຂຟງຘິຌ຃ໟຟແຈໟ
ກ ຟຌ຺ຈກຟຌ຅ໞຟງຽຄ ິຌເຌຐຝຖພັ່ຄຽຘຈ, ຃ທຟຓຘໞຼຄ຋ຟຄ຋ຸຖຝກ ຟຂບຄ ຍໍຖິຘພຈ XYZ ຅ ຟກພຈ ກໍ຅ຝຊືກ຅ ຟກພຈ
ບບກແຎ ຾ຉໞຑໍໍ່຃ໟຟຌ ຟຽຂ຺ໄຟຂບຄຆຟທບິຈຉຟຖີ ກໍ຅ຝແຈໟປພຍ຃ທຟຓຘໞຼຄ຋ຟຄ຋ຶຌກ ຟຈພັ່ຄກໞຟທ, ຋ຸຖຝກິຈຘຟຓຟຈ຋ີໃ
຅ຝຎ້ບຄກພຌ຃ທຟຓຘໞຼຄ຋ີໃຽກີຈ຅ຟກບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌແຈໟ ຿ຈງກໍໍ່ກຟຌຆືໄຂຟງຽຄ ີຌຉຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈເຌຉຝນຖຟຈ
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຾ຖກຎ່ຼຌຖໞທຄໜໟຟ,຋ຸຖຝກິຈເຌຎຝຽ຋ຈບີຉຟຖີ ຘຟຓຟຈ຋ີໃ຅ຝຆືໄຽຄ ິຌຐຝຖພັ່ຄຽຘຈເຌຉຝນຖຟຈ຾ຖກຎ່ຼຌຖໞທຄ
ນຌໟຟ຋ີໃ຅ຝຓບຍຽຄິຌເຌ 30ຓືໄ ຾ຖຝ ຘຟຓຟຈ ກ ຟ຅ພຈ຃ທຟຓຘໞຼຄ຋ຟຄ຋ຸຖຝກ ຟ ນຖື຅ຟກກຟຌ຃ໟຟບບກແຎແຈໟ.  

຅ຟກຉ຺ທດ່ຟຄຂບຄ຃ທຟຓຘໞຼຄ຋ຟຄ຋ຸຖຝກ ຟຽຎຸຌ຅ຝຽປພຈເນໟຽຍິໃຄຽນພຌຑຟຍຂບຄກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄຂບຄ 
ບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌ຋ີໃ຅ຝຓີຏ຺ຌກຝ຋຺ຍຉໍໍ່ກ ຟແຖຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ຋ີໃແຈໟປພຍເຌບຝຌຟ຃຺ຈ຃ທຟຓຽຎຸຌແຎແຈໟຂບຄກຟຌ
ຎ່ຼຌ຾ຎຄຂບຄບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌ຋ີໃຓີຏ຺ຌກຝ຋຺ຍຉໍໍ່ກ ຟແຖ຋ີໃແຈໟປພຍເຌບຝຌຟ຃຺ຈ ຾ຖຝ ຓູຌ຃ໞຟຂບຄກິຈ຅ຝກຟຌ
຅ຝຽຎຸຌ ຽ຃ືໃບຄຘຝ຾ຈຄຽຊິຄ຃ທຟຓຘໞຼຄ຋ຟຄຽຘຈຊຝກິຈ. 

          11.6.2 ຃ທຟຓຘໞຼຄ຋ຟຄ຋ຖຸຝກ ຟ 
຃ທຟຓຘໞຼຄ຋ຟຄ຋ຸຖຝກິຈຽຎຸຌ຃ທຟຓຘໞຼຄ຋ີໃຽກິຈຂືໄຌ຅ຟກກຟຌຽປພຈຘພຌງຟຆືໄຂຟງຘິຌ຃ໟຟນຖືຍໍຖິກຟຌ

ຖຝນທໞຟຄຎຝຽ຋ຈຽຆິໃຄ຅ຝກໞຼ ທຂໟບຄກພຍຽຄິຌຉຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈ, ຏ຺ຌກ ຟແຖນຖືຂຟຈ຋ຶຌ຅ຟກກຟຌຖຟງກຟຌຈພັ່ຄກໞຟທ 
຅ຝຽກີຈຂຶໄຌຽຓືໃບຓີກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄເຌບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌເຌຆໞທຄແຖງຝຽທຖຟ຋ີໃຽປພຈຘພຌງຟກພຍຽທຖຟ຋ີໃຉໟບຄຆ ຟຖຝ
ຽຄິຌ. 

຃ທຟຓຘໞຼຄ຋ຟຄ຋ຸຖຝກ ຟຽຎຸຌກຟຌທພຈກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄເຌຓູຌ຃ໞຟຑຟຖຝຏູກຑພຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ຋ີໃ
ກິຈ຅ຝກຟຌຓີດູ່, ຽຆິໃຄຑຟຖຝຏູກຑພຌແຈໟກຝ຋ ຟຂຶໄຌກໞບຌ຋ີໃ຅ຝຓີກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄຂບຄບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌ຾ຉໞຓີກຟຌ
ກ ຟຌ຺ຈຆ ຟຖຝຽຄິຌຑຟງນຖພຄ຋ີໃບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌແຈໟຎ່ຼຌ຾ຎຄ, ຃ທຟຓຘໞຼຄ຋ຟຄ຋ຸຖຝກ ຟ຅ິໃຄຊືແຈໟທໞຟກໞຼທຂໟບຄ
ກພຍກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄຂບຄກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຋ີໃຽກີຈ຅ຟກຑຟຖຝຏູກຑພຌ຋ຟຄ຋ຸຖຝກິຈ຋ີໃຓີດູ່. 
ຉ຺ທດ່ຟຄ 11.4 ຘ຺ຓຓຸຈທໞຟ Miami Company ຽຆິໃຽຎຸຌຍໍຖິຘພຈຂໟຟຓຆຟຈແຈໟຎຝຽຓີຌກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈເຌຆໞທຄ
ແຖງຝຽທຖຟໜຶໃຄຈພັ່ຄຉຟຖຟຄ຋ີໃ 11.4 ກຟຌຎຝຽຓີຌກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈຽຂ຺ໄຟ ຾ຖຝ ກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈບບກ ຋ີໃຽຎຸຌຽຄ ິຌຉຟ
ຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈຂບຄຍໍຖິຘພຈ ຘຟຓຟຈ຋ີໃ຅ຝເຆໟເຌກຟຌຉພຈຘິຌເ຅ເຌຊຟຌຝຘຸຈ຋ິເຌຽຄ ິຌຉຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈຂບຄ
ຍໍຖິຘພຈແຈໟ, ຍໍຖິຘພຈຍໍໍ່ແຈໟຎ້ບຄກພຌ຃ທຟຓຘໞຼຄ຅ຟກບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌ, ຈພັ່ຄຌພໄຌ຅ິໃຄຓີຘໞທຌຽຎີຈເຌ຃ທຟຓຘໞຼຄ
ຂບຄບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌ຅ ຟຌທຌນຖຟງ, ຊຟຌຝກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈຘຸຈ຋ິຂບຄຍໍຖິຘພຈຽຆິໃຄຓີ຅ ຟຌທຌ 40 ຖໟຟຌໜໞທງ. 

ຘ຺ຓຓຸຈທໞຟ Miami Company ເຆໟຂໍໍ້ຓູຌ຅ຟກຉຟຖຟຄ຋ີໃ 11.4 ເຌກຟຌຎຸຍຆໞທຄຂບຄ຃ທຟຓຽຎຸຌແຎ
ແຈໟ ຂບຄບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌ຋ີໃຽກິຈຂຶໄຌຽຓືໃບຘີໄຌຘຸຈແຖງຝຽທຖຟ, ຿ຈງກຟຌເຆໟຆໞທຄ຃ທຟຓຽຎຸຌແຎແຈໟຂບຄບພຈຉຟ
຾ຖກຎ່ຼຌ ຉໍໍ່຅ ຟຌທຌນຌໞທງຂບຄ຾ຉໞຖຝຘຝກຸຌຽຄິຌຉຟ຋ີໃແຈໟປພຍເຌຆໞທຄຖຝງຝຽທຖຟໜຶໃຄເຌບຝຌຟ຃຺ຈ ຍໍຖິຘພຈ
ຘຟຓຟຈຉພຈຘິຌເ຅ ຽຊິຄ຃ທຟຓຽຎຸຌແຎແຈໟເຌຘຝກຸຌຽຄິຌຉຟເຌຎຝຽ຋ຈ (ເຌ຋ີໃຌີໄ຃ືຽຄ ິຌ຿ຈຖຟຘຝນຝຖພຈ) ຂບຄ
ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈປພຍ ນຖື ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ຅ໞຟງ຋ີໃຓີ຃ທຟຓຘ ຟຑພຌກພຍຽຄິຌຉຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈ຾ຉໞຖຝຘຝກຸຌ ຈພັ່ຄຉຟຖຟຄ
຋ີໃ 11.4 

ຉຟຉຝຖຟຄ຋ີໃ 11.4 ຘຝ຾ຈຄກຟຌຎຝຽຓີຌ຃ໞຟກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈຘຸຈ຋ິຂບຄ Miami Company 
ກຝ຾ຘຽຄິຌ 
ຘ຺ຈຽຂ຺ໄຟ 

ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈ 
ບບກ 

ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈຽຂ຺ໄຟ ນຖື 
ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈບບກ 

ບພຈຉຟ 
຾ຖກຎ່ຼຌ 

ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈຽຂ຺ໄຟນົື 
ກຝ຾ຘຽຄິຌບບກເຌປູຍ$ 

C$ 2,000,000 C$ 6,000,000 -C$ 4,000,000 $ 0.80 - $ 3,200,000 

DM 10,000,000 DM 12,000,000 -DM 2,000,000 $ 0.50 - $ 1,000,000 

FF 100,000,000 DM 60,000,000 +FF 40,000,000 $ 0.10 + $ 4,000,000 

SF 1,000,000 SF 6,000,000 -SF 5,000,000 $ 0.30 - $ 3,000,000 
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ຉຟຖຟຄ຋ີໃ 11.5 ກຟຌຎຝຽຓີຌຆໞທຄກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈຽຂ຺ໄຟຘຸຈ຋ິນົືກຝ຾ຘຽຄ ີຌຘ຺ຈບບກຘຸຈ຋ິກບບຄ Miami 

Company 

ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈຽຂ຺ໄຟຘຸຈ຋ິ ນົື 
ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈບບກຘຸຈ຋ິ 

ຆໞທຄ຃ທຟຓຽຎຸຌແຎແຈໟຂບຄ
ບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌເຌ 
ຓືໄຘີໄຌຘຸຈແຖງຝຽທຖຟ 

ຆໞທຄ຃ທຟຓຽຎຸຌແຎແຈໟຂບຄກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈຽຂ຺ໄຟ
ຘຸຈ຋ິ ນຖື ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈບບກຘຸຈ຋ິ ເຌປູຍ

ຂບຄຽຄິຌ຿ຈຖຟຘຝນຝຖພຈ 
-C$ 4,000,000 $ 0.79-0.81 -$ 3,160,000 - 3,240.000 

-DM 2,000,000 $ 0.48-0.52 -$ 960,000 - 1,040,000 

+FF 40,000,000 $ 0.09-0.11 +$ 3,600,000 - 4,400.000 

-SF 5,000,000 $ 0.50-0.64 - $ 2,800,000 - 3,200,000 

຅ຟກຉຟຖຟຄ຋ີໃ 11.5 ຾ຊທ຋ ຟບິຈຂບຄ Row ຘຝ຾ຈຄກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈບບກຘຸຈ຋ິຂບຄຽຄ ິຌ຾຃ຌຌຟຈຟ
຿ຈຖຟ ຅ ຟຌທຌ 40 ຖໟຟຌ຾຃ຌຌຟຈຟ຿ຈຖຟ ຆຶໃຄຓີຆໞທຄ຃ທຟຓຽຎຸຌແຎແຈໟຂບຄບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌຂບຄຽຄ ິຌ຾຃ຌ
ຌຟຈຟ຿ຈຖຟ຋ຼຍຉໍໍ່ຽຄ ິຌ຿ຈຖຟຘຝນຝຖພຈຽຆິໃຄຽ຋຺ັ່ຟກພຍ $ 0.79-0.81 ຅ຝແຈໟຆໞທຄ຃ທຟຓຽຎຸຌແຎແຈໟຂບຄກຝ຾ຘ
ຽຄິຌຘ຺ຈຽຂ຺ໄຟ ຾ຖຝ ກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈບບກຘຸຈ຋ິ -C$ 4, 000, 000 * $0.79-C$4, 000, 000*$0.81 ຓີ຃ໞຟ
ຽ຋຺ັ່ຟກພຍ ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈບບກຘຸຈ຋ິດູ່ຖຝນທໞຟຄ $3,160, 000-3, 240, 000 ຽຆິໃຄຘຝ຾ຈຄເຌ Column ຘຸຈ
຋ໟຟງຂບຄຉຟຖຟຄ຅ຟກ Column ຋ີໃ 2຅ຝຽນພຌແຈໟທໞຟຆໞທຄ຃ທຟຓຽຎຸຌແຎແຈໟຂບຄກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈບບກຂບຄ
ບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌຽຄິຌຘຝນທິຈຒຝຖພຄ຋ຼຍຉໍໍ່ຽຄ ິຌ຿ຈຖຟຘຝນຖພຈ  ($0.56-0.64) ຅ຝຓີຆໞທຄນໞຟຄນຖຟງກທໞຟ
ບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌຽຄ ິຌ຾຃ຌຌຟ຿ຈຖຟ຋ຼຍຉໍໍ່ຽຄ ິຌຈບຌຖຟ  ($0.79-0.81) ຋ພຄຌີໄ ຽຌືໃບຄຓຟ຅ຟກຆໞທຄ຃ທຟຓ
຾ຉກຉໞຟຄຂບຄບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌຂບຄຽຄິຌຘຝນທິຈຒຝຖພຄນຖຟງກທໞຟຆໞທຄ຃ທຟຓ຾ຉກຉໞຟຄຂບຄຽຄ ິຌ຾຃ຌຟ຿ຈ
ຖຟ, ທພຈຊຸຎຝຘ຺ຄຘ ຟ຃ພຌຂບຄກຟຌຎຼຍ຋ຼຍຈພັ່ຄກໞຟທກໍຽຑືໃບຘຝ຾ຈຄເນໟຽນພຌຽຊິຄຘໞທຌຽຎີຈຉໍໍ່຃ທຟຓຘໞຼຄ຋ຟຄ
຋ຸຖຝກ ຟຂບຄ຋ຸຖຝກິຈເຌທ຺ຄຽຄ ິຌຉຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈຘຝກຸຌຉໞຟຄໂ, ຍໍໍ່ແຈໟຂຶໄຌດູ່ກພຍ຅ ຟຌທຌຽຄ ິຌຉຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈ຋ີໃ
ຽຎີຈປພຍ຃ທຟຓຘໞຼຄ຾ຉໞ຅ຝຂຶໄຌດູ່ ກພຍຆໞທຄ຃ທຟຓຽຎຸຌແຎແຈໟຂບຄບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌ຋ີໃຽກິຈຂຶໄຌເຌຽຄ ິຌຉຟຉໞຟຄ
ຎຝຽ຋ຈເຌ຾ຉໞຖຝຘຝກຸຌຽຄິຌ. 

຅ຟກຉ຺ທດ່ຟຄຈພັ່ຄກໞຟທຽປ຺ຟຘຟຓຟຈປູໟ຃ໞຟກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈປພຍຘຸຈ຋ິນຖືກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈບບກຘຸຈ຋ິ ຂບຄຽຄ ິຌ
ຉຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈເຌ຾ຉໞຖຝຘຝກຸຌແຈໟ, ຾ຉໞຍໍໍ່ຘຟຓຟຈຎຝຽຓີຌ຃ໞຟບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌຽຓືໃບຘີໄຌຘຸຈແຖງຝຽທຖຟແຈໟ
ຽຑຟຝຓີ຃ໞຟຍໍໍ່຾ຌໞຌບຌ, ເຌ຃ທຟຓຽຎຸຌ຅ິຄກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈປພຍຘຸຈ຋ິນຖືກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈບບກຘຸຈ຋ິຂບຄຽຄ ິຌຉຟ
ຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈເຌ຾ຉໞຖຝຘຝກຸຌຽຄິຌກໍຓີ຃ໞຟຍໍໍ່຾ຌໞຌບຌຽຆພັ່ຌກພຌ, ຈພັ່ຄຌພໄຌຍໍຖິຘພຈຂໟຟຓຆຟຈ຅ຶໃຄແຈໟຓີກຟຌຑພຈ຋ຝຌຟ
ຆໞທຄ຃ທຟຓ຾ຉກຉໞຟຄຂບຄ຃ທຟຓຽຎຸຌແຎແຈໟຂບຄກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈປພຍຘຸຈ຋ິ ຾ຖຝ ກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈບບກຘຸຈ຋ິຂບຄ
ຽຄິຌຉຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈເຌ຾ຉໞຖຝຘຝກຸຌຽຄິຌ ຿ຈງເຆໟກຟຌຎຝຽຓີຌ຾ຍຍ຅ຸຈ  (Point Estimation), ຈພັ່ຄຌພໄຌກຟຌ
ທພຈ຃ທຟຓຘໞຼຄເຌຽຄິຌຉຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈເຌ຾ຉໞຖຝຘຝກຸຌ຅ຝຓີ຃ທຟຓນງຸໟຄງຟກນຖຟງຂຶໄຌ, ທິ຋ີກຟຌ຋ີໃເຆໟທພຈ
຃ທຟຓຘໞຼຄເຌຽຄິຌຉຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈຈພັ່ຄກໞຟທບຟຈເຆໟທິ຋ີກຟຌທິຽ຃ຟຝ຃ທຟຓແທ (Sensitivity Analysis) ນຖື
ກຟຌ຅ ຟຖບຄຘຝຊຟຌຌຝກຟຌ (Simulation) ຋ີໃຘຟຓຟຈເຆໟທພຈຆໞທຄກຟຌຎຝຽຓີຌ຃ໞຟຘ ຟຖພຍ຃ທຟຓຘໞຼຄເຌຽຄ ິຌ
ຉຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈ຾ຉໞຖຝຘຝກຸຌ ຽຆິໃຄຂຶໄຌດູ່ກພຍຆໞທຄ຃ທຟຓຽຎຸຌແຎແຈໟຂບຄກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈປພຍຘຸຈ຋ິ ນຖືກຝ຾ຘຽຄ ິຌ
ຘ຺ຈບບກຘຸຈ຋ິເຌຽຄ ິຌຉຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈ຾ຉໞຖຝຘຝກຸຌ ຾ຖຝ຃ທຟຓຽຎຸຌແຎແຈໟຂບຄບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌ, ຅ຟກຉ຺ທ
ດ່ຟຄກຟຌຎຝຽຓີຌຊຟຌຝກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈຘຸຈ຋ິ຅ຝຎຝຽຓີຌເຌຆໞທຄຖຝງຝຽທຖຟເຈຽທຖຟໜຶໃຄ, ຆໞທຄຖຝງຝຽທຖຟຈພັ່ຄ
ກໞຟທເຌກຟຌຎຝຽຓີຌບຟຈ຅ຝຽຎຸຌຽຈືບຌນຖືຖຟງແຉຓຟຈນຖືຽຎຸຌຎີກໍແຈໟ ຽຆິໃຄຍໍຖິຘພຈຂໟຟຓຆຟຈບຟຈ຅ຝຉໟບຄ
ກຟຌຎຝຽຓີຌຊຟຌຝ຃ທຟຓຘໞຼຄ຋ຟຄ຋ຸຖຝກ ຟເຌນຖຟງໂຆໞທຄແຖງຝຽທຖຟກແໍຈໟ, ກຟຌຎຝຽຓີຌຈພັ່ຄກໞຟທ຅ຝເຆໟທິ຋ີ
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ກຟຌຎຝຽຓີຌ຃ໞຟທິ຋ີເຈທິ຋ີໜຶໃຄ຋ີໃກໞຟທກໞຟທຓຟ຾ຖໟທ, ຃ທຟຓຍໍໍ່຾ຌໞຌບຌຂບຄກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈປພຍນຖືກຝ຾ຘຽຄ ິຌ
ຘ຺ຈບບກຂບຄຽຄິຌຉຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈ຾ຉໞຖຝຘຝກຸຌຽຄ ິຌບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌຖໞທຄໜໟຟ຅ຝຓີຏ຺ຌກຝ຋຺ຍຉໍໍ່ກຟຌຎຝຽຓີຌ
຃ໞຟເຌບຝຌຟ຃຺ຈ, ກຟຌຽຎີຈປພຍ຃ທຟຓຘໞຼຄ຅ຟກ຋ຟຄ຋ຸຖຝກ ຟຘຝ຾ຈຄຈພັ່ຄຉຟຖຟຄ15.4 ຾ຖຝ 15.5 ຽຆິໃຄຘຟຓຟຈ
ເຆໟທຽິ຃ຟຝ຃ທຟຓຏພຌຏໞທຌ ຾ຖຝ ຘຝນຝຘ ຟຑພຌຂບຄຽຄີຌຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈແຈໟ. 

       11.6.3 ຃ທຟຓຘໞຼຄ຅ຟກກຟຌຎ່ຼ ຌ຾ຎຄ຃ໞຟຂບຄຽຄຌີຉຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈ 

ກຟຌຽຎີຈປພຍ຃ທຟຓຘໞຼຄຂບຄເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄຽຄ ິຌຖທຓຂບຄຍໍຖິຘພຈຂໟຟຓຆຟຈຉໍໍ່ກຟຌຂຶໄຌຖ຺ຄຂບຄ
ບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌ ຽຆິໃຄຽຎຸຌ຋ີໃປູໟກພຌກໍ຃ື຃ທຟຓຘໞຼຄ຅ຟກກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄ຃ໞຟຂບຄຽຄ ິຌຉຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈ ຉ຺ທດ່ຟຄ
ຽຆພັ່ຌ: ຆພຍຘິຌ ຾ຖຝ ໜີໄຘິຌຂບຄຘຟຂຟຂບຄຍໍຖິຘພຈຂໟຟຓຆຟຈ຋ີໃຓີກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄຂບຄບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌ ຽປພຈເນໟ
ຘຝນົຸຍຆພຍຘ຺ຓຍພຈແຈໟປພຍຏ຺ຌກຝ຋຺ຍ຅ຟກກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄຂບຄບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌ, ຖຟງແຈໟຂບຄຘຟຂຟຍໍຖິຘພຈ
ຂໟຟຓຆຟຈ຅ຝຉໟບຄ຅ພຈເຍຖຟງຄຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌຖທຓກພຍຍໍຖິຘພຈ຾ຓໞເຌເຍ຾຅ໟຄຏ຺ຌແຈໟປພຍຖທຓກໍໍ່຅ຝຎ່ຼຌ
຾ຎຄແຎຽຌືໃບຄ຅ຟກຓີກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄຂບຄບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌ. 
ຉ຺ທດ່ຟຄ 11.5: A&A ຽຆິໃຄຽຎຸຌຍໍຖິຘພຈຘຟຂຟຉພໄຄດູ່ເຌຎຝຽ຋ຈຽດງຖຝຓພຌຽຆິໃຄຓີຍໍຖິຘພຈ຾ຓໞດູ່ເຌຎຝຽ຋ຈຘຝນຝ
ຖພຈບຟຽຓຖິກຟ ຓີຖຟງແຈໟ DM 2, 415, 300 ຆຶໃຄ຅ຝຉໟບຄຖຟງຄຟຌຖຟງແຈໟຖທຓຂບຄຍໍຖິຘພຈ຾ຓໞ ເຌຂຝຌຝ
຅ພຈເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌເຌ ທພຌ຋ີໃ 1 ຋ພຌທຟ ບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌຽ຋຺ັ່ຟກພຍ DM 24153/$ ຆຶໃຄ຾ຎຄຽຎຸຌ
ຽຄິຌຈບຌຖຟຘຝນຝຖພຈ ຽ຋຺ັ່ຟກພຍ $ 1,000,000 ຾ຖຝທພຌ຋ີໃຖຟງຄຟຌຖຟງແຈໟຂບຄຘຟຂຟຽຎຸຌຖຟງແຈໟຖທຓຂບຄ
ຍໍຖິຘພຈ຾ຓໞ ເຌທພຌ຋ີໃ 31 ຋ພຌທຟ ບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌແຈໟຎ່ຼຌ຾ຎຄຽຎຸຌ DM 2.5150/$ ຈພັ່ຄຌພໄຌຖຟງແຈໟຂບຄ
ຍໍຖິຘພຈຘຟຂຟ຅ຝຽ຋຺ັ່ຟກພຍ $960,357.85 ຽປພຈເນໟຖຟງແຈໟນົຸຈຖ຺ຄ຅ຟກຽຈີຓ $ 39,642.15. 

ກຟຌຖຟງຄຟຌ຃ທຟຓຘໞຼຄ຋ີໃຽກີຈ຅ຟກກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄ຃ໞຟຽຄ ິຌຉຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈເຌເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌ
ຽຄ ິຌຖທຓ ຅ຝຍໍໍ່ຓີຏ຺ຌກຝ຋຺ຍຉໍໍ່ກຝ຾ຘຽຄ ິຌຘ຺ຈຂບຄຍໍຖິຘພຈຂໟຟຓຆຟຈ, ຌພກທິຽ຃ຟຝຍຟຄ຋ໞຟຌເນໟຽນຈຏ຺ຌທໞຟ
຃ທຟຓຘໞຼຄ ຋ີໃຽກີຈ຅ຟກກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄ຃ໞຟຽຄ ິຌຉຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈ຅ຝຍໍໍ່ຘ຺ັ່ຄຏ຺ຌກຝ຋຺ຍບພຌຽຎຸຌຘຟຖຝຘ ຟ຃ພຌຉໍໍ່ເຍ
ຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌຖທຓຂບຄຍໍຖິຘພຈຂໟຟຓຆຟຈ ຋ພຄຌີໄຽຑຟຝກ ຟແຖນຖືຂຟຈ຋ຶຌ຅ຟກກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄ຃ໞຟຽຄ ິຌ
ຉຟຽຎຸຌກ ຟແຖ ນົື ຂຟຈ຋ຶຌ຋ຟຄຍພຌຆີງພຄຍໍໍ່ຓີກຝ຾ຘຽຄິຌຘ຺ຈຽກີຈຂຶໄຌ, ຌພກທິຽ຃ຟຝຍຟຄ຋ໞຟຌແຈໟ຿ຉໟ຾ງໟຄທໞຟ຃ທຟຓ
ຘໞຼຄ຋ີໃຽກີຈ຅ຟກກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄ຃ໞຟຽຄ ິຌຉຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈ຅ຝຘ຺ັ່ຄຏ຺ຌກຝ຋຺ຍຉໍໍ່ກຟຌກຝ຋ ຟຂບຄຍໍຖິຘພຈຂໟຟຓຆຟຈ
຿ຈງຑຟຍຖທຓ ຾ຖຝ ຓີຘຟຖຝຘ ຟ຃ພຌຉໍໍ່ເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌຖທຓ ເຌຆໞທຄກຟຄຎີ1970 ແຈໟຓີກຟຌທິແ຅
ກໞຼທກພຍຏ຺ຌກຝ຋຺ຍຂບຄກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄ຃ໞຟຽຄ ິຌຉຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈຉໍໍ່ເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ ຽຆິໃຄຑ຺ຍທໞຟ຋ຸຖຝ
ກິຈຘໞທຌເນງໞເນໟ຃ທຟຓຘ ຟ຃ພຌຉໍໍ່຃ທຟຓຘໞຼຄບພຌຽກີຈ຅ຟກກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄ຃ໞຟຽຄ ິຌຉຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈນຖຟງກທໞຟ
຃ທຟຓຘໞຼຄ຋ຟຄ຋ຸຖຝກ ຟເຌຎີ 1977 ແຈໟຓີກຟຌທິແ຅ຽຖືໃບຄຌີໄຂຶໄຌບີກຽ຋ືໃບໜຶໃຄ຅ຟກຏ຺ຌກຟຌທິແ຅ຑ຺ຍທໞຟ຋ຸຖຝ
ກິຈເນໟ຃ທຟຓຘ ຟ຃ພຌກພຍ຃ທຟຓຘໞຼຄ຋ຟຄ຋ຸຖຝກ ຟນຖຟງກທໞຟ຃ທຟຓຘໞຼຄ຋ີໃຽກີຈ຅ຟກກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄ຃ໞຟຽຄ ິຌຉຟ
ຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈ ຾ຖຝ ຾ຌທ຃ທຟຓ຃ິຈຌີໄກໍງພຄ຃຺ຄເຆໟດູ່ເຌຎຸຈ຅ຸຍພຌ. 

ຍໍຖິຘພຈຂໟຟຓຆຟຈ຅ຝຍໍໍ່ແຈໟເນໟ຃ທຟຓຘ ຟ຃ພຌກພຍ຃ທຟຓຘໞຼຄ຋ີໃຽກີຈ຅ຟກກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄ຃ໞຟຽຄ ິຌຉຟຉໞຟຄ
ຎຝຽ຋ຈຂບຄຖຟງແຈໟຍໍຖິຘພຈຘຟຂຟ຋ີໃ຅ຝຌ ຟຓຟຖທຓກພຍຖຟງແຈໟຂບຄຍໍຖິຘພຈ຾ຓໞ, ຊໟຟ຃ໞຟຂບຄຽຄ ິຌຉຟຈກຸຌ຋ີໃ
ຍໍຖິຘພຈຘຟຂຟຉພໄຄດູ່ເຌຎຝຽ຋ຈຌພໄຌຓີ຃ໞຟຖຸຈຖ຺ຄຍໍຖິຘພຈຘຟຂຟກໍ຃ທຌຽກພຍຖຟງແຈໟນຖືຏ຺ຌກ ຟແຖຽນຖ຺ັ່ຟຌີໄແທໟ຋ີໃ
ຍໍຖິຘພຈຘຟຂຟຽບຄນຖຟງກທໞຟ຋ີໃ຅ຝຘ຺ັ່ຄຖຟງແຈໟນຖືຏ຺ຌກ ຟແຖຓຟຖທຓແທໟກພຍຍໍຖິຘພຈ຾ຓໞ, ຏ຺ຌກ ຟແຖຂບຄຍໍຖິຘພຈ
ຘຟຂຟ຃ທຌຌ ຟກພຍແຎຖ຺ຄ຋ຶຌຉໍໍ່ງພຄຎຝຽ຋ຈ຋ີໃຍໍຖິຘພຈຘຟຂຟຈ ຟຽຌີຌຄຟຌດູ່຋ພຄຌີໄຽຑຟຝຍໍຖິຘພຈຘຟຂຟຍໍໍ່຅ ຟຽຎຸຌ຅ຝ
ຉໟບຄ຾ຎຄ຃ໞຟກ ຟແຖຂບຄຍໍຖິຘພຈຘຟຂຟເນໟຽຎຸຌຽຄິຌຉຟຈກຸຌຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈ຋ີໃຍໍຖິຘພຈ຾ຓໞຉພໄຄດູ່ເຌຎຝຽ຋ຈຌພໄຌ ຽຆິໃຄ
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຅ຝຽປພຈເນໟເຍຖຟງຄຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌຍໍໍ່ຘຝ຋ໟບຌຽຊິຄຏ຺ຌກຟຌຈ ຟຽຌີຌຄຟຌ຋ີໃ຾຋ໟ຅ິຄຂບຄຍໍຖິຘພຈຘຟຂຟ, ຊໟຟຌພກ
ທິຽ຃ຟຝ຋ຟຄກຟຌຽຄິຌຽຂ຺ໄຟເ຅ຽຊິຄຂໍໍ້຾຋ໟ຅ິຄຈພັ່ຄກໞຟທເຌກຟຌທິຽ຃ຟຝຊຟຌຝ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌຂບຄຍໍຖິຘພຈຂໟຟຓຆຟຈກໍ
຅ຝຍໍໍ່ຌ ຟຽຖືໃບຄກຟຌຖຸຈ຃ໞຟຽຄ ິຌ ຂບຄຍໍຖິຘພຈຘຟຂຟຽຂ຺ໄຟຓຟເຆໟເຌກຟຌທິຽ຃ຟຝຊຟຌຝ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌຂບຄຍໍຖິຘພຈ
ຂໟຟຓຆຟຈ ຋ພຄຌີໄຽຑຟຝ຋ຸຖຝກິຈ຅ຝຍໍໍ່ເນໟ຃ທຟຓຘ ຟ຃ພຌຂບຄ຃ທຟຓຘໞຼຄ຅ຟກກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄ຃ໞຟຽຄ ິຌຉຟ຾ຉໞ຅ຝເນໟ
຃ທຟຓຘ ຟ຃ພຌກພຍຖຝຈພຍກຟຌຽຎີຈປພຍ຃ທຟຓຘໞຼຄ຅ຟກຏ຺ຌກ ຟແຖນຖືຂຟຈ຋ຶຌ຅ຟກກຟຌຽປພຈ຅ຟກ຋ຸຖຝກ ຟນຖື
ກຟຌ຃ໟຟນຖຟງກທໞຟ. 
          11.6.3 Interest Rate Swap 

Interest Rate Swap ຽຎຸຌຽ຃ືໃບຄຓືເຌກຟຌຍໍຖິນຟຌ຃ທຟຓຘໞຼຄຆຝຌິຈໜຶໃຄ຋ີໃຓີ຃ທຟຓຘ ຟ຃ພຌຽຆິໃຄ
ຽຎຸຌກຟຌ຾ຖກຎ່ຼຌຑຟຖຝຈບກຽຍໟງຖຝນທໞຟຄຏູໟກູ ໟ຋ພຄຘບຄຐ່ຟງເຌຘຝກຸຌຽຄ ີຌຉຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈ ຾ຖຝ ເຌ
຅ ຟຌທຌຈຼທກພຌຑຟງເຌແຖງຝຽທຖຟ຋ີໃຉ຺ກຖ຺ຄແທໟ, ຐ່ຟງໜຶໃຄຉ຺ກຖ຺ຄ຋ີໃ຅ຝ຅ໞຟງຈບກຽຍໟງເຌບພຈຉຟ຃຺ຄ຋ີໃເນໟກພຍ
ບີກຐ່ຟງໜຶໃຄ ຿ຈງກຟຌ຾ຖກຎ່ຼຌກພຌ຅ຝ຾ຖກຎ່ຼຌຘຝຽຑຟຝ຅ ຟຌທຌຽຄ ິຌຈບກຽຍໟງຽ຋຺ັ່ຟຌພໄຌ, ຋ພຄຌີໄຽຑືໃບຽຎຸຌ
ກຟຌຎ້ບຄກພຌ຃ທຟຓຘໞຼຄ຅ຟກກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄກຟຌຂຶໄຌຖ຺ຄຂບຄຈບກຽຍໟງ, ກຟຌຽປພຈ Interest Rate Swap 
ຘໞທຌເນງໞ຅ຝຽປພຈຖຝນທໞຟຄຖູກ຃ໟຟກພຍ຋ຝຌຟ຃ຟຌຽຆິໃຄ຅ຝຆໞທງເນໟ຋ພຄຘບຄຐ່ຟງຓຟຑ຺ຍກພຌ ຾ຖຝ ຾ຖກຎ່ຼຌ
ຑຟຖຝຽຄິຌຈບກຽຍໟງຽຆິໃກພຌ ຾ຖຝ ກພຌ ຿ຈງ຋ພຄຘບຄຐ່ຟງ຅ຝແຈໟປພຍຎຝ຿ນງຈເຌ຾ຄໞຂບຄກຟຌຆ ຟຖຝຈບກຽຍໟງ
ຽຄິຌກູໟເຌບພຈຉຟ຋ີໃຉ ່ຟກທໞຟບພຈຉຟຈບກຽຍໟງ຋ີໃຉ຺ຌ຅ຝ຅ພຈນຟແຈໟ຿ຈງກ຺ຄ຅ຟກຉຝນົຖຟຈຽຄິຌ຋ຶຌ, ຘ ຟຖພຍກຟຌຆ ຟ
ຖຝຽຄິຌນຟກຽຎຸຌຽຄິຌຘຝກຸຌຈຼທກພຌ ຾ຖຝ ທພຌຆ ຟຖຝກ຺ຄກພຌ຋ພຄຘບຄຐ່ຟງກໍບຟຈຽປພຈ຃ທຟຓຉ຺ກຖ຺ຄຆ ຟຖຝກພຌ
ຑຼຄຍຟຄຘໞທຌຂບຄ຅ ຟຌທຌຈບກຽຍໟງ຋ີໃ຾ຉກຉໞຟຄກພຌ  (Interest Rate Differential). 

       11.6.4 Currency Swap 

ຽຎຸຌກຟຌຉ຺ກຖ຺ຄກພຌ຋ພຄ 2 ຐ່ຟງກໞຼທກພຍ຅ ຟຌທຌຽຄິຌ຋ີໃຽຎຸຌຽຄ ິຌຉຟ 2 ຘຝກຸຌ ຋ີໃຓີຓູຌ຃ໞຟຽ຋຺ັ່ຟກພຌເຌ
ຆໞທຄຖຝງຝຽທຖຟ຋ີໃກ ຟຌ຺ຈແທໟ, Currency Swap ບຟຈຽປພຈກຟຌຉ຺ກຖ຺ຄຆໞທຄຖຝງຝຽທຖຟ຋ີໃງຟທຌຟຌບບກແຎ
ຽຊິຄ 10 ຎີ, ຊໟຟບພຈຉຟຈບກຽຍໟງຖຝນທໞຟຄ 2 ຎຝຽ຋ຈ຾ຉກຉໞຟຄກພຌນຖຟງຍໍຖິຘພຈ຋ີໃດູ່ເຌຎຝຽ຋ຈ຋ີໃຓີຈບກ
ຽຍໟງຘູຄ຅ຝຉໟບຄ຅ໞຟງ຃ໞຟ຋ ຟຌຼຓຽຑືໃບຆ຺ຈຽຆີງກພຍຘໞທຌຉໞຟຄຂບຄບພຈຉຟຈບກຽຍໟງ. 

ຌພກຍພຌຆີເຌຎຝຽ຋ຈຘຝນຖພຈບຟຽຓຖິກຟຊືທໞຟ Currency Swap ຽຎຸຌຖຟງກຟຌ຋ຶຌກ ຟ຾ຖກຎ່ຼຌຽຄ ິຌ
ຉຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈ຾຋ຌ຋ີໃ຅ຝຽຎຸຌຖຟງກຟຌໜີໄຘິຌ ຾ຖຝ ຊືທໞຟຽຎຸຌກຟຌ຾ຖກຎ່ຼຌຽຄ ິຌຽຑືໃບຆ ຟຖຝ຃ືຌຽຓືໃບ຃຺ຍ
ກ ຟຌ຺ຈຌພໄຌຽຎຸຌຘພຌງຟຆືໄຂຟງຽຄິຌຖໞທຄໜໟຟ, ຘພຌງຟຆືໄຂຟງຽຄິຌຖໞທຄໜໟຟຘຟຓຟຈຖຝຍຸຆພຍຘິຌ຋ີໃກໞຼທຂໟບຄແຈໟ຾ຉໞ
຾຋ຌ຋ີໃ຅ຝຘຝ຾ຈຄຖຟງກຟຌເຌເຍຘຝນົຸຍຆພຍຘ຺ຓຍພຈກໍເນໟຘຝ຾ຈຄຽຎຸຌໝຟງຽນຈຉໍໍ່຋ໟຟງເຍຘຝນົຸຍຆພຍ
ຘ຺ຓຍພຈ, ຽຆິໃຄກຟຌຘຝ຾ຈຄຈພັ່ຄກໞຟທຓີຏ຺ຌຽປພຈເນໟຘຟຓຟຈນຖີກຖໟຼຄກຟຌຎ່ຼຌ຾ຎຄຂບຄຽຄ ິຌຉຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈ 
຾ຖຝ ຃ທຟຓຘໞຼຄ຅ຟກກຟຌ຅ຟກ຋ຸຖຝກ ຟແຈໟ.  
ຉ຺ທດ່ຟຄ11.6 ຍໍຖິຘພຈ຾ຓໞເຌຎຝຽ຋ຈຘຝນຖພຈບຟຽຓຖິກຟຉໟບຄກຟຌເນໟຽຄ ິຌກູໟ 400,000 ຿ຈຖຟຘຝນຝຖພຈ຾ກໞ
ຍໍຖິຘພຈຘຟຂຟ຋ີໃດູ່ເຌຎຝຽ຋ຈງີໃຎຸ່ຌ ຾ຖຝ ຍໍຖິຘພຈ຾ຓໞເຌງີໃຎຸ່ຌຉໟບຄກຟຌເນໟກູໟງືຓ຾ກໞຍໍຖິຘພຈຘຟຂຟ຋ີໃດູ ່ເຌ
ຎຝຽ຋ຈຘຝນຝຖພຈບຝຟຽຓຖິກຟ ຅ ຟຌທຌ 50 ຖໟຟຌຽດຌ, ຍໍຖິຘພຈ຾ຓໞ຋ພຄ 2 ຍໍຖິຘພຈຉ຺ກຖ຺ຄຽປພຈ Swap ປໞທຓ
ກພຌ ຿ຈງຍໍຖິຘພຈ ຾ຓໞຂບຄຘຝນຝຖພຈບຟຽຓຖິກຟເນໟກູໟຽຎຸຌຽຄ ີຌຈບຌຖຟຘຝນຝຖພຈບຟຽຓຖິກຟກພຍຍໍຖິຘພຈຘຟຂຟ
ຂບຄງີໃຎຸ່ຌເຌ຅ ຟຌທຌ຋ີໃຽ຋຺ັ່ຟກພຍ ຍໍຖິຘພຈ຾ຓໞຂບຄງີໃຎຸ່ຌເນໟກູໟຽຎຸຌຽຄ ິຌຽດຌກພຍຍໍຖິຘພຈຘຟຂຟຂບຄຘຝນຝຖພຈບຟ
ຽຓຖິກຟ, ຘ຺ຓຓຸຈທໞຟທພຌ຋ີໃຉ຺ກຖ຺ຄກພຌບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌຖຝນທໞຟຄຽຄ ິຌຈບຌຖຟຘຝນຖພຈກພຍຽຄ ິຌຽດຌ຃ື 1$= 

125 ຽດຌ, ຍໍຖິຘພຈ຾ຓໞຂບຄງີໃຎຸ ່ຌ຋ີໃເນໟກູໟ 50 ຖໟຟຌຽດຌ ຾ກໞຍໍຖິຘພຈຘຟຂຟຂບຄບຟຽຓຖິກຟ຅ຝຓີ຃ໞຟຽ຋຺ັ່ຟກພຍ 
400, 000 ຿ຈຖຟຘຝນຝຖພຈຑໍຈີ, ຘ຺ຓຓຸຈທໞຟ຃ໞຟຽຄ ິຌຽດຌນົຸຈຖ຺ຄ 10% ບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌເໝໞ຃ື  1 $= 137.5 
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ຽດຌ ຽຑືໃບຎຸຍຎຸຄຓູຌ຃ໞຟຂບຄກຟຌ຾ຖກຎ່ຼຌເນໟຽ຋຺ັ່ຟຽຈີຓ ຍໍຖິຘພຈ຾ຓໞຂບຄງີໃຎຸ່ຌກໍຉໟບຄ຅ໞຟງຽຄ ິຌຽດຌເນໟກພຍ
ຍໍຖິຘພຈຘຟຂຟຂບຄບຟຽຓຖິກຟ຋ີໃດູ່ເຌຎຝຽ຋ຈງີໃຎຸ່ຌຽຑີໃຓຂຶໄຌ 5 ຖໟຟຌຽງຌ ($400, 000* 12.5) 

 

     

 

 

 

                  
ປຸຍ຋ີໃ 15.1 ຘຝ຾ຈຄທິ຋ີກຟຌຽປພຈ Currency Swap 

຾ຍຍຐກຶນພຈຍ 11 
1)  ຍໍຖິຘພຈ Fox Industries Inc ຽຆິໃຄຽຎຸຌຍໍຖິຘພຈຘຟຂຟຂບຄຍໍຖິຘພຈ Loland ຅ ຟກພຈ ຉພໄຄດູ່ເຌຎຝຽ຋ຈ

ຽຌຽ຋ີ຾ຖ ຽຆິໃຄເຆໟຽຄ ິຌຘຝກຸຌກິຌຽຈີ(Guilder) ບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌຖຝນທໞຟຄຽຄ ິຌກິຌຽຈີກພຍ ຿ຈຖຟຘຝ
ນຖພຈຆໞທຄຉ຺ໄຌຎີ຃ື 1 ຿ຈຖຟຘຝນຖພຈ = 3 ກິຌຽຈີ, ຾ຖຝຆໞທຄ຋ໟຟງຎີ 1 ຿ຈຖຟຘຝນຖພຈ = 2.5 ກິຌຽຈີ 
ຽຆິໃຄ຃ໞຟຽຄ ິຌກິຌຽຈີຓີ຃ໞຟ຾ຂຄຂຶໄຌຽຓືໃບ຋ຼຍຽຄ ິຌ຿ຈຖຟຘຝນຖພຈ ຿ຈງຓີເຍຘຝນົຸຍຆພຍຘ຺ຓຍພຈ ຾ຖຝ ເຍ
຾຅ໟຄຏ຺ຌແຈໟປພຍຈພັ່ຄຌີໄ: 

ເຍຘຝນົຍຸຆພຍຘ຺ຓຍພຈ 
                       Fox Industries Inc. ເຌ ທພຌ຋ີໃ 31 ຋ພຌທຟ 2018                 ນຌໞທງ: ຑພຌກິຌຽຈີ                                                             

ຆພຍຘຌິ 5,700 

ຽຄ ີຌຘ຺ຈ 300 

ຖູກນຌີໄ 1,800 

ຘິຌ຃ໟຟ຃຺ຄຽນຖືບ  (FIFO)  1,500 

ຘິຌຆພຍຊຟທບຌ 2.1 

ໜີໄຘິຌ ຾ຖຝ ຘໞທຌຏູໟຊນືຸໟຌ  5,700 

ໜີໄຘິຌໝຸຌທຼຌ 2,000 

ນຸໟຌຘຟຓພຌ  600 

ກ ຟແຖຘຝຘຓ 3,100 

ຄ ຺ຍກ ຟແຖຂຟຈ຋ຶຌ 
ຂຟງ  10,400 

ຉ຺ໄຌ຋ຶຌຂຟງ  6,000 

຃ໞຟຽຘືໃບຓຖຟ຃ຟ 300 

຃ໞຟເຆໟ຅ໞຟງ 2,400 

ຑຟຘີ  900 

ກ ຟແຖຘຸຈ຋ິ  800 

຅຺ັ່ຄ຃ິຈແຖໞນຟຏ຺ຌກຝ຋຺ຍຂບຄບພຈຉຟ຾ຖກຎ່ຼຌ຋ີໃຓີຏ຺ຌຉໍໍ່ຄ ຺ຍຈຸຌ

ຍໍຖິຘພຈ຾ຓໞຂບຄງີໃຎຸ່ຌ ຍໍຖິຘພຈ຾ຓໞຂບຄບຟຽຓຖິກຟ 

ຍໍຖິຘພຈຘຟຂຟຂບຄງີໃຎຸ່ຌ 
ຍໍຖິຘພຈຘຟຂຟຂບຄບຟຽຓຖິກຟ 

ຎຝຽ຋ຈງີໃຎຸ່ຌ ຎຝຽ຋ຈຘຝນຝຖພຈບຟຽຓຖິກຟ 

ເນໟກູໟຽຎຸຌຽຄິຌຽດຌ ເນໟກູໟຽຎຸຌຽຄິຌຈບຌຖຟຘຝນຝຖພຈ 
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ຽບກຝຘຟຌບໟຟຄບຄີ 
ຍຸຌຽປພ ັ່ຄ ຘີຖຟກຸຌ, ກຟຌຽຄ ິຌ຋ຸຖຝກິຈ1, ຓຝນຟທິ຋ຝງຟແຖ຾ນໞຄຆຟຈຖຟທ, ຑີຓ຃ພໄຄ຋ີ ໃ2: ຃ຝຌຝ

ຽຘຈຊຝຘຟຈ ຾ຖຝ ຍໍຖິນຟຌ຋ຸຖຝກິຈ,2016. 

ຊຟຎຝຌຟ ຘີໃຌແຑຘຟຌ, ກຟຌ຅ພຈກຟຌ຋ຟຄກຟຌຽຄ ິຌ, ກຸຄຽ຋ຍຓຝນຟຌຝ຃ບຌ(ແ຋), ຑີຓ຃ພໄຄ຋ີໃ 2:  

ປໟຟຌປຸໟຌຘໞທຌ຅ ຟກພຈ ງ຺ຄຑ຺ຌຽ຋ຈຈິໃຄ, 2012. 

ຘຸຓຟຖີ ຅ິທຝຓິຈກຟຌ, ຍໍຖິນຟຌກຟຌຽຄ ິຌຑິຓ, ກຸຄຽ຋ຍຓຝນຟຌຝ຃ບຌ(ແ຋): ຑິຓ຃ພໄຄ຋ີໃ4: ຿ປຄຑິຓຘູຌ

ໜພຄຘືຓຝນຟທິ຋ຝງຝແຖ຅ຸຖຟຖ຺ຄກບຌ, 2003. 

      ຊຟຎຝຌຟ ຘີໃຌແຑຘຟຌ, ກຟຌຽຄ ິຌ຋ຸຖຝກິຈ, ກຸຄຽ຋ຍຓຝນຟຌຝ຃ບຌ(ແ຋), ຑິຓ຃ພໄຄ຋ີໃ 21: ນໟຟຄນຸໟຌ:  

ປໟຟຌປຸໟຌຘໞທຌ຅ ຟກພຈ ງ຺ຄຑ຺ຌຽ຋ຈຈິຄ, 2009. 

ຊຟຎຝຌຟ ຘີໃຌແຑຘຟຌ, ກຟຌຽຄ ິຌຖຝນທໞຟຄຎຝຽ຋ຈ, ກຸຄຽ຋ຍຓຝນຟຌຝ຃ບຌ(ແ຋). ຑິຓຽ຋ືໃບ຋ີໃ6. 

ຍໍຖິຘພຈ ຋ີຖຝຒິຖຓ ຾ຖຝ ແຆຽ຋ພກ ຅ ຟກພຈ, 2003. 
Brigham, Engene F. and Ehrhardt, Michael C. Financial Management. Theory and 

Practice. th11 ed. Thomson Learning, 2005. 

           Brigham, Engen FD and Houston, Joel C. Fundamental of Financial 

Management. th8 ed, The Drying Press 1998. 

          Gitman, Lawrance F, Managertial Finance. th9 ed, Addison Wesly Pubishing 

Company, 2005.  

 Van Horne, Jane C. Financial Management and Policy. 
th11 ed, Prentice Hall, 

1998. 
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ຆີທຝຎຝນທພຈຏູໟຂຼຌ 

                     ຆືໃ ຾ຖຝ ຌຟຓຘຝກຸຌ:   ຎ຋. ແຑທພຌ ຎຸຌຌຟຖີ. 
                       ທພຌຽຈືບຌຎີຽກີຈ:        ທພຌ຋ີ 25 ຉຸຖຟ 1982. 
                     ຖຝຈພຍທິຆຟຘຝຽຑຟຝ: ຎຝຖິຌງຟ຿຋ ກຟຌຽຄິຌຑຟກຖພຈ ຅ຟກຓຝນຟທິ຋ຝງຟແຖຽຘຈຊຝຘຟຈ 

຾ຖຝ ກຟຌຽຄ ິຌ ຉຟຽທພຌຉ຺ກຘຼຄເຉໟ (ຘຎ ຅ີຌ), ຎຝຖິຌງຟຉີ ຃ູ຃ຝຌິຈຘຟຈ ຅ຟກ
ຓຝນຟທິ຋ຝງຟແຖ຾ນໞຄຆຟຈ (ຘຎຎ ຖຟທ), ຎຝຖິຌງຟຉີ ກຟຌຽຄິຌ-ກຟຌ຋ຝຌຟ຃ຟຌ ຅ຟກ
ທິ຋ຝງຟແຖ ຖພຈຉຝຌຝຍໍຖິນຟຌ຋ຸຖຝກິຈ(ຘຎຎ ຖຟທ). 

ຽຍີ຿຋ຉິຈຉໍໍ່:         +85620 22350340. 
E-mail:               Phounnaly@gmail.com 

ໜໟຟ຋ີໃປພຍຏຈິຆບຍ:  ບຟ຅ຟຌຘບຌຎຝ຅ ຟຑຟກທິຆຟຍຖໍິນຟຌ຋ຸຖຝກິຈ, ຘຟຂຟທິຆຟກຟຌຽຄິຌ-ກຟຌ຋ຝຌຟ຃ຟຌ. 
ຘພຄກພຈ:            ຑຟກທິຆຟກຟຌຽຄິຌ ຾ຖຝ ກຟຌຍພຌຆີ, ຃ຝຌຝຽຘຈຊຝຘຟຈ ຾ຖຝ ກຟຌ຋ໞບຄ຋ໞຼທ,  
                  ຓຝນຟທິ຋ຝງຟແຖຘຸຑຟຌຸທ຺ຄ.  
ທິຆຟ຋ີໃຘິຈຘບຌ:   ກຟຌຍໍຖິນຟຌກຟຌຽຄ ິຌ, ກຟຌຍໍຖິນຟຌຘີຌຽຆືໃບ, ກຟຌຽຄ ິຌ-ກຟຌ຋ຝຌຟ຃ຟຌ, ກຟຌຽຄ ິຌ

ຑຟກຖພຈ, ກຟຌຍໍຖິນຟຌ຿຃ຄກຟຌ຋ຸຖຝກິຈ, ກຟຌທິຽ຃ຟຝ຋ຟຄຎຝຖິຓຟຌ, ທິ຋ີທິແ຅ຘ ຟຖພຍ
ກຟຌຽຄິຌ-ກຟຌ຋ຝຌຟ຃ຟຌ, ຃ຝຌິຈຘຟຈ຋ຸຖຝກິຈ, ຘຝຊິຉິ຋ຸຖຝກິຈ. 

ຏ຺ຌຄຟຌທິຆຟກຟຌ:1) ຄຟຌ຃຺ໄຌ຃ທໟຟທິແ຅ “ຎຸຈແ຅຋ີໃຘ຺ັ່ຄຏ຺ຌຉໍໍ່ໜີໄ຋ີໃຍໍໍ່ກໍໍ່ເນໟຽກີຈຖຟງແຈໟ(NPLs) ຂບຄ 
                  ຋ຝຌຟ຃ຟຌກຟຌ຃ໟຟຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈຖຟທ ຓຝນຟຆ຺ຌ ຘຟຂຟນົທຄຑຝຍຟຄ”  
                          2)  ຍ຺ຈ຃ທຟຓທິຆຟກຟຌ “ ຎຸຈເ຅຋ີໃຘ຺ຄຏ຺ຌຉໍໍ່ກຟຌກໍໍ່ໜີໄຉໞຟຄຎຝຽ຋ຈຂບຄຖພຈຊຝຍຟຌ 

ຘຎຎ ຖຟທ” 
                           3) ປຼຍປຼຄຎຶື້ຓຉ ຟຖຟ ຃ບຓຑິທຽຉີ຋ຟຄກຟຌກຟຌຽຄ ິຌ, ກຟຌທິແ຅຋ຟຄຽຘຈຊຝຘຟຈ, 

ຘຝຊິຉິທິແ຅, ກຟຌທິຽ຃ຟຝ຋ຟຄຎຝຖິຓຟຌ຋ຟຄ຋ຸຖຝກິຈ, ຃ຝຌິຈຘຟຈ຋ຸຖຝກິຈ 

                             4) ເຌຎີ 2009-2017 ຽຎຸຌບຟ຅ຟຌຌ ຟຑຟຍ຺ຈ຿຃ຄກຟຌ຅຺ຍຆພໄຌຎຝຖິຌງຟຉີຘຟຂຟຍໍຖິນຟຌ
຋ຸຖຝກິຈ ຾ຖຝ ກຟຌຽຄິຌ-ກຟຌ຋ຝຌຟ຃ຟຌ ຋ພຄໝ຺ຈ 37 ຽນົພໄຓ. 

 

 

 

 

 
   

 

 




