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8.1. Оценка риска достижения результата и 
инфляции



8.1. Оценка риска достижения результата и инфляции

1) рыночные 
риски;

2) 
экономические 

риски;

3) экологические 
риски;

4) технические 
риски;

5) 
государственные 

риски;

6) политические 
риски

совокупность видов 
риска можно 

классифицировать на 
шестьгрупп:



Риск в области научно-технических 
работ может быть нескольких

видов:

1) получение отрицательного научного результата;

2) наступление отрицательных экономических или 
социальных по-следствий;

3) получение отрицательных экономических 
последствий



Внутренние риски классифицируются 
следующим образом:

• по отношению к собственности

• (государственные, совместные, кооперативные, акционерные, частные);

• по размерам мощностей и количеству работающих 

• (крупные, средние, малые);

• по принадлежности к отдельным отраслям 

• (отраслевые);

• по видам банковских услуг

• (риски активных и пассивных опера-ций).



Для учета неопределенности и риска при 
проведении экономического анализа проекта 

рекомендуется использовать следующие методы:

• проверка устойчивости;

• корректировка 
показателей проекта и 

экономических нормативов; 
замена их проектных 

значений на ожидаемые;

• формализованное
описание

неопределенности.



Связь ожидаемого риска и величины 
желаемой прибыли



8.2. Количественные методы анализа 
рисков проектов 

метод 
корректировки 

нормы дисконта;

метод достоверных 
эквивалентов;

анализ 
чувствительности 

критериев 
эффективности;

метод сценариев;

анализ 
вероятностных 
распределений 

потоков платежей;

деревья решений;

метод Монте-Карло 
(имитационное 

моделирование) и 
др.



8.3. Кумулятивная модель ставки 
дисконта 

В величине премии за
риск учитывается три
типа рисков:
• страновой риск;
• риск ненадежности
участников проекта;
• риск неполучения
предусмотренных
проектом доходов.



Key Agreement Protocols



Clare J., Hinderlang Т., Pritchard Ю предложили устанавливать 
премию за риск в зависимости от целей инвестирования



8.4. Модель САРМ (Capital
Assets Prices Model)

риск непредвиденного 
прекращения проекта 

вариационный риск, 
обусловливающий 

изменчивость доходности 
проекта на протяжении 

периода его реализации.



8.5. Модель WACC 



8.6. Метод скорректированной 
текущей стоимости
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