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e OCHOBHI NOHATTA
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OCHOBHI IMTOHATTA

m—) 1.1 . Kpurepiii puHKOBOCTi KOHTPAKTY

— 1.2 Kpurepiii MOBHOTH MO/eJTi



O3nauennss 1. Moaens Ha3UBAETHCS MOGHOIO, SKIIO NOBUILHUMN
KOHTPAKT I'eHEPYETHCS MEBHOIO CTPATEri€l0. Y MPOTUIICKHOMY BUMNAIKY

MOACJIb HA3UBACTLCA HENOGHOI0.

Teepmxenns 1. Ilpunycmumo, wio ne icnye apoimpaxcnoi cmpamezii.
Mooenv ¢hinancoeozo puHkKy € noeHow moOl I MIIbKU MOOI, KOJU

KUIbKICMb HE3ANEeHCHUX BEKMOPI8 Yy MHOMCUHI 6€KMOPIE-PAOOUKIB

{By(@), S;(D)(®@), ...SyD)(®)}, ©€Q  popignive K =card(Q),



1.1, Kpurepin pMHKOBOCTI

KOHTPAKTY

[Toznauumo uepes M muOXMHY HelTpansHUX Mip Moaeni. Bynemo
BBaykatu, mo M #Q.

Teepmxenns 2. Koumpakm X ¢ punkosum mooi i minoku mooi,

KOJIU 3HAYEHHA EQ[X/ B\l ¢ oonarosum ons dosinvroi HeumpaaibHoi

MIpu QeM.



1.2. Kpurepiv noBHOTH MOae/I]

Teepmxenns 3. Moodenv nazueacmovcsa noéHow mooi i MinbKu

mooi, konu M cknadaemoca nuwe 3 oouici neiimpanvnoi mipu.



HE PUHKOBI KOHTPAKTHU JIJIA

HEIMMOBHUX MOJIEJIEN




SKII0 MOJIeNb € IOBHOI, TO CIpaBeIMBa I[1HA € BIJOMOIO JIJIS

JTOBLIBHOT'O PUHKOBOI'O KOHTPAKTY, HaBITh SIKIIO MOAEIb HE € IOBHOIO.

Jlam My po3TIsiIaEMO HE TIOBHY MOJEJIb Ta HE PHUHKOBHH
konTpakT. Hexail C- CykynHiCTh PMHKOBMX KOHTDAaKTiB JJs JaHOI

MOJIEIL.

JIJ1s1 KOXKHOTO KOHTPAKTy A BHU3HAYUMO YHCIIO

V. (X) =inf{EQ[Y/Bl]ZYZX,YEC}
Hepisnicts Y 2 X o3Hauae, mo Y (a)) > X (a)) s Beix W e (),

[ToMiTHMO, 1110 E, [X/B\] e sanesxuts gin Q, sxmo Y €C.



Bennuuna
V. (X)=inf{E,[Y | B]:Y > X,Y € C}
€ BEPXHbOIO OLIIHKOI IS CIIPABEIJINBOI L[IHU KOHTPAKTY X .

JlilicHo, Hexail nina koHTpakty X y mMomeHnT yacy 1=0 € Takoro,

1o

p>V, (X).
Toxi po3riIssHEMO PUHKOBUI KOHTPAKT Y , 11 sikoro Y 2 X Ta

p>Eo[X /B]2V,(X)



Hexait H - crpareris, ska renepye Y .

[HBecTOp MoOXke 3acTocyBaTd Takuil minxig: y Moment =0

mpoaaTH KOHTpakT X Ta 3actocyBatu crpareriro H . Bamganc moxomis\
BuTpaT y MomeHT t=1: ~X+V,. Tak sx Vo= EQ[Y1/ B 1a ¥ =V|, 10
3arajbHUN OaJlaHC €
p—EQ[Y/Bl]—X+Y>O.
Ile o3Hadae, M0 HAa PHUHKY ICHYE OE3pH3MKOBA MOXKJIUBICTh
OTpHUMATH JOAATHIM JOX1], IKOTO NOTPIOHO YHHUKATH.

TakuM 4uHOM CIIpaBCJINBAa HiHa HC PHHKOBOI'O KOHTPAKTY HC

MOK€E OyTH O1JIbIIO0I0, HIXK V. (X), inaxme ICHy€e apOiTpakHa CTpaTeris



AHaJIOTI4HO, CITPABEJIMBA I[1HA TAKOTO KOHTPAKTy HE MOXXE OyTH

memmmoro 3a V_(X) , €
V (X)=Sup{E,[Y / B]:Y < X,Y e C}.
JliBa yacTHHA € BU3HAYEHOIO, 10 TOT'O K

V_(X) <inf{E,[X/ B]:Qe M}

TakuM 4MHOM CITpaBeUIMBA I[iHA KOHTPAKTy X Ma€ 3HaXOIUTHUCE

B 1HTEpBaJl [V_ (X), V., (X)], TOMY TpaHHUI]l IBOTO IHTEPBAIY

IPEICTaBJIAIOTh BUHSATKOBY 3all1KaBJICHICTh IS TOCII>KEHHS.



ChopMyIIroEMO TEOpEMY.

Teopema 1. SIkmo M =, o nas moBiabHOrO KOoHTpaKkTy X

V. (X)=sup{E,[X/ B]:Qe M},
V_(X)=inf{E,[X/ B]:Qe M}.
SKI0 KOHTPAKT € pUHKOBUM, TO

V.(X) =V (X).



IPUKJIAJL Hexait K=3, N=1,r=1/9

@ 5,(0) 5, (1)(w)
0} 5 20\3
@, 5 40\9
W, 5 30\9
Matpung
(10/9 20/3)
A=[10/9 40/9

110/9 30/9

Mae paHr 2, xoda card(€2)=3, ToMy MOJIe]Ib € HCITOBHOIO.




HelitpanbHi MipHu 1JIs L1€1 MOJIEI1 MAalOTh BUTJIST

Q:(ﬂ«, 2—34, —1-I—22) TS 1/2<A<2/3.

CrpaBeainBa MiHa KOHTPAKTy X Mae€ BUIJIS

Eo[X/ B,]=2(9/10) X+ (2 =3A)(9/10) X, + (-1+22)(9/10) X,

Kontpakt X=(30,20, 10) ue € punkoBuM. JIJ1s1 HEUTPAIIBHOT MIpH

Ma€EMO

E,,[X/B,]=27-94.

OT1xe,

V+(X): sup EQ/1
1/2<A<213

V.(X)= inf E

Y2<i<2i3 Q4

X/ B,

X/ B,

sup (27-94)=22,5,

1/2<A<2/3

inf (27-91)=21.

1/2<1<2/3






