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11-Мавзу Инвестициялар ва уларнинг иқтисодий аҳамияти 

 

Режа: 

 

1.Инвестициялар (капитал қўйилмалар) ҳақида тушунча, уларнинг ижтимоий-

иқтисодий зарурлиги ва аҳамияти. 

2.Қишлоқ хўжалигида сарфланаѐтган инвестициялар (капитал қўйилмалар)нинг 

манбалари, уларнинг сарфланиш йўналишлари. 

3.Инвестициялар (капитал қўйилмалар)нинг иқтисодий самарадорлигини 

ифодаловчи кўрсаткичлар, уларни аниқлаш тартиби. 

 

 

1. Инвестициялар (капитал қўйилмалар) ҳақида тушунча, уларнинг 

ижтимоий-иқтисодий зарурлиги ва аҳамияти 

Инвестициялар ҳар қандай  ижтимоий-иқтисодий формацияларда амалга 

оширилади. Чунки улар давлатни, тармоқ, корхоналар, ва ниҳоят, аҳолининг 

иқтисодий негизини мустаҳкамлашга сарфланади. эркин бозор иқтисоди босқичма-

босқич шакллантирилаѐтган Ўзбекистон Республикаси қишлоқ хўжалигини 

ривожлантириш мақсадида инвестициялар сарфланиши объектив зарурият 

ҳисобланади. Чунки тармоқни устувор тарзда ривожлантириш учун унинг моддий-

техника базасини мустаҳкам равишда барпо этиш зарур. Бунинг учун уни 

замонавий бино-иншоотлар, барча турдаги зарур, самарали техникалар, қишлоқ 

хўжалик механизмлари, ички ирригация ва мелиорация иншоотлари, серунум, 

тезпишар навлар, зотли, маҳсулдор ҳайвонлар ҳамда айланма воситалар, 

инновацион теҳнологиялар ва бошқа ишлаб чиқариш воситалари билан таъминлаш 

лозим. 

Ҳозирги даврда инвестицион маблағлар янги, самарали технологияга ҳамда 

интеллектуал мулкни барпо этишга ҳам сарфланиши мақсадга мувофиқдир. Барча 

муаммоларни тўғри, самарали ҳал этилиши маълум миқдордаги инвестициялар 

сарфланишини объектив равишда талаб этади. Демак, инвестиция маблағлари 

тармоқда доимий ва ўзгарувчан капитални ҳамда интеллектни барпо этиш ва 

уларни ривожлантириш ҳамда юксалтириш учун сарфланади. У узоқ ҳамда қисқа 

муддатларга мўлжаллаб сарфланиши мумкин. Агарда қишлоқ хўжалигининг 

асосий воситаларини сотиб олишга, қуришга ҳамда уларни капитал таъмирлашга 

сарфланса, унда бу сарфлар узоқ муддатга мўлжаллангандир. Уларни асосий 

капиталга сарфланган инвестициялар деб аташади. Шу билан биргаликда 

инвестициялар қишлоқ хўжалигининг айланма воситаларига ҳам сарфланади. Улар 



қисқа муддатга сарфланган ҳисобланади. Демак, инвестициялар натижасида 

қишлоқ хўжалигининг ишлаб чиқариш воситалари барпо этилиб, уларнинг ишга 

яроқлилиги тубдан яхшиланади. 

Қишлоқ хўжалиги ишлаб чиқариш воситаларига сарфланадиган барча 

маблағлар инвестициялар деб аталади. Улар қишлоқ хўжалиги (корхоналар)нинг 

моддий-техника базасини мустаҳкамлаб, ишлаб чиқариш жараѐнларини 

механизациялаштириш, кимѐлаштириш, электрлаштириш, ирригация-

мелиорациялаштириш натижасида харажатларни камайтириб, йетиштириладиган 

маҳсулотлар ҳажми кўпайиши ва сифати яхшиланишини, олинадиган даромад 

(фойда) суммаси ошишишни таъминлайди. Бу инвестицияларни амалга 

оширишнинг туб мақсадидир. 

Шуларни эътиборга олган ҳолда республикада барқарор инвестицион сиѐсат 

ишлаб чиқилган. У мамлакатда «Инвестиция фаолияти тўғрисида»ги, «Чет эл 

инвестициялари тўғрисида»ги (1998й) қонунлар ва бошқа меъѐрий ҳужжатлар 

асосида амалга оширилмоқда. 

Инвестициялар мақсад ҳамда вазифаларига кўра, қуйидаги турларга бўлинади: 

 капитал инвестициялар; 

 инновацион инвестициялар; 

 ижтимоий инвестициялар. 

Асосий фондларни барпо этишга ва такрор ишлаб чиқаришга, шунингдек, 

моддий ишлаб чиқаришнинг барча шаклларини ривожлантиришга сарфланган 

инвестициялар капитал инвестициялар, деб аталади. 

Техника ва технологияларнинг янги авлодини яратиш ва ўзлаштиришга 

сарфланган инвестициялар инновация инвестициялардир. 

Инсон салоҳиятини, малакасини ва ишлаб чиқариш тажрибасини оширишга, 

шунингдек, номоддий неъматларнинг бошқа шаклларини ривожлантиришга 

сарфланадиган маблағлар ижтимоий инвестициялар, деб аталади. 

Улар реал ҳамда молиявий инваестицияларга ҳам бўлинади. Моддийлашган 

асосий ва айланма воситаларга сарфланган маблағлар реал инвестицияларни 

ташкил этади. 

Қимматли қоғозларни (акция, облигация, вексел, сертификат) 

шакллантиришга сарфланган маблағлар эса молиявий инвестициялар ҳисобланади. 

Реал инвестицияларни капитал қўйилмалар, деб ҳам аташ мумкин. Капитал 

қўйилмалар ялпи ва соф капитал қўйилмаларига бўлинади. Реал 

инвестицияларнинг умумий суммаси ялпи капитал қўйилмаларини ташкил этади. 

Реал инвестицияларни сарфлаш натижасида ишга туширилган қисми соф капитал 

қўйилмалардир. Соф капитал қўйилма ялпи капитал қўйилма сумасига тенг ѐки кам 

бўлиши мумкин. Қишлоқ хўжалиги, жумладан, корхоналар миқѐсида ялпи капитал 

қўйилмани соф капитал қўйилмага айлантиришга алоҳида эътибор берилиши 

лозим. Сарфланаѐтган реал инвестициялар моддийлаштирилишини, яъни ишга 

туширилишини таъминлаш зарур. 

Миллий ҳисоблар тизимида асосий капиталга ҳамда моддий ишлаб чиқариш 

воситларига сарфланган маблағлар реал инвестициялар деб ҳисобга олинади. 

Лекин, республика қишлоқ хўжалигида эркин бозор муносабатлари суст 

суръатлар билан ривожлантирилаѐтганлиги молиявий инвестициялар кўлами 

кенгайишини талаб даражасида таъминламаяпти. Жумладан, жамоа, ширкат, 

фермер хўжаликларида қимматли қоғозлар (акция, облигация, сертификат, 

векселлар…) чиқарилиб, сотилаѐтгани йўқ. Келажакда бу муҳим масалани ҳал 



этишга алоҳида эътибор бериш мақсадга мувофиқдир. Давлатнинг иқтисодий 

сиѐсатида қишлоқ хўжалик корхоналарида ҳам қимматли қоғозлар бозорини 

ташкил этиш тадбирлари ишлаб чиқилиши ва улар амалиѐтга татбиқ этилиши 

лозим. 

Бозор иқтисоди шароитида инвестицион сиѐсатни шакллантиришда 

қуйидагиларга алоҳида эътибор бериш керак: 

 тендер асосида рақобатбардош лойиҳаларни танлашга. Бу қишлоқ 

хўжалигида инвестицион лойиҳалар бозори барпо этилишини таъминлайди; 

 қишлоқ хўжалиги учун мўлжалланган инвестицияларнинг иқтисодий 

жиҳатдан асосланганлигига. Қишлоқ хўжалиги табиий-иқтисодий омилларининг 

хусусиятлари реал ҳисобга олинган ҳолда иқтисодий-ижтимоий натижалари 

аниқланган бўлиши зарур. Чунки, аксарият ҳолларда лойиҳада белгиланган 

маблағлар кўзда тутилган тадбирларни бажариш учун этмайди, оқибатда кўзланган 

мақсадга эришилмайди. Бу ҳол инвестицион лойиҳалар узоқ муддатга чўзилишига 

олиб келади; 

 чет эл инвесторларини ва уларнинг инвестицияларини қишлоқ хўжалигига 

жалб этишга. Бунинг учун қишлоқ хўжалигида ишлаб чиқарилаѐтган барча 

маҳсулотларга бўлган шахсий ва хусусий мулкчиликни ривожлантириш лозим ва 

бошқалар. 

Жаҳон молиявий-иқтисодий инқирози шароитида давлат тамонидан барча 

соҳаларни қўллаб қувватлашга қаратилган  қулай инвестицион сиѐсат юритилиб 

амалиѐтга татбиқ этилмоқда. Бу инқирозни салбий таъсирини сусайтиришга 

қаратилган тадбирларда ўз аксини топган. 

Барча омилларни эътиборга олган ҳолда сарфланадиган инвестициялар 

қишлоқ хўжалигининг мустаҳкам моддий-техника базасини барпо этади. Қишлоқ 

хўжалиги замонавий машиналар, тракторлар, комбайнлар, бино-иншоотлар билан 

таъминланади. Унда боғзор, узумзорлар барпо этилади. Зотли, сермаҳсул чорва 

ҳайвонлари яратилади. 

Улар янги иш жойлари барпо этилишини таъминлайди, қишлоқ хўжалигида 

банд бўлган тадбиркорларнинг билимларини, малакаларини юксалтиради, бозор 

муносабатларини шакллантиради. Уларнинг уйғунлашиши натижасида тармоқда 

йетиштириладиган маҳсулотлар ҳажми кўпайтирилиб, рақобатбардошлиги ошади. 

Бу, ўз навбатида, аҳолини, қайта ишлаш тармоқларини ва ниҳоят, давлатнинг 

талаби қондирилишини таъминлайди, фуқароларнинг турмуш даражасини 

юксалтиради. Буларнинг ҳаммаси инвестицияларнинг иқтисодий-ижтимоий 

аҳамияти катта эканлигидан далолат беради. 

Капитал қўйилмаларнинг халқ хўжалиги ва қишлоқ хўжалигидаги аҳамияти 

улкан. Биринчидан, капитал қўйилмалар жами харажатларнинг асосий қисми 

ҳисобланади. Капитал қўйилмалардаги ўзгаришлар жами талабга этарлича таъсир 

кўрсатади, шунингдек аҳолининг бандлиги ва ялпи миллий даромад (ЯМД) 

ҳажмининг ҳам ўзгаришини таъминлайди. 

Иккинчидан, капитал қўйилмалар корхонанинг асосий фондлари 

жамғарилишига, яъни кўпайишига олиб келади. Бунда ишлаб чиқариш кучларини 

кенгайтиришга сарф қилинган пул маблағлари бошланғич босқичда корхона 

фаолияти натижаларига таъсир этмаслиги мумкин, лекин келажакда иқтисодий 

ўсиш учун зарур базани яратади. 

Учинчидан, капитал қўйилмаларнинг норационал сарф қилиниши ишлаб 

чиқариш ресурслари, харажатлар ўсишига олиб келади, натижада ЯМД қисқаради. 



Мисол учун, тугатилмаган қурилишнинг кўпайиши, моддий ресурсларнинг ошиши, 

тўланадиган иш ҳақининг кўпайиши ҳамда ишлаб чиқаришнинг қисқариши шулар 

жумласидандир. Худди шундай тарзда норитмик ҳолда етказиб берилган воситалар 

меъѐрдан юқори бўлиб, корхона заҳираларига ҳам таъсир кўрсатади. Улар 

сарфланаѐтган капитал қўйилмаларнинг қиймати ўсишига ҳамда самарадорлигига 

таъсир этади. 

Капитал қўйилмаларнинг миқдори, динамикаси ва самарадорлиги қуйидаги 

омилларга боғлиқ: 

 капитал қўйилма амалга оширилаѐтган лойиҳага; 

 мамакатдаги, тармоқдаги ва корхона фаолиятидаги иқтисодий ўзгаришга; 

 давлатнинг солиқ сиѐсати ва банкларнинг фоиз ставкасига; 

 ташқи савдодаги иқтисодий ҳолатга; 

 миллий валютанинг ички ва ташқи курсига; 

 мамлакатнинг сиѐсий ҳаѐтидаги барқарорликка. 

Инвестициялар (капитал қўйилмалар) қишлоқ хўжалигининг ҳар томонлама 

ривожланишини таъминлайди. Чунки улар эвазига тармоқнинг моддий-техника 

базаси мустаҳкамланади. Улардан тўлиқ ва самарали фойдаланиш натижасида 

жонли меҳнат харажатлари қисқариб, маҳсулотлар ишлаб чиқариш ҳажми кўпайиб, 

сифати яхшиланади. Бу ҳол қишлоқ хўжалик маҳсулотларига бўлган талаб янада 

яхшироқ қондирилишини таъминлайди. Шу билан биргаликда соф фойда суммаси 

кўпаяди. Натижада қишлоқ хўжалигини кенгайтирилган такрор ишлаб чиқариш 

асосида ривожлантириш имконияти туғилади. Аҳолининг ижтимоий-иқтисодий 

аҳволи янада юксалади. Булар инвестициялар, капитал қўйилмаларнинг ижтимоий 

ҳамдаиқтисодий самарадорлиги мавжудлигидан далолат беради. 

 

2. Қишлоқ хўжалигида сарфланаѐтган инвестициялар (капитал 

қўйилмалар)нинг манбалари, уларнинг сарфланиш йўналишлари 

 

Қишлоқ хўжалигининг барқарор ривожланиши тармоқда мавжуд бўлган 

ишлаб чиқариш воситалари оқилона тарзда такрор ишлаб чиқарилишини талаб 

этади. Бу жараѐн ишлаб чиқариш воситаларини сотиб олиш, қайта таъмирлаш, 

қуриш, инновацион ҳамда ижтимоий муносабатлар йиғиндисидан ташкил топади. 

Инвестицияларни мақсади, вазифалари, манбалари ҳамда йўналишларини 

эътиборга олган ҳолда қуйидагича туркумлаштириш мумкин. 

Барча инвестициялар (капитал қўйилмалар) қуйидаги йирик иккита манбадан 

шакллантирилиб, амалга оширилади: 

1. корхонанинг ўз маблағларидан; 

2. четдан жалб қилинган маблағлардан. 

Корхонанинг ўз маблағларига қуйидагилар киради: 

 корхонанинг соф фойдасидан ажратилаѐтган маблағлар; 

 амортизация фондидаги маблағлар; 

 асосий воситаларни тугатишдан, сотишдан келиб тушган маблағлар; 

 уларни ижарага беришдан тушган маблағлар; 



Инвестицияларнинг мақсади, вазифаси, манбалари ва йўналишлари бўйича 

туркумлаштирилиши 

 

Юқоридагилардан ташқари, қишлоқ хўжалиги корхоналари учун капитал 

қўйилмалар манбаи чорва ҳайвонларини сотишдан тушган маблағлар, Устав 

фондини кўпайтириш учун қилинган ажратмалар ҳам ҳисобланади. 

Четдан жалб қилинган маблағлар эса: 

 қишлоқ хўжалиги учун давлат бюджетидан ажратиладиган маблағлар; 

 ҳамкорлардан олинадиган маблағлар; 

 турли хил қарзлар, шу жумладан, тижорат банкларидан олинадиган барча 

турдаги кредитлар; 

 хўжалик аъзоларининг бўш ѐтган маблағларини жалб этиш; 

 хорижий давлатлар, ташкилотлар, корхоналар ҳамда шахсий корхоналар ва 

фуқароларнинг маблағлари; 

 хайрия фондларидан, ҳомийлар ажратаѐтган маблағлари ва бошқалар. 

Четдан жалб қилинган инвестицион маблағлар орасида банк кредитлари 

алоҳида ўрин тутади. Улар ишлаб чиқариш фаолияти натижаларидан қатъи назар, 

алоҳида корхоналар эҳтиѐжларини ҳисобга олган ҳолда капитал қўйилмаларни 

амалга оширишга имкон беради. Банк кредитлари корхона ўз маблағларининг 

капитал қўйилма учун керакли миқдорини йиғмасдан туриб инвестиция жараѐнини 

тезлаштиради. Кредитлар капитал қўйилма манбаи сифатида нафақат капитал 

қурилишда, балки янги техникани жорий қилишда ҳам ишлатилади. Капитал 

  Инвестициялаш мақсадларидан 

келиб чиққан ҳолда: 

- венчур;   

- бевосита; 

- портфел; 

- ануитет. 
 

Қайта ишлаб чиқариш бўйича: 

- ялпи; 

- соф; 

- путурдан кетишни қопловчи 
 

 

ИНВЕС- 

ТИЦИЯ- 

ЛАР 
 
 

 

Инвестиция субъектлари бўйича: 

- давлатга қарашли; 

- корпоратив; 

- хусусий, шахсий. 
 

 

Ҳаракат йўналиши бўйича: 

- янги лойиҳалар; 

- кенгайтиришга; 

- инвестициялар; 

- қайта инвестициялар. 

Қўйиш объектлари бўйича: 

Мол-мулк инвестицияси; 

- молиявий; 

- номоддий. 
 

 

Қўйиш объектлари бўйича: 

- мол-мулк инвестицияси; 

- молиявий; 

- номоддий. 

Қаратилган соҳа ва объектлар 

бўйича: 

- капитал; 

- инновация; 

ижтимоийй 
 

 

- Қаратилган соҳа ва 

объектлар бўйича: 

- капитал; 

- инновация; 

- ижтимоий. 
 

 



қўйилмаларнинг асосий вазифаси – тармоқ маҳсулотини кўпайтириш ва ишлаб 

чиқариш самарадорлигининг ўсиш суръатлари тезлаштирилишини таъминлашдир. 

Капитал – корхона молиявий натижаларининг бир қисми бўлиб, айланма 

фондларга қўйилиб, даромад келтиради. Капиталнинг айланма фондларга 

қўйилиши тўғри портфелли инвестициялар орқали амалга оширилади. 

Шуни ҳам айтиб ўтиш керакки, инвестиция қилишда корхона ўз 

маблағларидан имкони борича фойдаланиши иккита устунликка олиб келади: 

биринчиси корхонада ташқи тўловлар мавжуд бўлмайди (олинган кредитлар 

бўйича фоиз, акциялар бўйича дивидентлар, ижара ҳақи ва ҳоказо), шунингдек, 

иккинчиси эса корхонани бошқаришда мустаҳкам позицияни шакллантиради. 

Айни пайтда хўжаликларга четдан жалб қилинадиган маблағларнинг 

манбаларидан бири хўжалик аъзоларининг вақтинча бўш ѐтган маблағларини жалб 

этиш ҳисобланади. Бундай инвестицияни амалга ошириш учун корхона ўз ичида 

қисқа муддатли облигацияларни, векселларни чиқариб, уларни аъзоларига 

ишончли тарзда тарқатиши (сотиши) ѐки ҳуқуқий кучга эга бўлган ишончли 

далолатномаларни ҳам бериши мумкин. Хўжалик аъзолари эса муомалага берилган 

маблағларини маълум муддат ўтгандан сўнг белгиланган фоизи билан қайтариб 

олиш имкониятига эга бўладилар. Бу турдаги капитал қўйиш қишлоқ хўжалиги 

корхоналари учун ҳозирги даврда яхши самара бермайди. Чунки хўжаликларда 

ҳозирча қимматли қоғозларни чиқариш имкониятлари чекланган, келажакда шу 

масалаларга алоҳида эътибор бериш керак. 

Четдан жалб этилаѐтган инвестициялар чет давлатларнинг, юридик ҳамда 

жисмоний шахсларнинг инвестицияларидан ташкил топади. 

 Чет эллик инвесторлар асосан даромад (фойда) олиш мақсадида 

тадбиркорлик фаолияти ва қонун ҳужжатларида таъқиқланмаган бошқа турдаги 

фаолият объектларига қўшадиган барча турдаги моддий ва номоддий бойликлар ва 

уларга доир ҳуқуқлар, шу жумладан, интеллектуал мулкка доир ҳуқуқлар, 

шунингдек, чет эл инвестицияларидан олинган ҳар қандай  даромад республика 

ҳудудида чет эл инвестициялари ҳисобланади. Улар Ўзбекистон Республикаси 

ҳудудида қуйидаги йўллар билан амалга оширилади: 

 республика қишлоқ хўжалигидаги юридик ҳамда жисмоний шахсларнинг 

Устав жамғармаларида ва бошқа мол-мулкида улуш қўшиб қатнашиш; 

 тармоқда чет эллик инвесторгарга тўлиқ қарашли бўлган хўжалик 

жамиятлари ва ширкатлари, банк, суғурта ва бошқа корхоналарни барпо этиш ва 

ривожлантириш; 

 мол-мулк, акциялар ва бошқа қимматли қоғозларни, шу жумладан, 

Ўзбекистон Республикаси резидентлари томонидан эмиссия қилинган қарз 

маблағларини сотиб олиш; 

 интеллектуал муллка, шу жумладан, муаллифлик ҳуқуқлари, патентлар, 

фирма номлари ва ноу-хауларга, шунингдек, ишчанлик нуфузига (гудвиллга) 

ҳуқуқлар киритиш ва бошқалар. 

Уларни чет давлатлар ѐки бу давлатларнинг қуйидаги ҳудудий ваколатли 

ташкилотлари амалга оширадилар: 

 давлатлараро битимлар ѐки бошқа шартномаларга мувофиқ ташкил топган 

ѐки халқаро оммавий ҳуқуқ субъектлари бўлган халқаро ташкилотлар; 

 чет давлатларнинг қонун ҳужжатларига мувофиқ ташкил топган ва 

фаолият кўрсатиб келаѐтган юридик шахслар, ширкатлар, уюшма ва ташкилотлар; 

 чет эл фуқаролари бўлмиш жисмоний шахслар ва бошқалар. 



Ҳозирги даврда мамлакат қишлоқ хўжалигини бошқаришни 

такомиллаштиришга ва ишлаб чиқаришини ривожлантиришга Жаҳон банки, 

эвропа тикланиш ва тараққиѐт банки, Осиѐ тараққиѐт банкининг республикадаги 

бўлимлари ҳамда АҚШ, Германия, Хитой ХР Исроил, Голландия, Франсия ва 

бошқа давлатларнинг ваколатхоналари инвестицияларни жойлаштириш, сарфлаш 

орқали муайян даражада ҳисса қўшиш ишлари билан шуғулланмоқда. Лекин 

уларнинг инвестициялари тармоқдаги талабни қондирадиган даражада эмас. 

Шунинг учун бу масалага, яъни чет эл инвестицияларини жалб этиш муаммосига 

келажакда алоҳида эътибор бериш мақсадга мувофиқдир. 

Чет эл инвесторлари инвестициялари Ўзбекистон Республикасининг «Чет эл 

инвестициялари тўғрисида»ги (1998 й) қонуни талаблари асосида амалга 

оширилади. 

Ҳамон қишлоқ хўжалигига инвестициялар кам сарфланишига қарамай, 

уларнинг салмоғи табора камайиб бормоқда. Масалан, 2005-йилда қишлоқ 

хўжалигига сарфланган инвестиция суммаси мамлакат миқѐсидаги  жами 

инвестицияларнинг 4,4 фоизини ташкил этган бўлса, 2009 йилнинг ҳудди шу 

даврида сарфланган инвестиция атиги 2.7 фоизини ташкил этган. Ўтган йиллар 

мобайнида қишлоқ хўжалигига киритилган инвестиция 0,7 фоизга қисқарган. 

Лекин, 2005-2008-йилларда тармоққа киритилган инвестицион маблағ суммаси, 

137.9млрд сўмдан 260.7сўмга ошган. Бу ўз навбатида тармоқда кўпроқ миқдорда 

янги ерларни ўзлаштириш, ирригация ва мелиорация ишларини ривожлантириш, 

янги техника ҳамда технологияларни жорий этиш имкониятларини чеклаб қўяди. 

Бундай ҳолни олдини олиш учун тармоқдаги мулкчилик муносабатларини 

ривожлантиришни, айниқса, хусусий мулкчиликни ҳамда инвесторла учун қулай 

шароитлар яратиш талаб этилади. 

3. Инвестициялар (капитал қўйилмалар)нинг иқтисодий 

самарадорлигини ифодаловчи кўрсаткичлар, уларни аниқлаш тартиби. 

Қишлоқ хўжалигига инвестицияларни сарфлашдан мақсад–қўшимча 

фойда олиш ва фуқароларнинг яшаш шароитини яхшилашдир. Уларнинг 

даражасини лойиҳалар тузишда ҳамда бу лойиҳаларни амалга оширишда 

аниқлаш мумкин. Бунинг учун инвестициялар (капитал қўйилмалар)нинг 

иқтисодий самарадорлиги аниқланади. Иқтисодий самарадорлик харажатлар 

билан фойда суммалари таққосланиши натижасида аниқланади. У: 

 макроиқтисод, яъни мамлакат миқѐсида; 

 мезоиқтисод, яъни тармоқлар (қишлоқ хўжалиги) миқѐсида; 

 микроиқтисод, яъни қишлоқ хўжалик корхоналари, 

ташкилотлари доирасида; 

 айрим йўналишлар, объектлар бўйича ҳам аниқланади. 

Макро ҳамда мезоиқтисод миқѐсида инвестицияларнинг иқтисодий 

самарадорлиги уларнинг мутлақ (абсолют) иқтисодий самарадорлиги 

коеффициенти кўрсаткичи ѐрдамида ифодаланади. Унинг даражаси 

сарфланган инвестициялар натижасида ялпи ички маҳсулотнинг ўсган 

суммасини шу ўсишни таъминлаган инвестиция суммасига нисбати билан 

аниқланади. Бунда қуйидаги формуладан фойдаланиш мумкин: 
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Бунда: Ис(Кс) – инвестиция (капитал қўйилма)ларнинг мутлақ (абсолют) 

иқтисодий самарадорлик коеффициенти; 

ЯИМ – макро, мезоиқтисод(тармоқ) миқѐсида маълум бир давр ичида ялпи 

ички маҳсулотнинг ўсган суммаси, сўмда. Бунда қишлоқ хўжалигида ялпи 

даромаднинг ўсган суммаси ҳам олиниши мумкин; 

сИс (Кк) –инвестиция ѐки сарфланган капитал қўйилма суммаси. Бу кўрсаткич 

сарфланган 1 сўмлик инвестицион маблағ эвазига неча сўмлик ѐки тийинлик ялпи 

ички маҳсулот ѐхуд ялпи даромад олинганлигини ифодалайди. Унинг мутлақ 

(абсолют) миқдори имкони борича юқори бўлгани яхши. Шунда 

инвестицияларнинг мутлақ иқтисодий самарадорлик даражаси юқори бўлади. Кам 

бўлса, у иқтисодий самарадорлик даражаси паст бўлганлигидан далолат беради. 

Бундай ҳолда инвестицияларни сарфлаш мақсадга мувофиқ ҳисобланмайди. 

Инвестициялар – аксарият ҳолларда узоқ муддатга мўлжалланган 

харажатлардир. Шунинг учун уларнинг бир неча йиллар давомидаги иқтисодий 

самарадорлигини аниқашда қиѐсий баҳолардан фойдаланиш лозим. Бунда 

инфляция даражаси ҳисобга олинади. Ҳозирги даврда қишлоқ хўжалигида қиѐсий 

баҳо сифатида 1996 йилги ўртача баҳолар асос қилиб олинмоқда. Келажакда бу 

баҳолар ўзгариши мумкин. 

Шундай ҳолларда инвестициялар (капитал қўйилмалар) нинг иқтисодий 

самарадорлигини аниқлашда қуйидаги усуллардан фойдаланиш мақсадга 

мувофиқдир: 

 лойиҳанинг ўзини-ўзи қоплаш усулини аниқлаш; 

 компаундинг (мураккаб фоизлар) усули; 

 дисконтлаш усули. 

Ўзини-ўзи қоплаш муддати – амалга оширилаѐтган лойиҳанинг фойдаси 

ҳисобидан дастлабки инвестиция миқдорини қоплаш даври. Уни ҳисоблашда соф 

фойда молиявий харажатлар, фоизлар ва амортизация ажратмалари эътиборга 

олинади. 

Компаундинг усулининг моҳияти шундан иборатки, бунда дастлабки сумма 

ҳар йилги даромад фоизи ҳисобига ошиб боради. Бунда қуйидаги формулага амал 

қилинади: 

ЎҚ  

Бу ерда: ЎҚ - дастлабки инвестиция суммасининг ўсган қиймати, сўмда; 

БҚ - дастлабки инвестициянинг бошланғич қиймати, сўмда; 

И – фоиз ставкасининг ўзгаришини кўрсатувчи бирлик; 

н – давр, яъни муддат, йилда. 

Инвестициянинг ўсган қиймати фоиз ставкаси билан давр муддатига боғлиқ. 

Фоиз ставкаси инвесторнинг муқобил қарорини ҳисобга олади, яъни пулни бирон 

лойиҳага қўйган самаралими ѐки депозитга қўйган афзалмиў 

Дисконтлаш – ҳисоблаш принципи компаундингга нисбатан тескари. Яъни 

дисконтлаш – келажакда бўлиши мумкин бўлган даромадни жорий баҳоларда 

ҳисоблаш. Мазкур ҳисобнинг амалий мазмуни шундан иборатки, бунда 

тушумларнинг минимал даражаси аниқланадики, у шу даромаддан кам бўлган 

ҳолатда инвестиция қилиш мақсадга мувофиқ эмас. 

Дисконтлашган қиймат фоиз ставкаларига боғлиқ. 

Йиллик даромад бир хил бўлганда дисконтлашган қиймат (Дқ) қуйидаги 

формула ѐрдамида аниқланиши мумкин: 

niBÊ )1( 



 
Бунда: Дк – дисконтланган қиймат, сўмда; 

К – банкларнинг фоиз ставкалари асосида олиниши мумкин бўлган қиймат, 

сўм; 

х – йиллик даромад олиниши мумкин бўлган йиллар сони, йил; 

Ф – банкларнинг фоиз ставкалари, фоиз; 

Банкнинг йиллик фоиз ставкаси 5 фоиз, хўжалик икки йилдан сўнг 10 млн. 

сўмлик даромад олишни мўлжаланган бўлса, унда дисконтланган қиймат 9,07 млн. 

сўмга тенг бўлади. 

сўм 

 

Дисконтлаш натижасида қандай  давр бўлишидан қатъи назар даромадларнинг 

реал қиймати аниқланади. 

Корхона миқѐсида сарфланиши лозим бўлган ѐки сарфланган инвестиция 

(капитал қўйилма) мутлақ (абсолют) инвестиция(капитал қўйилма)ларни сарфлаш 

натижасида олинаѐтган соф фойданинг ўсган суммасини шу ўсишни таъминлаган 

инвестиция (капитал қўйилма) суммасига тақсимлаш билан ҳисобланади. Унда 

қуйидаги формуладан фойдаланиш мумкин: 

 
Бунда: Сф – капитал қўйилмани амалга ошириш натижасида олинган соф 

фойда ѐки соф фойданинг ўсган суммаси, сўмда. 

Бу кўрсаткич ѐрдамида сарфланган бир сўмлик инвестиция (капитал қўйилма) 

қанча сўмлик ѐки тийинлик фойда келтирилганлиги аниқланади. Шунинг учун бу 

кўрсаткичнинг мутлақ (абсолют) миқдори юқори бўлгани мақсадга мувофиқдир. 

Ҳозирги даврда айрим меъѐрий ҳужжатларда инвестициялар (капитал 

қўйилмалар) мутлақ (абсолют) иқтисодий самарадорлик даражаси 

коеффициентининг меъѐрий миқдори (Ем)-0,07 даражасида белгиланган. Шунга 

биноан сарфланаѐтган инвестицияларнинг ҳар бир сўми эвазига 7 тийин фойда 

олинса, бундай инвестициялар иқтисодий жиҳатдан самарали ҳисобланади. Ундан 

кам бўлганда эса инвестициялар самарали ҳисобланмайди. Шу билан биргаликда 

қишлоқ хўжалигида ирригация - мелиорация иншоотларига сарфланаѐтган 

инвестициялар (капитал қўйилмалар) мутлақ (абсолют) иқтисодий самарадорлик 

коеффициентининг миқдори уларнинг узоқ йиллар давомида фаолият кўрсатишини 

эътиборга олган ҳолда 0,05 даражасида белгиланган. Бу коеффициентлар собиқ 

СССР даврида илмий-амалий жиҳатдан асосланган ҳолда ишлаб чиқилган. Бозор 

иқтисодиѐтига ўтиш даврида ҳам улардан фойдаланилмоқда. Лекин уларни 

республика шароитига мослаштирилган ҳолда кўриб чиқиш вақти ҳам келди. 

Қишлоқ хўжалигида сарфланган инвестициялар (капитал қўйилмалар) доимо 

ҳам фойда суммаси ошишини таъминламайди, балки ишлаб чиқариш 

харажатларини камайтириш ѐки маҳсулот етиштириш учун қилинган ўртача 

харажатлар (маҳсулот таннархи) камайишига ҳам олиб келади. Шундай ҳолларда 

уларнинг иқтисодий самарадорлик даражаси тежалган маблағ қийматини 

сарфланган капитал қўйилма суммасига тақсимлаб ҳам аниқланади. У қуйидаги 

тенглик ѐрдамида аниқланиши мумкин: 
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Бунда: Т1 – инвестиция (капитал қўйилма) сарфланганидан олдинги таннарх 

суммаси, сўмда; 

Т2 – инвестиция (капитал қўйилма)сарфланганидан сўнгги таннарх суммаси, 

сўмда. 

Бу кўрсаткичнинг ҳам мутлақ (абсолют) даражаси юқори бўлиши мақсадга 

мувофиқдир. 

Инвестиция (капитал қўйилмалар) нинг қоплаш муддати. 

Унинг даражаси сарфланган инвестиция (капитал қўйилма) суммасини 

олинган ялпи ички маҳсулотнинг, соф фойданинг ўсган суммасига тақсимлаш 

орқали аниқланади. Бунда қуйидаги формулалардан фойдаланиш мумкин: 

 
Инвестицияларнинг (капитал қўйилма) қоплаш муддати қисқа бўлиши 

мақсадга мувофиқдир. 

Шу билан биргаликда инвестиция (капитал қўйилмалар)нинг қиѐсий 

самарадорлиги ҳам аниқланади. 

Мавжуд адабиѐтларда инвестиция (капитал қўйилма) ларнинг қиѐсий 

самарадорлик коеффициенти 0,12 даражасида белгиланган. Унга 1 ни тақсимлаш 

натижасида инвестицияларнинг неча йилда қопланиши мумкинлиги аниқланади, 

яъни (1:0,12) 8,3 йилда қопланса, инвестициялар қиѐсий жиҳатдан самарали 

ҳисобланади. 
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